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Invest for Excel

Version 4.0

Invest for Excel Version 4.0 (Compilation 4.0.001) bietet neue Funktionen, konsolidiert Features
und Korrekturen, welche nach der Version 3.9 (Compilation 3.9.001) implementiert worden sind.
Ferner enthalt Version 4.0 eine neue digitale Signatur giiltig bis 30.11.2023.

Programmversion 4.0

' o=
B DataPartner inve St ENIERSREE ©][m]
FOR EXCEL

_l Grunddaten _J Investitionen _| Rentabilitdtsanalyse _l Kalkulationszinsfuss
_| Kontaktdaten _l Gewinn- und Verlustrechnung| | _] Vergleichstabelle _| Gesamtinvestition
_| Working Capital _| Differenz Berechnung | Ertrége
_l Ordner und Dateien ] Cash Flow-Rechnung _l Konsolidierung _| Variable Kosten
] Bilanz _lWertminderungstestheleg | Fixe Kosten
[~ Programme Guide _l Kennzahlen _l Wahlbare Variable
Handbuch (pdf) _| Finanzierung _l Investitionsvorschlag ] Diagramme
J J Berechnungsdatei: =MNicht gedffnet> :l JJ Vergleichsdatei: <Nicht gecffnet> :|
J J Vorschlagsdatei: <Nicht gedffnet> ﬂ JJ Finanzierungsdatei: =<Nicht gedffnet> ﬂ

9

i
T‘ZI ‘ www. investforexcel.com

b

Microsoft Excel-Versionen

Invest for Excel 4.0 wird unterstutzt fur:

Microsoft Excel-Versionen 2007, 2010, 2013, 2016, 2019, 2021 und 365 Desktop
unter Windows 7, Windows 8, Windows 8.1, Windows 10 und Windows 11.

Copyright © 2022 Datapartner Oy



Invest for Excel

Digitale Signatur

Der Invest for Excel-Programmcode ist neu ausgestattet mit einer Digitalen Signatur, die bis zum
30.11.2023 giiltig ist.

n | Certificate *

General Detsils  Certification Path

ﬂ Certificate Information

This certificate is intended for the following purpose(s)

* Ensures software came from software publisher
» Protects software from alteration after publication

| *Refer to the certification authority's statement for details.

Issued to: Datapartner Oy

Issued by: DigiCert Assured ID Code Signing CA-1

Valid from 25, 11,2020 to 30.11.2023

Issuer Statement
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Lernportal

Anwender kdnnen das Lernportal sehr einfach tber einen Button auf dem Hauptfenster oder tber
den dortigen Menuepunkt “Extras” aufrufen.

Programmversion 4.0

b DataPartner | ﬂve St ENTERPRISE ©|m]

] Grunddaten | Investitionen _|Rentabilitdtsanalyse ] Kalkulationszinsfuss
] Kontaktdaten ] Gewinn- und Verlustrechnung| | L] Vergleichstabelle ] Gesamtinvestition
| working Capital _| pifferenz Berechnung I Ertrége
] Ordner und Dateien ] Cash Flow-Rechnung _lKonsolidierung | Variable Kosten
_l Bilanz _lwertminderungstestbeleg _| Fixe Kosten
[~ Programme Guide _l Kennzahlen _l Wahlbare Variable
Handbuch (pdf) _| Finanzierung | Investitionsvorschlag _| Diagramme
(3] J Berechnungsdatei: =Micht gedffnet=> (= _J|_| Vergleichsdatei: <Micht gedffnet> (]
[(3][£5] Vorschlagsdatei: <Nicht gedfinet > E3Is = Finanzierungsdatei: <Nicht gedffnet [

www.investforexcel.com

2|0

File IFE Datei  Eingabe  Ergebnis  Analyse  Format  Extras

m & B E b B VU J|%F|I8 O ©

Haupt- ~ Sprach- = Berechnen Taschen- Verknipfungen = Einstellungen = Kommentar Kommentar § Lernportal fHandbuch Info Gber Excel
fenster auswahl (Excel) rechner Bearbeiten einfigen léschen (pdf) Irvest for Excel Meniis
Heim Extras Hilfe Mends

Das Lernportal enthalt Seminare, Videos sowie eine Bibliothek (Sammlung) mit Materialien wie
Hinweisen, Anleitungen, FAQs etc..

C # learn.investforexcel.com/de

Invest for Excel®

: Seminare Videos Bibliothek Webinare Workshops
Learning Portal

learn.investforexcel.com/de
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Seminare

Besuchen Sie unsere Online-Seminare: Sie erhalten eine geflihrte Unterstitzung bei der
systematischen Bearbeitung eines Cases. Sie lernen in lhrem eigenen Tempo. Die Inhalte sind
zuganglich Gber Webbrowser.

BASICS OF INVESTMENT APPRAISAL

COURSE

Videos

Sehen Sie hier Trainings-Videos, Aufzeichnungen von Webinaren sowie Demos fiir ausgewahlte
Sachverhalte und Funktionen.

P S R |

Bibliothek

Eine Sammlung von Materialen zum Nachlesen und Nachschlagen mit praktischen Hinweisen,
Anleitungen, haufig gestellten Fragen (FAQs) und mehr.

Material Material Material
Practical hints How is NPV calculated in investforexcel.com
Invest for Excel? (Excel file)

English g 10 English g 1 English g 5
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Invest for Excel

Berichtsblatt erstellen
Diese Funktion ist verfiigbar in den Programm Editionen Invest for Excel Pro oder Enterprise.

File IFE Datei  Eingabe  Ergebnis  Analyse  Format  Extras

@ TE‘ ‘}gﬂ o[l NPV-Diagramm Dﬁ @ E(;% %ﬂ_—.

Haupt-  Rentabilitdts- ~ Vergleichs- IRR-Dlagramm Berichtsblatt IFRS Report Investitions- Wertminderungs- Differenz  Konsolidierung Excel
fenster analyse tabelle %Pa}rback-Diagramm erstellen  Jinfiigen/laschen vorschlag testbeleg Berechnung Meniis

Heim Reporte Menis

Ein Berichtsblatt lasst sich einfach fiir die Arbeitsblatter “Berechnungen” und “Ergebnis”
generieren. Zahlen werden bei Anderungen jeweils upgedatet, wihrend die Struktur der Zeilen
und Spalten unverandert in der Form bei Erstellung des Berichtes bleibt (d.h. ggf. ein neues
Berichtsblatt angelegt werden muss). Berichtsblatter sind ungeschitzt, konnen also bearbeitet
werden.

Berichtsblatt fur “Berechnungen”

Als Beispiel generieren wir ein Berichtsblatt In der Musterdatei “Produktionsmaschine”:

INVESTITIONEN (-} / REALISATIONEN (+) RCLilE=)]
[= M Kalkulatorische Abschreibung B (B 9/2021 1042021 11/2021 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026 Restwert
Monate pro Pericde Abschr-% 1 1 1 1 12| 12 12 12 12 (12/2026)
1 Alpha Maschine 37 -1 000 000 100 000|
mAbschrEibung (degressiv) 25,00% -20 833 -20 833 -20 833 -234 375 -175 781 -131 836 -98 877 -74 158
Buchwert 1 000 000 979 167 958 333 937 500 703 125 527 344 395 508 296 631 222 473 0
2 Produktionshalle -500 000 -500 000 -350 000 -350 000 400 000
mAbschrEibung (linear) 4,00% -1 667 -3 333 -4 500 -5 667 -68 000 -68 00D -68 000 -68 000 -68 000
Buchwert 498 333 995 000 1 340 500| 1684 833 1616 833 1548 B33 1480 833 1412 B33 1344 B33 0
3 Unterhaltung -90 000 -45 000 22 500/
mAbschrEibung (linear) 25,00% -22 500 -22 500 -33 750 -33 750
Buchwert 0 0 0| 0 0| 67 500 45 000 56 250 22 500 0|
4 [1]
(-] Abschreibung (linear)

Buchwert 0 [ 0 [ 0 0 [ 0 [ 0
Investitionen -1500 000 -500 000 -350 000/ -350 000 0 -90 000 o -45 000 []
Realisationen 0 o 0 o 0 0 o 0 o 1589 806
Abschreibungen -1 667 -24 167 -25333 -26 500 -302 375 -266 281 -222 336 -200 627 -175 908
Verkaufsgewinn (+) [ -verlust (-} 0 0 0| 0 0| 0 0 0 0 -1 067 306
Buchwert 1458 333 15874 167 2 298 B33 2622 333 2 319 958 2143 677 1521341 1765714 1589 BO6 0

| sa|oe| & | gl | ? =zl ~|
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG gﬂ
Euro [ ] 9/2021 10/2021 11/2021 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026 Restwert
Monate pro Periode 1 1 1 1 12 12 12 12 12 [12/2026)
Ertrége, spezifiert:
E]\u’erkauf 630 000 640 745 651 673 662 788 0742982 11935 153 14 620 563 17 910 189 21939 982
| Kapazitdt [ Monat 6000 6 00D 6 00D 6 000 72 000 72 000 72 000 72 000 72 000
_*| Auslastungsgrad 30,0 % 30,6 % 311% 3IL7% 397 % 49,6 % 62,0 % Ti4% 96,8 %
<] Preis/ Meter 350,00 349,41 348,82 34824 341,27 334,45 327,76 321,20 314,78
Ertrige 630 000 640 745 651 673/ 662 788 9742 982 11935153 14 620 563 17910 189 21939 982 o
E] Sonstige betriebliche Ertrage
Variable Kosten -441 000 -448 521 -456 171 -463 952 -6 820 0B7| -8 354 607 -10234394| -12537 132| -15357 987 0
E]Aufw fur Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren -441 000 -448 521 -456 171 -463 952 -6 820 0B7| -8 354 607| -10234394| -12537132| -15357 987
+ | Sonstige Variable Kosten -441 000 -448 521 -456 171 -463 952 -6 820 0B7| -8354607| -10234394| -12537132( -15357987
Variable Kosten-% 70,0 % 70,0 % 70,0 % 70,0 % 70,0 % 70,0 % 70,0 % 70,0 % 70,0 %
Deckungsbeitrag 1 189 000 192 223 195 502 198 836 2922 895 3 580 546 4386 169 5373057 6 581 995 o
Deckungsbeitrag 1, % 3 3 3 3 3 3 3 3 30
'E]Sonstige Gemeinkosten -200 000 -200 000 -200 000 -200 000 -2 400 000| -2 400 000 -2 400 000 -2 400 000 -2 400 000
EBITDA; Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen -11 000 1777 -4 498 -1164 522 895 1180 546 1986 169 2973057 4181 995 0|
Abschreibungen -1 667 -24 167 -25333 -26 500 -302 375 -266 281 -222 336 -200 627 -175 908 0
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern -12 667 -31943 -29 831 -27 664 220 520! 914 265 1763 833 2772430 4006 087 o
Finanzierungseinkinfte und -kosten ] 0 0| o 0| o 0 ] 0 0|
E] Finanzierungseinkinfte und -kosten
_!J Finanzierungseinklnfte und -kosten, Finanzierungsdate
EBT; Ergebnis 1 vor Steuern -12 667 -31943 -29 831 -27 664 220 520/ 914 265 1763 833 2772430 4006 087 1]
Ausserordentliche Ertrége und Aufwendungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 067 306

Verkaufsgewinn [-verlust) 0 0 0 ] 1] 0 0 0 0 -1 067 306
E]Snnstige ausserordentliche Ertrdge und Aufwendungen
Ergebnis 2 vor Steuern -12 667 -31043 -20 831 -27 664 220 520/ 914 265 1763 833 2772430 4006 087 -1067 306|
Verdnderung Rechnungsabgrenzungsposten

Abschreibung dber (-) [ unter (+) kalkulatorische o o 0 o 1] 0 o 0 o 0
'E]\«’Erénderung Rechnungsabgrenzungsposten
Ertragsteuern 0 0 0 0 -61 745 -255 954 -493 B73 -776 280 -1121 704 0
Gewinn {Verlust) -12 667 -31943 -29 831 -27 664 158 774/ 658 271 1269 960 1996 149 2 884 382 -1 067 306|
Ertrag Mettokapital (ROMNA), % _] - - - -1.8% 6,2% 26,0% 48,9% 73.6% 99,3% -54,9%
Wertheitrag (VA) - - - -420 336 -152 280 350 757 954 634 1666 426 2531271 -1 067 306|
Diskontierter Wertheitrag (DCVA) - - - -408 746 -136 166 288 406 721782 1158 580 1618 263 -6B2 338
Kumulierter diskontierter Wertbeitrag 0 0 0 -408 746 -544912 -256 506 465 276 1623 B56 3242119 2559781
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Invest for Excel

Wir wollen die gleichen Zeilen auf Jahresbasis jedoch ohne Spezifikationszeilen.

Berichtshlatt erstellen

{* Berechnungen
Tabellen einschliefien
v Investiionen

v Gewinn- und Verlustrechnung

v Kosten positiv anzeigen
[ Working Capital
[ Cash Flow-Rechnung
[ Bilanz

[ Kennzahlen

(" Ergebnis

Zeilen- und Spaltenoptionen

f* Sichthare Zeilen
" Detailierungsgrad wahlen

" Alle Zeilen

[ 5 =l

spezifikationszeilen

|Nid1teinsd'|lieﬁen ﬂ

E2

Zeillenoptionen. ..

[ Restwert-Spalte

Berichishlatt erstellen

Abbrechen

Diese Auswabhl liefert uns ein Berichtsblatt als neues Arbeitsblatt, welches wir frei bearbeiten und

formatieren kdnnen. Beachte! Anderungen in der Zeilen- und Spaltenstruktur werden in den

Berichtsblattern nicht nachvollzogen.

Euro
Monate pro Periode
1 Alpha Maschine 37
Abschreibung (degressiv)
Buchwert
2 Produktionshalle
Abschreibung (linear)
Buchwert
3 Unterhaltung
Abschreibung (linear)
Buchwert
4
Abschreibung (linear)
Buchwert
Investitionen
Realisationen
Abschreibungen
Verkaufsgewinn (+) [ -verlust {-)

Buchwert

Abschr.-%

25,00%

4,00%

25,00%

0,00%

12/2021 122022 12/2023

4 12 12

-1.000 000 0 0
-62 500 -234 375 -175 781
937 500 703 125 527 344
-1 700 000 0 0
-15 167 -68 D00 -68 000
1684 833 1616 833 1548 833
0 0 -90 000

0 0 -22 500

0 0 67 500

0 0 0

0 0 o

0 0 o

-2 700 000 0 -90 000
0 0 o

-77 667 -302 375 -266 281

0 0 o

2622 333 2319938 2143677

Copyright © 2022 Datapartner Oy

12/2024
12

0

-131 836
395 508
0

-68 000
1480 833
0

-22 500
45 000

(=20 — T~ I~ ]

-222 336
0
1921341

12/2025
12

1]

-08 877
296 631
1]

-68 000
1412833
-45 000
-33 750
56 250

1]

0

0

-45 D00

0

-200 627
0
1765714

1242026
12

[i]

-74 158
222473
[i]

-68 000
1344 833
o

-33 750
22 500

(=20 =R = = =)

-175 908
0
1589 BOG

Restwert
[12/2026)
100 000

400 DOO

22500

0

1]

1589 806
0

-1 067 306

0
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Euro 12f2021 12f2022 122023 12/2024 12f2025 122026 Restwert
Monate pro Periode 4 12 12 12 12 12 (12/2026)
Ertrage, spezifiert:

Verkauf 2585 206 0742 982 11935 153 14 620 563 17910 189 21939982 0
Ertrige 2585 206 9742982 11935153 14 620 563 17 910 189 21939982 1]
Sonstige betriebliche Ertrage ] 0 ] ] 0 ] ]
Variable Kosten 1200 644 & 820 087 8354607 10234394 12537 132 15 5357 987 0

Aufw. fir Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren 1200 644 & 820 087 8354607 10234394 12537 132 15 5357 987 0
Deckungsbeitrag 1 775 562 2922 895 3 580 546 4386 160 5373057 6 581 995 ]
Deckungsbeitrag 1, % 30,0% 30,0% 30,0% 30,0% 30,0% 30,0%

Sonstige Gemeinkosten 200 000 2 400 000 2 400 000 2400 000 2 400 000 2 400 000 0
EBITDA; Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen -24 438 522 895 1180 546 1986 169 2973057 4181995 (1]
Abschreibungen 77 667 302 375 266 281 222 336 200 627 175908 o
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern -102 105 220 520 914 265 1763833 2772430 4 006 087 (1]
Finanzierungseinklnfte und -kosten ] 0 ] ] 0 ] ]

Finanzierungseinklinfte und -kosten ] 0 ] ] 0 ] ]

Finanzierungseinklnfte und -kosten, Finanzierungsdatei ] 0 ] ] 0 ] ]
EBT; Ergebnis 1 vor Steuern -102 105 220520 914 265 1763833 2772430 4006 087 1]
Ausserordentliche Ertrage und Aufwendungen ] 0 ] ] 0 ] -1 067 306

Verkaufsgewinn [-verlust) ] 0 ] ] 0 ] -1 067 306

Sonstige ausserordentliche Ertrage und Aufwendungen ] 0 ] ] 0 ] ]
Ergebnis 2 vor Steuern -102 105 220520 914 265 1763833 2772430 4006 087 -1067 306
Veranderung Rechnungsabgrenzungsposten ] 0 ] ] 0 ] ]

Veranderung Rechnungsabgrenzungsposten ] 0 ] ] 0 ] ]
Ertragsteuern 0 61745 255994 483 873 776 280 1121704 0
Gewinn (Verlust) -102 105 158 774 658 271 1269 960 1996 149 2884382 -1067 306
Ertrag Nettokapital (ROMA), % -2,8% 6,2% 26,0% 48,9% 73,6% 99,3%

Wertheitrag (VA) -420 336 -152 280 350 757 954 634 1 666 426 2531271 -1067 306
Diskontierter Wertheitrag (DCVA) -408 746 -136 166 288 406 721782 1158 580 1618 263 -682 338
Kumulierter diskontierter Wertbeitrag -408 746 -544 912 -256 506 465 276 1623 856 3242119 2550 781

Auswahl der Tabellen

Sie kdnnen wahlen, welche Tabellen enthalten sein sollen. Fir die Gewinn- und Verlustrechnung
konnen Sie entscheiden, ob Kosten in Form positiver Werte angezeigt werden sollen.

Tabellen einschliefien

v Investitionen

v Gewinn-und Verlustrechnung

| Kosten positiv anzeigen
v Working Capital
v Cash Flow-Rechnung
v Bilanz

v Kennzahlen

Copyright © 2022 Datapartner Oy 9



Invest for Excel

Optionen fur Zeilen und Spalten

Sie kdnnen wahlen, ob aktuell sichtbare Zeilen oder Zeilen nach Auswahl des Detailierungsgrades
oder alle Zeilen ausgewahlt und editiert werden.

(" Sichtbare Zeilen

{* Detailierungsgrad wahlen g -

" alle Zeilen

Die Zeilen im Berichtsblatt unterscheiden sich auch je nach Typ der Investitions-Datei (nur
Enterprise Programm-Edition). Bitte beachten Sie, dass es sehr einfach ist, eine beliebige Zeile im
Berichtsblatt zu I6schen.

Sie kdnnen wahlen, wie Sie Spezifikationszeilen behandeln mochten (keine, nur Stufe 1 oder alle).

Spezifikationszeilen | Mur Ebene 1 j

Formatierung Fﬁnm#
Ebene 1und 2

Was die Formatierung der Spezifikationszeilen betrifft, so konnen Sie entweder eine blaue
Schriftfarbe wahlen oder die Formatierung aus dem Arbeitsblatt “Berechnungen” Gibernehmen.

Formatierung | Schriftfarbe blau| |

Berechnungen Formatie

Blaue Schriftfarbe: wie in “Berechnungen”:
Verkauf 630 00D Verkauf &30 00D
+ Kapazitat / Monat 6000 + Kapazitat/ Monat 6 000D
*  Auslastungsgrad 30,0% = Auslastungsgrad 30,0 %
*  Preis / Meter 350,00 = Preis / Meter 350,00

Was die Spalten angeht, so kdnnen Sie wahlen, ob die Werte fiir volle Jahre angegeben werden.

[ Volle Jahre
-

¥ Restwert-Spalte

Wenn die Spalte der Start-Periode und/oder die Restwert-Spalte Teil der Berechnungen sind, so
kénnen sie in das Berichtsblatt Gbernommen oder weggelassen werden. Fall die Start-Periode
weggelassen wird, so werden die Werte zur ersten Periode addiert. Beim Weglassen der Restwert-
Spalte gibt es keine Anderungen.

Copyright © 2022 Datapartner Oy 10



Wenn sie volle Jahre anzeigen mdchten, so sollten Sie diejenigen Zeilen kennzeichnen, die nicht

Invest for Excel

summiert werden sollen (z.B. wenn eine Summation keinen Sinn ergibt).

v volle Jahre

Zeilenoptionen

Optionen far Berichtszeilen

Pt

i Wahlen Sie Zeilen aus, die nicht summiert werden sollen, wenn Perioden zu ganzen Jahren summiert werden

gnl
god
a63
do4

883

+ Kapazitat / Monat

* Auslastungsgrad

* Preis | Meter

+ Sonstige Variable Kosten
Variable Kosten-%%

(Leere Zeile)
{Leere Zeile)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
{Leere Zeile)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
{Leere Zeile)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
{Leere Zeile)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
{Leere Zeile)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
{Leere Zeile)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
{Leere Zeile)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
{Leere Zeile)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
{Leere Zeile)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)

| Alle auswahlen

Auswahl lGschen

Gewinn- Lin
Gewinn- Lin
Gewinn- Lin
Gewinn- Lin
Gewinn- Un
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen
Kennzahlen

d Verlustrechn .
d Verlustrechn
d Verlustrechn
d Verlustrechn
d Verlustrechn

=l
Abbrechen |

Copyright © 2022 Datapartner Oy
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Invest for Excel

Berichtsblatt fiir “Ergebnis”

Lassen Sie uns einen Bericht fiir das Beispiel “Alpha Maschine 37” erstellen:

RENTABILITATSANALYSE
Projektname Alpha Maschine 37 Euro
Gesamtinvestition, Nominalwert 2 835000 Diskontierte Investitionen 2770984
Renditeforderung 8,75 %
Planungszeitraum 53 lahre 9/2021-12/2026
Kalkulationszeitpunkt 9/2021 (Am Anfang der Pericde)
Barwert des betrieblichen Cash Flows Nominalwert Barwert Bemerkungen
+ Barwert des operativen Cash Flows - 3602422
+ Barwert der Restwerte |_] 3118731 1993 832
Barwert des betrieblichen Cash Flows 5506 254
- Barwert der Reinvestitionen o 8]
Barwert gesamt 5596 254
Investitionsvorschlag Nominalwert Barwert
- Vorgeschlagene Sachinvestitionen -2 835 000 -2 770984
+ Investitionszuschisse 0 0
Investitionsvorschlag -2 835 000 -2 770984
Kapitalwert [NPV) 2825270 ==0 - rentabel
NPV als Monatsannuitat 54 945
Interner Zinsfuss (IRR) 2433% =»=875% = rentabel
Modifizierter Interner Zinsfuss (MIRR) 2097% »=875% = rentabel
Profitahilitétsindex (PI) 20 =1 = rentabel
Amortisationsdauer (Payback], Jahre 48 Basierend auf diskontiertem FCF
Wir wahlen einfach die sichtbaren Zeilen:
Berichtshlatt erstellen >
(" Berechnungen {* Ergebnis
Mit ein-beziehen
5
" Auswahlen
REMTABILITATSAMALYSE .

Projektname

Gesamtnvestition, Nominalwert
Renditeforderung
Planungszeitraum
Kalkulationszeitpunkt

Barwert des operativen Cash Flows
Barwert der Restwerte

Barwert des betrieblichen Cash Flows

Barwert des betrieblichen Cash Flows

=]

Berichtshlatt erstellen

Abbrechen

Copyright © 2022 Datapartner Oy
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RENTABILITATSAMNALYSE

Projektname Alpha Maschine 37 Euro
Gesamtinvestition, Nominalwert 2 B35000 Diskontierte Investitionen 27704984
Renditeforderung 8,75 %

Planungszeitraum 53 lahre 9/2021-12/2026
Kalkulationszeitpunkt 9/2021 (Am Anfang der Periode)

Barwert des betrieblichen Cash Flows Nominalwert Barwert Bemerkungen

Barwert des operativen Cash Flows 3 602 422

Barwert der Restwerte 3118731 19493 832

Barwert des betrieblichen Cash Flows 5 596 254

Barwert der Reinvestitionen o o

Barwert gesamt 5596 254

Investitionsvorschlag Nominalwert Barwert

Vorgeschlagene Sachinvestitionen -2 835 000 -2 770984

Investitionszuschiisse [a] [a]

Investitionsvarschlag -2 B35 000 -2 770984

Kapitalwert (NPV) 2825270 >=0 - rentabel

NPV als Monatsannuitat 54945

Interner Zinsfuss (IRR) 2433% »>=875% - rentabel
Modifizierter Interner Zinsfuss (MIRR) 2097% »>=875% - rentabel
Profitabilitatsindex (P1) 2,02 =1 - rentabel
Amortisationsdauer [Payback), Jahre 4,8 Basierend auf diskontiertem FCF

Alternativ besteht die Moglichkeit, die Zeilen auszuwahlen:

Berichtsblatt erstellen >

™ Berechnungen {* Ergebnis

Mit ein-beziehen
™ Sichtbare Zeilen

¥ Auswahlen

T — M sussien_|

MPV als Monatsannuitét ~
MPY als Jahresannuitit Auswahl laschen |

Annuitat der Investition

Interner Zinsfuss (IRR)
Interner Zinsfuss vor Steuern

Maodifizierter Interner finsfuss (MIRR)
Profitabilititsindex (PI)

Amortisationsdauer (Paybadk), Jahre
Kumulierter diskontierter Free Cash Flow 9/2021->12/2025
Kumulierter diskontierter Free Cash Flow 9/2021-=12/2026 ﬂ

Berichtsblatt erstellen Abbrechen

REMTABILITATSAMNALYSE

Kapitalwert (NPV) 2825270 ==0 - rentabel
Interner Zinsfuss (IRR) 2433% >»=875% - rentabel
Modifizierter Interner Zinsfuss (MIRR) 2097 % >=875% - rentabel

Copyright © 2022 Datapartner Oy



Kopieren der Zeilenspezifikation

Invest for Excel

Diese Funktion ist nur in den Invest for Excel-Editionen Standard, Pro oder Enterprise verfiigbar.

Die Zeilenspezifikation kann in auf andere Zeilen libertragen werden. Fiir das Kopieren einer
Spezifikation 6ffnen Sie das Menue ,Zeilenspezifikation” und klicken den Button

“Zeilenspezifikation kopieren”:

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG L]

9/2021 10/2021 11/2021 122021
1 1 1 1 12
&30 00D 640 745 651 673 662 7BB © 742982
6 000 6 000 & 000 & 000 72 000
Auslastungsgrad 30,0 % 30,6 % 31,1% 31,7 % 39,7 %
Preis [ Meter 350,00 345,41 348,82 34824 341,27
630 000 640 745 651 673 B62 788 97421982

| Zeilenspezifikation X

| Spezifiation der Zeile

Kapazitat / Monat (Zeile 444)
Auslastungsarad (Feile 445)
| Preis [ Meter (Zeile 44a8)

: Zeilenspezifikationsstruktur kopieren. .

- Einfligen, Entfernen

Zwischensummenzeilen "Verkauf
(Zeile 443)'

{* Bearbeiten
" Ausblenden

" Léschen

Anzahl Zeilen

W Text einricken

....................................

Abbrechen

In der linken Spalte wahlen Sie die zu kopierenden Zeilen und Struktur. In der rechten Spalte
wahlen Sie diejenigen Zeilen, unter denen die Spezifikation eingefligt und tGbertragen werden soll.
Unten links kdnnen Sie auswahlen, ob Text auch tibertragen werden soll.

Copyright © 2022 Datapartner Oy
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1 Zeilenspezifikationsstruktur kopieren

: Wahlen Sie die Struktur zum
443 Verkauf

444 +EKapazita

451
452

445 * Preis [ Meter
4a0 Aufw. fir Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u, Waren
+ Sonstige Variable Kosten

Variable Kosten-%%

[v Text kopieren

Alles einblenden

Invest for Excel

Wahlen Sie Zeilen zum EINFUGEN aus

449

450

451

452

453

454

455

453 Sonstige betriebliche Ertrége
463 Aufw, fiir bezogene Leistungen
464 Personalkosten

445 Sonstige direkte Kosten

471

475 Personalkosten

477 Mieten

473 Sonstige Gemeinkosten

493 Finanzierungseinkinfte und +osten

503 Sonstige ausserordentliche Ertrage und Aufwendungen
507 Veranderung Rechnungsabgrenzungsposten

691 Fremdkapital, Erhéh. {+) f Tilgung (-

695 Verdnderungen, unverzinsliches Fremdkapital

£96 Anderungen bei kurzfristigen Krediten

Alles einblenden

oK I Abbrechen |

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

92021 10/2021 11/2021 12/2021

Monate pro Pericde 1 1 1 1 12
Ertrdge, spezifiert:

[E] Verkauf &30 D00 640 745 651 673 662 78E 0742082
+ | Kapazitdt/ Monat & D00 b D00 6 D00 6 D00 72 000
* | Auslastungsgrad 30,0 % 30,6 % 31,1% 31,7% 387 %
*| Preisf Meter 350,00 345,41 348,82 348,24 341,27
= |Werkauf 2 0 0 0 0 0
+ | Kapazitat / Monat

=] Auslastu ngsgrad

= Preis [ Meter
= |Verkauf 3 0 0 0 0 0
+ | Kapazitat / Monat

=] Auslastu ngsgrad

= Preis [ Meter
Ertrige 630 000 640 745 651 673 662 788 9742982

15
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Falls in der Tabelle Spezifikationen lber zwei Ebenen enthalten sind, so kénnen Sie wahlen, ob
eine Sub-Spezifikation oder die Voll-Spezifikation kopiert und ibertragen werden sollen. Jede
Spezifikation kann nur auf Zeilen derselben Ebene (ibertragen werden. Daher sind in der rechten
Spalte nur die Zeilen der entsprechenden Ebene angezeigt.

Um eine Sub-Spezifikation auszuwahlen, klicken Sie auf eine der Sub-Zeilen:

1 Zeilenspezifikationsstruktur kopieren ¥

| \ihlen Sie die Struktur zum Alles einblenden wahlen Sie Zeilen zum EINFUGEN aus Alles einblenden

473 +Blros usw. Qm

474  *Biros, Miete [ gm  Monat

475 *Monate

439 4+ Sicherheitsdienst

490  + Reinigung

. 493+ Unterhaltungskosten AuBenlagen

449 Chirurgie, Miete / gm / Monat 494+ Unterhaltungskosten Maschinen und Einrichtung

450 + Chirurgie, Miete f gm [ Jahr 495+ Unterhaltungskosten Geb&ude
451 *Bodenfliche, gm 496+ Heizung

452 +kKiche 497 +Elektrizitat

453 Kiiche, Miete / gm / Monat 498 +\Wasser

454 + Kiiche, Miete [ gm / Jahr 499+ Dampf

455 * Bodenflache, gm 511  + Wirtschaftsdienst und Buchhaltung
456 Mietertrag, Erste Treppe 512  + Technischer Dienst {2 Manner)
457  +FRaum 1 515 +Telefon

458 +Raum 1, Miete [ gm / Jahr 516  + Andere externe Dienste

459 * Bodenflache, gm 517 + Grundsteuer

400 +FRaum 2

461 +Raum 2, Miete [ gm / Jahr
462 * Bodenflache, gm

453 +Raum 3

464 +Raum 3, Miete [ gm / Jahr
455 * Bodenflache, gm

466 +Raum 4 b
467 + Raum 4, Miete [ gm / Jahr
458 *Bodenfliche, gm

469 +Raum 5

470 +Raum 5, Miete [ gm / Jahr
471 *Bodenflache, gm

472 Mietertrag, Zweite Treppe

473 +Bilros usw. Qm

474  *Biros, Miete [ gm f Monat

473 *Monate
438 Aufw. fiir bezogene Leistungen
439 + Sicherheitsdienst j

[v Text kopieren OK | Abbrechen
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Um eine Voll-Spezifikation auszuwahlen, klicken Sie auf die flihrende Zeile/Oberzeile:

1 Zeilenspezifikationsstruktur kopieren

: Wahlen Sie die Struktur zum

443 Mietertraq, Erdgeschoss

TTT
445
446
47
448
449
430
451
452
453
454

T HIWNY

Archiv, Miete f gm / Monat
+ Archiv, Miete [ gm / Jahr
* Bodenflache, gm

gie
hirurgie, Miete f gm / Monat

+ Chirurgie, Miete / gm / Jahr
* Bodenflache, gm

fgm [ Jahr
* Bodenflache, gm

456 Mieterirag, Erste Treppe

437 +Raum1

453 +Raum 1, Miete / gm / Jahr
459 * Bodenflache, gm

400 +Raum2

461 +Raum 2, Miete / gm [ Jahr
462 * Bodenflache, gm

403 +Raum 3

464 +Raum 3, Miete / gm [ Jahr
465 * Bodenflache, gm

406 +Raum 4

467 +Raum 4, Miete / gm / Jahr
463 * Bodenflache, gm

409 +Raum 5

470 +Raum 5, Miete / gm / Jahr
471 * Bodenflache, gm

472 Mieterirag, Zweite Treppe

473 +Blros usw. Qm

474 *Biros, Miete / gm / Monat
475  *Monate

438 Aufw. fir bezogene Leistungen
489  + Sicherheitsdienst

| [V Text kopieren

X {

Alles einblenden wiahlen Sie Zeilen zum EINFUGEM aus Alles einblenden

- 475 Mietertrag, Dritte Treppe

435  Sonstige betriebliche Ertrége

437 Aufw. fir Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u, Waren
431 Personalkosten

500

501

502

503

504

505

313 Mieten

518

519

520

521

522

523

b 524

537 Finanzierungseinkinfte und -kosten

542 Sonstige ausserordentliche Ertrage und Aufwendungen
546 Veranderung Rechnungsabgrenzungsposten
730 Fremdkapital, Erhéh. (+) / Tilgung {-)

734 Veranderungen, unverzinsliches Fremdkapital
735 Anderungen bei kurzfristigen Krediten

741 Erhohung Eigenkapital

742 Veranderung gesetzl, Ridkdagen

743 Veranderung sonstige Racklagen

745 Veranderungen der Gewinnrdcklagen

OK. I Abbrechen | |

Copyright © 2022 Datapartner Oy
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Unternehmensplanung
Diese Funktion erfordert die Programm-Edition Invest for Excel Enterprise.

Meue Berechnungsdatei x

Berechnungstyp | Musterdateien

1, Investition in Sachanlagen f Projekte

2. Unternehmensplanung

3. Unternehmensbewertung

4, Wertminderungstest

Speichern wohin

Iv Ein eigener Ordner [ Ein gemeinsamer Ordner Abbrechen

Der Datei-Berechnungstyp “ Unternehmensplanung ” enthalt standardmaRig erganzend zum
Berechnungstyp “Investitionen in Sachanlagen / Projekte” zwei zurtickliegende (historische)
Perioden. Das Arbeitsblatt ERGEBNIS enthalt die Angabe des Unternehmenswertes (“Enterprise
Value”) und eine Eigenkapital-Berechnung mit Tabellen fur Nicht-betriebsnotwendiges Vermogen
(Uberschuss-Liquiditat, Grundstiicke, Beteiligungen) sowie zur Berechnung des verzinsliches
Fremdkapitals.

Barwert gesamt 0
1]Nichthetriehsnu:rtwendiges Yermigen 31.12.2021 _] 0
Liquide Mittel ]
i]‘u"erz'msl'lches Fremdkapital 31.12.2021 _] 0
Verzinsliches langfristiges Fremdkapital ]
Verzinsliches kurzfristiges Fremdkapital 0
Enterprise Value 0
Enterprise Value / EBIT - EBIT - | 12/2021 - | o
Wert des Eigenkapitals 0
Wert des Eigenkapitals / EBIT - EBIT 12/2021 o
Investitionsvorschlag Nominalwert Barwert
- Worgeschlagene Sachinvestitionen 1] 0
+ Investitionszuschiisse 0 [}
Investitionsvorschlag 0 0
Kapitalwert (NPV) 0

Copyright © 2022 Datapartner Oy 18
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Rollieren von Perioden
Diese Funktion ist verfligbar in den Invest for Excel Programm-Editionen Pro und Enterprise.

Die erste Plan-Periode kann in die letzte historische Periode verschoben (“rolliert”) werden. Dies
ist hilfreich, wenn Sie die Plan-Werte um aktuelle Istwerte ergdnzen und auf diese Weise aktuelle
Forecast-Werte berechnen mdéchten. Gleichfalls hilfreich ist die Erganzung der Ist-Abschreibungen
in der Tabelle Investitionen.

File IFE Datei  Eingabe Ergebnis  Analyse  Format  Extras

- =] ]

( 2 = a4 | &
Haupt- = Grunddaten Kontaktdaten = Investition Gewinn-und  Betriebskapital Cash Bilanz Kennzahlen § Rollierender J Eliminierungen | Finanzierung Excel
fenster Verlustrechnung Flow Forecast Menis
Heim Grunddaten Berechnungen Finanzierung Mends
Rellierender Forecast >

Rollierendes Tabellenblatt "Berechnungen”

Perioden, Werte der Eingabezellen sowie Formeln im Tabellenblatt Berechnungen™ werden eine Periode nach links verschoben.
Die Werte in der letzten historische Spalte werden zur Eingabe der aktuellen IST-Werte geloscht,

Raoll Optionen
* Rolliere Perioden und Zahlen v wandle Formeln in Werte um, wenn fir den Werterhalt benatigt
" Rolliere nur Perioden I v iwerte der ersten Flan-Periode in letzte historische Periode rollieren I

Rallieren ‘ Abbrechen |

Vor Rollieren:

INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+) % B
M Kalkulatorische Abschreibung B Em 12{2020 12/2021 12/2022 12{2023 12/2024
Monate pro Periode Abschr.-% 12 12 12 12 12 12 12
1 Fabrik -9 000 -2 000
E]ﬂ]schreibung (linear) 10,00% -900 -1 100 -1 100 -1 100 -1 100
2 Wartung -100 -104 -108 -112 -117
[-] Abschreibung (linear) [ 20,00% | -20 -41 -62 -85 -108
Investitionen 0 0 -9 100 -2104 -108 -112 -117
Realisationen o ] 0 o ]
Abschreibungen 0 0 -920 -1141 -1162 -1 185 -1 208
Verkaufsgewinn [+ [ -verlust [-) ] ] 0 ] ]
Buchwert 0 0 B 120 9143 B 089 7016 5925
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG g £|
BRER 12/2020 122021 1242022 12/2023 122024 12/2025 12/2026
Monate pro Periode 12 12 12 12 12 12 12
Umsatzerldse, spezifiert
IE] Umsatzerldse 31854 36529 38 356 40274 42287 44402 46 622
+| Europa 16576 17 580 18 459 19382 20351 21 369 22437
+| Geschaftsbereich 1 5,00 % 14 637 15556 16 334 17151 18 008 18 909 19 854
*+| Geschaftsbereich 2 5,00 % 1283 1335 1402 1472 1546 1623 1704
+ Geschaftsbereich 3 5,00 % 656 689 723 759 797 837 B79
+ | Amerika 11 488 13 352 14 020 14721 15 457 16 230 17 042
+ Geschaftsbereich 1 5,00 % 8144 8551 84979 9428 9 B99 10 354 100914
N Geschaftsbereich 2 5,00 % 3 345 3579 3758 3 946 4143 4 350 4 568
N Geschaftsbereich 3 5,00 % 1222 1283 1347 1415 1485 1560
+| Asien 3789 5597 5877 6171 6479 6 B80S 7143
+ Geschaftsbereich 1 5,00 % 3789 4054 4257 4470 4693 4928 5174
5| Gesch#fisbereich 2 5,00 % 1543 1620 1701 1786 1876 1969
Umsatzdnderung 5% 5% 5% 5% 5%
Umsatzeridse 31854 36529 38 356 40274 42287 44 402 46 622
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Nach Rollieren:

INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+) ﬁ E
M Kalkulatorische Abschreibung Bl (B 12{2021 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026 12/2027
Monate pro Periode Abschr.-% 12 12 12 12 12 12 12
1 Fabrik -9 000 -2 000
|':]Abschre'|bung (linear) 10,00% -900 -1 100 -1 100 -1 100 -1 100 -1 100
2 Wartung -100 -104 -108 -112 -117
|'T]Abschre'|bung (linear) 20,00% -20 -41 -62 -85 -108 -828
Investitionen 0 -5 100 -2104 -108 -112 -117 [1]
Realisationen o ] 0 o ]
Abschreibungen 0 -920 -1141 -1 162 -1 185 1208 -1 188
Verkaufsgewinn ) / -verlust (-) ] ] 0 ] 0
Buchwert 0 8180 9143 2089 7016 5925 4737
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG Qil £|
122023 12/2024 12f2025 122026
Monate pro Periode 12 12 12 12 12 12 12
Umsatzerlose, spezifiert
IE] Umsatzerldse 36529 38 356 40274 42 287 44 402 46 622 48953
+| Europa 17 580 18 459 10 382 20351 21369 22437 23 559
*] Geschiaftsbereich 1 5,00 % 15 556 16334 17 151 18 008 18 909 10 854 20847
il Geschiaftsbereich 2 5,00 % 1335 1402 1472 1546 1623 1704 1789
+ Geschaftsbereich 3 5,00 % 689 723 759 797 837 279 923
+| Amerika 13 352 14020 14721 15457 16 230 17 042 17884
* ] Geschaftsbereich 1 5,00 % 2551 2979 9428 98099 10 394 10 914 11460
* ] Geschiaftsbereich 2 5,00 % 3579 3758 3946 4143 4350 4 568 4796
+ Geschaftsbereich 3 5,00 % 1222 1283 1347 1415 1485 1560 1638
+| Asien 5587 5877 6171 6479 6 803 7143 7501
Bl Geschaftsbereich 1 5,00 % 4054 4257 4470 4693 44928 5174 5433
+ Geschaftsbereich 2 5,00 % 1543 1620 1701 1786 1876 1969 2068
Umsatzanderung 0 5% 5% 5% 5% 5%
Umsatzerldse 36529 38 356 40274 42287 44 402 46 622 48953

Nach dem Rollieren referenziert die Zeile “Investitionen in und ...” in der Cash Flow-Rechnung auch

auf die historische Periode der Tabelle Investitionen/Realisationen.

| FLOW-RECHNUNG Bl <]
12/2023 12/2024 12/2025 12/2026
Monate pro Periode 12 12 12 12 12 12 12
E: rieblicher Cash Flow
(5| Ertrage 36529 38 356 40 774 42 287 44402 46622 48953
53 Variable Kosten 0 0 0 0 0 0 0
Fixe Kosten 0 0 0 0 0 0 0
AuBerordentliche Ertrége und Aufwendungen ] ] 0 o ] ] ]
|E] Steuern 0 0 0 0 0 0 0
Veranderung des Working Capitals ] ] 0 o ] ] ]
Betrieblicher Cash Flow 36529 38 356 40 274 42 287 44 402 46622 48953
Investitionen f Realisationen 0 -9 100 -2 104 -108 -112 -117 0
Free Cash Flow (FCF) 36 529 29 256 38170 42179 44 289 46505 48953
Serbische Sprache
Invest for Excel verfiigt jetzt auch lber eine Version in serbischer Sprache.
File IFE fajl  Input  Rezultat Analiza Format  Drugo
n G M Do OO B X 6
(£
4op [] =7 @ =/
Pocetni = Folderi |straZite folder Movi Otvoriti Sacuvati Stampati Zatvoriti SharePoint | Idi na lzlaz Excel
ekran i fajlovi aktivnog fajla - V - - ~ meni
Pacetak Folderi Faijl Meniji
Copyright © 2022 Datapartner Oy 20
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Cash-Ausgleich

Zur Gewahrleistung einer jederzeitigen Liquiditat kann eine Formel fiir den Cash-Ausgleich
angewendet werden. Die Formel passt die Werte fiir Kurzfristige Kredite jeweils automatisch so
an, dass die Werte fiir den “Kumulierten Gesamt-Cash Flow” stets >= 0 betragen. Klicken Sie hierzu
den (=) Button in der Zeile “Anderungen bei kurzfristigen Krediten” der Tab. CASH FLOW-
RECHNUNG.

CASH FLOW-RECHNUNG =
=183 Euro B2 RS 9/2021 10/2021 11/2021 12{2021 12/2022 12{2023 12/2024 12/2025 12/2026 Restwert
Monate pro Pericde 1 1 1 1 12 12| 12 12| 12 (12/2026)
Betrieblicher Cash Flow
1] Ertrége 630 000 640 745 651 673 662 788| 9742982 11935 153 14 620 563 17 910 189 21939982 0
_i]\c’ar'lable Kosten -441 000 -448 521 -456 171 -463 852 -6 820 087 -8354607| -10234394| -12537132| -15357987 0
i] Fixe Kosten -200 000 -200 00D -200 000 -200 00D -2 400 00D -2 400 000/ -2 400 0DOD -2 400 000/ -2 400 0DOD 0

AuBerordentliche Ertrdge und Aufwendungen o 0 o 0 o 0 o 0 o ]

Steuern o 0 ] 0 -61 745 -255584 -493 B73 -776 280 -1121704 0|
EJVErénderung des Working Capitals -747 600 -233 251 -16 729 -17 014/ -138 326 -259 407 -317 773 -389 272 -476 B59 2596 231
Betrieblicher Cash Flow -758 600 -241 027 -21227 -18 178 322 824 665 145 1174522 1 807 504 2583 431 2596 231
Investitionen in und Verwertungen von Gitern -1 500 000 -500 00D -350 000 -350 00D 0 -50 000/ 0 -45 000 0 522 500
Free Cash Flow (FCF) -2 258 600 -741 027 -371227 -368 178 322 824 575 145/ 1174522 1762 504/ 2583 431 3118 731
Diskontierter Free Cash Flow [DFCF) -2242 867 -730 740 -363 523 -358 026 288 664 472907 888 035 1235378 1651610 1993 B32
Kumulierter Diskontierter Free Cash Flow -2 242 B6T -2 973 607 | -3 337 130 -3 695 156 -3 406 432 -2 933 585 -2 045 54% -820 172 831 438 2 825 270
Information
Finanzieller Cash Flow

Finanzierungseinkinfte und -kosten o 0 o 0 o 0 o 0 o ]

steuerkorrektur fur Finanzierungskosten f-ertrage o 0 o 0 o 0 o 0 o 0
EJFremdkatha\, Erh&h. {+) [ Tilgung (-} o ] o ] o ] o 0 o 0
E]Anderungen bei kurzfristigen Krediten i}
Gesamt-Cash Flow -2 258 600 -741 027 -371 227 -368 178 322 824 575 145/ 1174522 1762 504/ 2583 431 3 118 731
Kumuliert Gesamt-Cash Flow | -2 258 600 -2999 627 -3 370 854 -3739032 -3 416 209 -2 841064 -1 666 542 95 962 2679 394 5798 125

Invest for Bxcel *
o Formel far den Cash-Ausgleich anwenden?
oK

Falls der Zeile “Anderungen bei kurzfristigen Krediten” Spezifikationszeilen zugeordnet sind, muss
eine Zeile ausgewahlt werden, auf welche die Formel angewendet werden soll.

Cash-Ausgleich Formelzeile x

Zeile fiir Cash-Ausgleich Formel auswahlen

597 + Kredit 1
| 693 + Kredit 2

Die Ausgleichsformel zeigt die Vorsorge fiir eine jederzeitige Liquiditat. Vor allem auch in Fallen
von Cash-Abfllissen und gestorten Finanz-Kennzahlen ist diese Funktion sehr hilfreich.

Free Cash Flow (FCF) -2 258 600 -741 027 -371 227 -368 178 322 824/ 575 145 1174522 1762 504 2583 431 3118731
Diskontierter Free Cash Flow [DFCF) -2 242 867 -730 740 -363 523 -358 026 288 664 472 507 8BR 035 1225378 1651610 14993 832
Kumulierter Diskontierter Free Cash Flow -2 242 B67 -2 973 607 -3 337 130| -3 685 156 -3 406 492 -2 933 585 -2 045 548 -820 172 831 438 2 825 270
Information

Finanzieller Cash Flow

Finanzierungseinkinfie und -kosten 0 ] 0| ] 0| 0 ] 0 ] 0|
_Steuerkorrektur fur Finanzierungskosten [-ertrage 0 0 0 ] 1] 0 0 0 0 0|
_l]Fremdkap'lta\,Erh'oh_(+]_.fT'|Igung - i o o 0 o 1] o o 0 o 0
E]Anderungen bei kurzfristigen Krediten :] 2 258 600 741027 371 227| 568 178 -322 B24| -575 145 -1174522 -1 666 542 0
Gesamt-Cash Flow 0 o 0 o 0 0 o 95 962 2583 431 3118731
Kumuliert Gesamt-Cash Flow 0 0 0 0 0 0 0 95 962 2679 394 5798 125

Beachten Sie: die Berechnung von Zinsen fiir Kurzfristige Kredite erfolgt nicht automatisch!
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Anderer Restwert

Invest for Excel

Eine Option “Anderer Restwert” ist zum Menue “Restwert” hinzugefligt worden.

Restwert *

Restwertherechnung

|

[ (" Berechne Fortfihrungswert (Perpetuity) / Extrapolation
(" Restwert-Spalte in der Tabele "Berechnungen”
% {Anderer Restwert;
{7 Kein Restwert

QK Abbrechen

Sie kdnnen dann den Restwert in der Tabelle eingeben / dndern wie nachstehend demonstriert.

RENTABILITATSANALYSE

Projektname Alpha Maschine 37 Euro
Gesamtinvestition, Nominalwert 2835000 Diskontierte Investitionen 2770984
Renditeforderung 8,75%
Planungszeitraum 53 lahre 9/2021-12/2026
Kalkulationszeitpunkt /2021  (Am Anfang der Periode)
Barwert des betrieblichen Cash Flows Nominalwert Barwert Bemerkungen

+ Barwert des operativen Cash Flows - 3602422

+ Barwert der Restwerte |_] 3118731 1993 832
Barwert des betrieblichen Cash Flows 5596 254

- Barwert der Reinvestitiocnen ] 0
Barwert gesamt 5596 254
Investitionsvorschlag Nominalwert Barwert

- Vorgeschlagene Sachinvestitionen -2 835 000 -2 770984

+ Investitionszuschiisse 0 0
Investitionsvorschlag -2 835 000 -2 770984
Kapitalwert (NPV) 2825270 ==0 = rentabel
WPV als Monatsannuitat 54845
Interner Zinsfuss (IRR) 2433% »=875% - rentabel
Modifizierter Interner Zinsfuss (MIRR) 2097 % »=875% - rentabel
Profitabilitétsindex (P1) 202 ==1 - rentabel
Amortisationsdauer (Payback), Jahre 48 Basierend auf diskontiertem FCF
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Enterprise Value

Der Enterprise Value wird berechnet und wird ausgewiesen in der Tabelle RENTABILITATSANALYSE
der Datei-Berechnungstypen “Unternehmensplanung” und “Unternehmensbewertung”.

Formel:

Enterprise Value = Eigenkapital — Nicht betriebsnotwendiges Vermdgen (Uberschuss-Liquiditat, nicht
betriebsnotwendige Grundstiicke und Beteiligungen) + zinspflichtiges Fremdkapital

Es kann eine Unternehmenswert-Kennzahl auf Basis EBIT oder EBITDA berechnet werden.

Enterprise Value 15 201
Enterprise Value / EBIT 20,82 EEIT | 1252021 - |
Wert des Eigenkapitals 15911 [EBTDA

Wert des Eigenkapitals f EBIT 21,80 w 1272021

Fortfuhrungswert (Perpetuity)

Falls die Option “Fortfiihrungswert (Perpetuity) / Etrapolation” im Menue “Restwert” gewahlt
wird, dann ist die Auswahl “Jahreswert eingeben” unter “Basis fur Fortfihrungswert”
standardmaRig gesetzt. Die entsprechende Zelle enthalt eine Formel, welche den Wert “Netto-
Cash Flow fur das Jahr” multipliziert mit 1 + “Veranderung pro Jahr (in %)” (fiir den Fall, dass die
Option “Veranderung pro Jahr” unter “Art der Fortfiihrung” gesetzt ist.

tuityBasisEntered v i fx | =8F$20%(1+IF(PerpetuityGrowing=2;PerpetuityGrowthPercent/100;0})
In der Vergleichstabelle: [I] [E] E] E] [E] [E] Investitionsvorschlag:
Barwert der Restwerte (-] 16 715 g 497

Basis fiir Fortfihrungswert (Perpetuity

{_} Netto-Cash Flow fiir das Jahr 12/2031 b4 1170, Extrapolation Perioden

{®) Iahreswert eingeben 1 1?‘D| Basis (12/2031) 1170
]

Art der Fortfihrung Kalkulationszinsfuss 7,00 %

i® Standard (kein Zuwachs) Wert (12/2031) 16 715

OVEFEFIE'EFLIFIE pro Jahr (in %) Barwert (1/2022) 8497

Implizierter Exit-Multiplikator 912 < Restwert 16 715
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Sortierung in Tornado-Diagrammen

Die Reihenfolge der Variablen wurde gedndert und verbessert fiir solche Falle, wo negative und
positive Auswirkungen auseinanderfallen. “Griin” meint grundsatzlich besser, “Rot” bedeutet
schlechter mit Blick auf das Ergebnis.

Tornado

Variable Kosten

verkau{ _

W +10%

Alpha Maschine 37

Produktionshalle
m-10%

Unterhaltung

r T T T T T T
-4 000 000 -3 000 000 -2 000 000 -1 000 000 1] 1000 000 2 000 000 3 000 000 4 000 000

Kapitalwert (NPV), Euro, Veranderung %
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Ein- und Ausblenden von Perioden

Der “Ein- und Ausblenden von Perioden”-Button L] im Arbeitsblatt “Berechnungen” ist zum einem
Vielfach-Schalter erweitert worden. Durch Klicken des Buttons werden die Spalten in der
Reihenfolge Vergangene Perioden, Start-Periode, Phase 1, Phase 2, Restwert ausgeblendet bzw. In
umgekehrter Reihenfolge wieder eingeblendet.

INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+) T
& M Kalkulatorische Abschreibung B B . BE 12/2020 12/2021 1/2022 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026 ry——

Monate pro Periode Abschr=s 12 12 12 12 12 12 12 (12/2026)
1 Erwerbspreis -9 000
[-] Abschreibung
2 1ahrlicher Investitionsaufwand -100 -104 -108 -112 -117
(-] Abschreibung (linear) 20,00% -20 -41 -62 -85 -108
INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+) _I

& M Kalkulatorische Abschreibung I ER EHIBE | . 1/2022 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026 Restwert

Monate pro Periode Abschr 12 12 12 12 12 {12/2026)
1 Erwerbspreis -9 000
[-] Abschreibung
2 lahrlicher Investitionsaufwand -100 -104 -108 -112 -117
(-] Abschreibung (linear) 20,00% -20 -41 -62 -85 -108
INVESTITIONEN (-] / REALISATIONEN (+) ﬂl |

=] W Kalkulatorische Abschreibung N [Em 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026 Restwert
Monate pro Periode Abschr.-, 12 12 12 12 12 [12/2026)
1 Erwerbspreis
[--] Abschreibung
2 Jahrlicher Investitionsaufwand -100 -104 -108 -112 -117
|| Abschreibung (linear) 20,00% -20 -41 -62 -85 -108

Falls der Planungszeitraum in zwei Phasen unterteilt ist, werden diese Phasen ebenfalls geschaltet.

INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+) ﬂ

B Kalkulatorische Abschreibung E@:
Monate pro Periode
1 Erwerbspreis

[.--] Abschreibung |

2 lahrlicher Investitionsaufwand

-] Abschreibung {linear) | 20,00%

Kennziffer Liquiditat 1. Grades

Im Menue “Finanz-Kennziffern hinzufligen” ist die Kennziffer “Liquiditat 1. Grades” in der Weise
geandert, dass diese nicht mehr berechnet wird fir den Fall, dass die Werte fiir Kasse und Bank
gleich Null sind oder die Forderungen die Kurzfristigen Verbindlichkeiten tibersteigen.

Maximale Anzahl von Perioden

Die maximale Anzahl von Perioden betragt nunmehr 16.000.
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