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1 Aloitus

Investointiongelma ratkaistaan teknisesti yleensé investointilaskelmien avulla. Laskelmien tarkoi-
tus on antaa investointipaatoksen tekijalle numeerinen, arvioitavissa oleva perustieto investointia
koskevien paatosten tueksi. Liséksi otetaan huomioon kaikki muu myods vaikeasti arvioitavissa
oleva, mutta investoinnin kannalta relevantti informaatio, ja paatetaan investointikohteen hyvak-
symisesta tai hylkdamisesta.

Seka reaali- etté finanssi-investointeja voidaan lahestya laskennallisesti samalla tavoin. Invest for
Excel soveltuu niin koneinvestointia kuin yritysostoa valmisteltaessa. Paatoksenteon kriteerit,
esim. investoinnilta vaadittava tuotto, sen sijaan saattavat erota.

Investointiprosessi voidaan jakaa seuraaviin vaiheisiin:

1) Investointikohteen etsiminen

2) Investointivaihtoehtojen edullisuuteen vaikuttavien tekijdiden maaritteleminen

3) Investointilaskelmien laatiminen ja vaihtoehtojen vertailu

4) Investoinnin rahoituksen suunnittelu

5) Investointipdatoksen tekeminen, myds harkinnanvaraiset tekijat huomioon ottaen
6) Investoinnin seuranta.

1.1 Laitteistovaatimukset

Koneessa tulee olla vahintaan 512 Mt keskusmuistia. Kovalevytilaa ohjelma vie n. 100 Mt. Koska
Invest for Excel on Visual Basic for Applications’illa toteutettu ja Microsoft Excel-pohjainen, se
vaatii Excelin toimiakseen.

Invest for Excel toimii Microsoft Excel-versioissa 2002 (XP), 2003, 2007 ja 2010 (32 & 64 bit).

OS: Microsoft Windows XP, Vista & Windows 7 (32 & 64 bit).

1.2 Asennus

Asennus paikalliseen tydasemaan tai palvelimelle

CD-ASENNUS:

1) Laita levy CD-asemaan.

2) Odota kun ohjelma kaynnistyy.

3) Seuraa asennusohjelman ohjeita.

Jos ohjelma ei automaattisesti kaynnisty niin aja Setup.exe CD:ltd (Excel 2007/2010:
kansio "Excel2007", muut Excel versiot: kansio "Excel2003").

Asennusohjelma tekee ohjelmaryhmén nimeltd DataPartner ja samalla kaynnistysikonit sek& oh-
jelmalle etté kayttéoppaille.

Huom! Excel-ohjelmamme kayttavat makroja. Salli makrojemme kayton ensimmaisella
kayttokerralla. (Tai Excel valikossa "Tools" - "Macro" - "Security” - "Medium"). Alinta turvatasoa
emme suosittele.
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1.3 Ongelmien ratkaisu

Demoversion aika kulunut umpeen?

Ota yhteytta Datapartneriin tai Datapartnerin jalleenmyyjaan.

Ongelmia ohjelman asennuksessa?

Jos asennus ei paivité tiedostoja tai jos ohjelma ei asennu oikein, poista ohjelman kaikki versiot
kohdasta "Kaynnista" - "Ohjauspaneeli” - "Lis&éa tai poista ohjelma" (esimerkki Windows XP).
Huom. Tama ei poista tiedostoja, jotka olet itse tallettanut omalla tiedostonimelld. Tarkista ennen
uutta yritystd, ettéd asennuskansio on varmasti tyhja (tavallisesti
C:\Ohjelmatiedostot\DataPartner\Ohjelman nimi). Asenna sen jalkeen ohjelma uudelleen.

Ongelmia ohjelman kayttéonoton kanssa?

Datapartnerin Excel-ohjelmat kayttavat makroja. Salli niiden kayttdé ensimmaisella kayttokerrasta
lahtien, kun ohjelma sita kysyy tai valitse Excel-valikossa keskimmainen turvallisuustaso ("Tools"
- "Macro" - "Security" - "Medium"). Alinta tasoa emme suosittele.

Ohjelma ei kdynnisty?

Jos kaytossasi on Excel 2003 ja makrojen turvallisuustaso on korkea, ohjelma ei kaynnisty, jos
makrojen digitaalinen sertifikaatti on umpeutunut. Aseta turvallisuustaso keskivalille (Excel
valikossa "Tools" - "Macro" - "Security" - "Medium"). Alinta tasoa emme suosittele. Seuraavan
Invest-ohjelmaversion mukana seuraa uusi digitaalinen sertifikaatti.
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1.4  Kaynnistys

Investin kaynnistystiedoston nimi on INVEST.XLS (Excel 2007: INVEST.XLAM).
Ohjelma voidaan kaynnistaa neljalla eri tavalla:

1 Win95-XP: N2 pa2ytavaKd yrerei Obagagnermdhvest o tai

T ka2ynnist?2 Excel ja vaRAvase yjalvabistae AMTNEHEHST: KL SO

T avaa Al NVEST. XLS0 Wi nildloiwsn aas todR® stuais sd @madaTi et okone
tiedostohallinnasta tai

1 asennusohjelman tekemista k&ynnistysikoneista.

Makrojen kayttéénotto:

Security Warning

C:\Program Files\DataPartner| Investi INYEST . xls

contains macros by m
Datapartner Oy —

Macros may contain viruses, It is always safe to disable macros, but if the
macros are legitimate, vou might lose some Functionality,

s

rxﬂlways trust macros From this source,

X

Enable Macros | Maore Info |

Tuntematon ohjelmaléhde voi siséltaa vaarallisia viruksia. Aluksi kysytaan, mahdollistatko
makrojen kayton. Valitse 0 Akt i makenghdo BEn & b | e [baacnvestdainisi. Investin

: FW_(] ohjelmatiedostot ovat digitaalisesti allekirjoitettuja,
CECENY =8’} joten hyvaksymalla Datapartner Oy luotettavana

| Trusted sources | toimittajana (ruksaa O0Al ways t
. < Lo e g .
" High. Cnly signed macros From trusted sources will be allowed t h : S sourc e_o ) . ky S"el enaa varoi tu
to run. Unsigned macros are automatically disabled, naytetd kun Datapartnerin ohjelmia kaynnistetaan.
& Medium, You can choose whether or naot ko run potentially o B o . . o .
unsafe macros. Ikkunan kieliasu riippuu siitd, minka Kkielisena
7 Low {not recommended), You are not protected from Office-paketti ja siten Excel on asennettu.

potentially unsafe macros, Use this setting only if vou have
virus scanning software installed, or you are sure all
documents you open are safe,

Excel 2002 ja 2003 Security Level:

Excelin valikosta Ty6kalut (Tools) kohdasta Makro
(Macro) ja sen alta kohta Turvallisuus (Security)
voit etukateen méaaritelld, miten Excel kayttaytyy
avatessaan makroja sisaltavan tyokirjan.

Mo wirus scanner installed,

K | Cancel | Kun kaytdssa on korkea turvallisuustaso (High),
Invest-ohjelma kaynnistyy, mutta muita makroja
(ilman digitaalista allekirjoitusta) sisaltavia Excel-tiedostoja ei voi avata. Taméa koskee myos
Investin laskelmatiedostoja, jos laskelmatiedostot avataan ilman etté Invest ohjelma kaynnis-
tetddn ensin. Laskelmatiedostojen makroissa ei ole digitaalista allekirjoitusta, koska tdméa vaatisi
ettei tiedoston nimi muutu.

DataPartner suosittelee medium-tason kayttoa. Medium-tasolla Excel pyséhtyy kysymaan, halu-
taanko makrot aktivoida. Makrojen aktivointi on perusedellytys Invest-ohjelman kéaytélle. Alin tur-
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vallisuustaso (Low) ajaa aina kaikki makrot kaikissa avatuissa Excel-dokumenteissa. Turvalli-
suussyistda emme suosittele alimman turvatason kayttoa.

Tarkistusnumero (Control number):

Ensimmaisen kaynnistyksen yhteydessa avautuu valintaikkuna, johon sy6tat tarkistusnumeron.

Sen I6ydat ohjelmatoimituksen mukana tulleesta rekisterdintikortista.

Elektroninen kayttéopas:

Ohjelman elektroninen kayttopas toimii, kun koneellasi on Adobe Acrobat Reader. Voit ladata

Acrobat Readerin ilmaiseksi internetista osoitteesta:
http://www.adobe.com tai suoraan:
http://www.adobe.com/products/acrobat/readstep.html.

1.5 Komponentit

Invest for Excel koostuu seuraavista tiedostoista:

INVEST.XLS kaynnistystiedosto, kaynnistad muut komponentit
INVHOME.XLS kotiruutu, josta paéaset kaikkiin ohjelman toimintoihin
INVCODE.XLA ohjelmakooditiedosto

INVFILE.XLT investointilaskelmamalli

INVCOMP.XLT investointivertailumalli

INVPROP.XLT investointiehdotusmalli

INVFIN.XLT rahoitusmalli

INVITV.XLT Arvonalentumistestitositemalli

INVCALC.XLA ohjelmakooditiedosto, laskin

INVEST.INI & INVSTART.INI initialisointitiedostoja, siséltaa kaynnistystietoja

INVMAN-UK.PDF, INVMAN-SWE.PDF,
INVMAN-D.PDF & INVMAN-FIN.PDF,

INVM-PL.PDF Acrobat Reader T muotoiset kayttéopppaat eri kielilla
INVGUIDE.XLA, INVGUIFI.XLA,
INVGUISE.XLA, INVGUIUK.XLA Invest-opastoiminnon tiedostot eri kielilla

WACCENG.BMP, WACCGER.BMP,
WACCSWE.BMP & WACCFIN.BMP WaccTi laskentakaavio eri kielilla

Invest for Excell| uo aut omaattisest.i fi CAL @skelmiegnmi s en
tallentamiseksi. Joso hj el maa aj et aan v eihdkamstsla olla sekillukue
(Read), etta kirjoitusoikeudet (Write).
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1.6 Syoéttoperiaatteet

Ohjelman yleisperiaatteen mukaisesti negatiiviset kassavirrat syétetddn miinusmerkkisina (-) ja
positiiviset kassavirrat plusmerkkisina (-). Siten kulut ja investoinnit sydtetaan negatiivisina lukui-

na (-) ja tuotot seka investointikohteiden realisoinnit (myynnit) positiivisina lukuina (+).

Prosenttiluvut sy°tet?2?2an | ukui nlavestKkosvertoi luvudtalt® %0

maattisesti prosenttiluvuiksi.

HUOM! 2 k2&ayt?a Alem&rktaaj & (LCutt2& Paste).
komentoja.

Kayt?a

Maariteltdessa investoinnin tuottavuutta, pyri arvioimaan, mitka investoinnin marginaaliset vaiku-
tukset voisivat olla, toisin sanoen mita muutoksia investointi tuo toiminnan tuottoihin, kuluihin ja
kassavirtoihin. Téarkea laskentaperiaate on mygs, ettei anna toivotun tuloksen ohjata tietojen syot-
to4. Ala muuta tietoja vain saadaksesi esimerkiksi nettonykyarvon (NPV) positiiviseksi, vaan

maarittele syotettavat tiedot niin objektiivisesti kuin mahdollista.

1.7 Tyojarjestys
Kun aloitat uuden investointilaskelman, sy6ta aina ensin

1. perustiedot ja
2. yhteystiedot.

Sy6ta taman jalkeen

3. investoinnit poistolajeittain,

4. tulot ja kulut tuottolaskelmataulukkoon seka

5. muutokset kayttdpadomassa kayttopadomataulukkoon.

Syétettyjen lukujen perusteella saat investoinnin

6. kassavirran, jota voit tdydentaé rahoitustiedoilla seka

7. taseen (voit tdydentaa avaavalla taseella, jos laskelmassa on historiakausi/a).

Seuraavaksi naet laskelman tuloksen

8. tulosruudussa.

Nyt voit analysoida eri muuttujien vaikutuksen investoinnin kannattavuuten, yksi muuttuja kerral-

laan. Muuttujia ovat

a) laskentakorko

b) kokonaisinvestointi

c) tuotot

d) muuttuvat kulut

e) kiinteat kulut

f) tuottomuuttuja

g) erilliset analyysikaaviot, joihin voit itse valita muuttujat.

Tarpeen mukaan voit palata takaisin syottoruutuihin simuloidaksesi erilaisia tilanteita. Muista

tallentaa!
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Jos sinulla on useita vaihtoehtoisia investointiprojekteja, voit vertailla niita
9. vertailutaulukossa.

Naiden vaihtoehtoisten investointien erot voit havainnollistaa kaavioissa
10. NPV-kaavio
11. IRR-kaavio
12. Payback-kaavio.

Kun olet tyytyvdinen investointilaskelmiisi voit tydstaa saadut tulokset viela

13. investointiehdotukseksi. Taman ehdotuksen esitat paattajille.

14. Optio: Rahoitus-moduulin avulla voit tehdé investoinnin rahoituslaskelmat (vain
Enterprise -versiossa).

15. Optio: Kaytettavissési on arvonalentumistestiin tarkoitettu erityinen tosite (vain
Enterprise -versiossa).
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1.8  Kotiruutu (kaynnistysruutu)

ENTERPRISE
Investeintilaskelmat for Excel Ohjelmaversio 3.6

Syottotiedot Laskelmat Tulos Anabyysi
] Perustiedot ] Investointi [ Kannattavuusanalyysi [ Laskentakorko
[ ¥hteystiedot [] Tuloslaskelma [ Vertailutaulukko [] Kokenaisinvestointi
[ kayttopasoma [ Erotuslaskeima [ Tuotot
[] Kansiot ja tiedostot [[] Kazsavirta [] Konsolidointi ] Muuttuvat kulut
[ Tase ] Arvonalentumistestitosite [ Kiintest kulut
I Onjsimzopas [ Tunnushreut ] Tuottomuuttuja
User manual (pd [] Rahoitus. [ Investointiehdotus [ Kaaviot
[ Investointitiedosto: < Ei avattu = | I3 Vertailutiedosto: < Ei avattu = |

[m Ehdotustiedosto: = Ei avattu = | [m Rahoitustiedosto: < Ei avattu =

=
:QD DatalPartner www_investforexcel. com @ ‘

Kotiruudussa naet ohjelman sisallon ja rakenteen. Voit valita tdsta ruudusta nopeasti minka
tahansaohj el maosan. Laskel man +uadusta, jegnkakvaitaet 0 Per usti edot o
napsaut t amal | a hi i r-tekstin %iere3sa elevanndlikulendistatpainiketta.

0 L o p-kamandolla keskeytat seké Invest-ohjelman ettd Excelin. Muista tallentaa
ty°kirjat ennen | opetust a, muuten saatat mene
ko

mento sulkee my®ds muut avoimet Excel-tyokirjat.

[ Owjeimaopas

0 Oh | e b m®idminto siséltdd muutamia hyvia kayttévinkkeja. Oppaan voi aktivoi-
da ja peruuttaa kotiruudusta. Muualla saat toimintoon liittyvan vihjeen kun painat

E -kuvaketta.

Ll

Raporttien keskitetty tulostus (ks. 2.8. Tulostus).

. Kielenvaihtotoiminto.

Paina Invest i logoa ja saat tietoa Invest-lisenssista.
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1.9 Yleisia painikkeita

E Tulosta taulukko.

E Siirry edelliseen taulukkoon.
E Siirry seuraavaan taulukkoon.
i Siirry Invest for Excelin kotisivulle.
i | Luo kaavio.

(2]

Nayta taulukon apu.

1.10 Valikot Excel 2007/2010-versiossa

Excel 2007/2010 ohjelman Ribbon-valikko siséltéé ohjelman komennot. Invest for Excel-valikko:

[T cog
;‘y Tiedosto Syotto Tulas Analyysi Muokkaa Muuta
| 53 > = On
o) s I L7 e B ez N v
Kotiruutu Kansiot Ja Awvaa aktiivisen Uusi  Avaa Tallenna Tulosta Sulje SharePoint | Siirry Lopeta Excel
Mallitiedostot tiedoston kansio ~ ~ ~ ~ Valikot
Koti Kansiot Tiedosto Valikot
fy Tiedosto Syotto Tulos Analyysi Muokkaa Muuta
= ] = =] - = i,---...: :'; \
o} 8= =5 =B \‘: l = B | G || (&)
Kotiruutu | Perustiedot Yhteystiedot | Investointi Tulos- Kaytto- Kassavita Tase Tunnus- | Rahoitus Excel
laskelma pddoma luwut Valikot
Koti Perustiedot Laskelmat Rahoitus || Valikot
L
_/ Tiedosto Syotto Tulos Analyysi Muokkaa Muuta
E 10 M1 o i —|}.. =| = k™
A ) (e (R B B & @
S =] 1RR-kaavio E -
Kotiruutu | Kannattavuus- | Vertailu- | Investointi- Arvonalentumis- | Erotus- EKonsolidointi Excel
analyysi taulukko } Payback-kaavio | ehdotus testitosite laskelma Valikot
Koti Tulos Valikot
Y ot -
- Tiedosto Syotta Tulos Analyysi Muokkaa Muuta
I = - [ :'; \
Yy il ) (el sl (] 2] W B9 (3
Kotiruutu | Laskenta- Kokonais- Tuotot Muouttuvat Kiintedt Tuotto- Kaaviot Solu Kumoa Excel
korko  investointi kulut kulut muuttuja Break-even Break-even || Valikot
Koti Analyysi Kaaviot Break-even Walikot
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s Tiedosto Syottd Tulos Analyysi J Muokkaa 1 Muuta
L3 e =g ]
A %A BZILO ! £=:
Kotiruutu | Mumero Tasaus Kirjasin Reunuste Tausta- Rivi- Sarake- | Lisdd/poista suojaamattomien Lisda  Lisdd/poista Excel
kuvio korkeus leveys solujen taustavari Taulukko IFRS-raportti || Valikot
Koti Muokkaa Soluja Taulukot Valikot
L= o :
Tiedosto Syotto Tulos Analyysi Muokkaa Muuta
- F g st
a @ F = T Y0 @
Kotiruutu || Kielen- | Laskenta Laskin Muokkaa | Asetukset Lisdd Poista Kdyttbopas | Tietoja Invest Excel
vaihto [Exxcel) Linkkejd Huomautus Huomautus [pdf] for Excelistd | | Valikot
Koti Muuta Ohje Valikot
Excel-valikko
- ]
Home Insert Page Layout Formulas Data Review View Developer Add-Ins J Invest
{7 Kansiot Ja Mallitiedostot ~ Perustiedot = .5| Kannattavuus || [ Analysoi - @ fa} Kotiruutu 2 Asetukset @
| vusi 5 avaa (] Tallenna - Laskelmat = || §=§ Vertaile - il kaaviot @ Kieli =j Huomautus -
oo ) ) - Muokkaa | - ) Invest
ﬂ Tulosta = [ Sulje X Lopeta Rahoitus @ Raportit = |5 Break-even - - Laskenta ~ @ Chje ~ Valikot
Tiedasto Syottd Tulos Analyysi Muaokkaa Muuta Valikot
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2 Tiedostokomennot

2.1

Avaa aktiivisen tiedoston kansio

Tiedostovalikkoon on lisatty '‘Avaa aktiivisen tiedoston kansio'-toiminto. Toiminto avaa aktiivisen
tiedoston kansion uudessa resurssienhallinta-ikkunassa.

2.2  Maarittele kansiot ja mallitiedostot
A) KANSIOT: Maarittelemallad kansion paatat, milla nimelld ja mihin ensisijaisesti talletat
laskelmasi. Kaytossasi voi olla sekéa yksityinen etté yhteinen oletuskansio. Kun teet
laskelmia omaan kayttoon, talletat ne yksityiseen kansioosi . Jos haluat jakaa laskelmia
muiden kanssa, talletat ne yhteiseen kansioon. Tavallisesti yksityinen kansio on omalla
kovalevyllasi, yhteinen palvelimella.
Kansiot Ja Tiedostot g|
Kansiot | Maltiedostat | z1e |
Maaritkele eri kansiob (hakemistob) omille laskelmatiedostoille ja laskelmatiedostoille, joita haluat jakas muiden
kanssa:
Oletushakemisto
{+ Yksityinen kansio
| CHCALCULATIONS J
fkkivvai Yksibvinen kansio ‘
" ¥hteinen kansio
| Z:WCommaon J
Aktivai Yhtelnen kansio N ‘
" Ei nletushakemistoa (akkivoi viimeiseksi kiybetty kansio)
| C:\DATA
e Tassa maaritelvt hakemistat toimivat oletushakemistoing, Sing woit myas tallentaa muoibin hakemistoibyn,
PA(uuta |
1 1
Palvelimella oleva kansio on syyta laittaa paikkaan, josta otetaan gutomaattingn
varmistuskopio. Ota yhteys atk-vastaavaan, joka luo palvelimelle Kansion, johon
jokaisella Invest-lisenssin haltijalla on luku- ja kirjoitusoikeus.
Méaaérittele hakemistopolku joko kirjoittamalla tai hakemalla se paingmalla oikedlla olevaa
painiketta. Valitse myos, kumpaa hakemistoa kaytat enemman (oletushakemisto).
Jos oletushakemistoa ei ole erikseen valittu, voit aktivoida viimeksi kéytetyn kansion
tiedostojen avaamista ja tallentamista varten. Voit myds aktivoida yksityisen tai yhteisen
kansion 0 A k t iopainikkeilla..
B) MALLITIEDOSTOT: Maarittelemalla mallitiedostot, voit kayttdad joko Invest ohjelman
oletusmalleja tai yhtidsi omia mallitiedostoja.
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Voit joko syéttaa tiedoston polun omaan kansioosi tai etsia sen painamalla J
painiketta ikkunan oikeassa laidassa.

Jos laskentaa halutaan ohjata tietyilla oletusarvoilla, voidaan ne syottéa mallipohjiin

etukateen. Investointien esitysta voidaan myds muokata yhtién toiveiden mukaisesti.

Tass? tapauksessa yhti°n investointien oehdot ust
mallipohjaksi.

Voit vaihtaa mallipohjia seuraavassa nédkymassa, jonka l6ytéaé helposti Kotiruudun tai
Investin oman menun Tiedosto valikon alta: Kansiot ja mallitiedostot.

Kansiot Ja Tiedostot

Kansiot  Mallitiedoskar IZIPI

Iutta tiedostoa luotaessa, kavted mallina:
Investointitiedosto
" Investin oletus investoinkitiedoska
{* Oma tiedosto:
KAaytkdomaisuus

Ci\InvesthCalch Templates\template_a. xlk

Yrityskauppa

g

Arvonalentumistesti | C:\InvestiCalc Templatesitemplake_b.,xIk

Ehdotustiedasta
* Irevestin oletus ehdotustiedosto
" Oma tiedastao:

Rahoitustiedosto
" Inwestin oletus rahoitustiedosto

" Oma tiedosto: C:\Invest Calch Templatesitemplate_c.xlt

Ok | Peruuka |

Mallikansiot voit helposti maaritella malleiksi eri tyyppisille laskelmille.

,

Tykansiot Mallkansiot | Malitiedostot | zIP |

C:\WUsers\StefanW\Documents\Small investments

Mallikansiot
Small investments

Midsize investments C:\Users\StefanW \Documents Midsize investments
Large investments C:\Users\StefanW\DocumentsLarge investments
Business planning C:\Wsers\StefanW\Documents'Business planning
Mergers and Acquisitions C:\Users\stefanW \DocumentsMergers and Acguisitions
Pricing calculations C:\Users\StefanW\Documents\Pridng caloulations
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Mallikansion lisays

Paina fiLis2a2a¢bo

| Tyokansiot Malikansiot | Malitiedostot | z1P |

Mallikansiot
| small investments

Muokkaa. .. | Poista Avaa | ‘
Ci\sers\StefanW ' \DocumentsSmall investments

ja valitse hakemisto (kansio).

Valitse Hakemisto

C:Wsers\stefanW\Documents \Midsize investments

4 | | My Documents
|| Business planning

, Downloads
) IfE Calc
) Invest for Excel Calculations @
, Large investments
| Mergers and Acquisitions
| |, Midsize investments |

My Data Sources
i | »

Voit kirjoittaa kansiolle sopivan kuvauksen.

Mallikansio I Info |

Kuwvaus
I Keskisuuret investoinnit]

Kansiopalku
C:\Users\Stefani\Documents Midsize investments

oK I Peruuta
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2.3 Uusi
Kun aloitat kokonaan uuden laskelma-, vertailu-, ehdotus- tai rahoitustiedoston teon, valitse
Invest-ohj el man omasta valikosta kohta O0Tiedostod ja ko
Valitse
T oUusi I nvestointitiedostoo kun haluat tehd? uud:
T oUusi vertailutiedostood kun hal utatlukdoeny 2t 2 | aske]
T oUusi I nvestointiehdotuso kun haluat tehd? inve:
T oUusi Rahotidaskuimrdwmal uat tehd? rahoitussuunnitt e
1 "Uusi Arvonalentumistesti" kun haluat yksityiskohtaisen arvonalentumistestitositteen.

Lusi @

Iusi Inwestointitiedosto

Voit valita, talletatko tie-
doston yksityiseen

Uusi Fiahoitustiedoste | - kansioosi (oletus) tai
Ui Arvomalenfumistasti / yhteiseen kansioon (esim.
palvelimelle). Jos jatét
Tallenina mikin / rastit pois kaytdssa on

viimeksi aktivoitu kansio.
v tksityinen kansio [ *thteinen kansio

Jusi Mertailutiedosto |
Iusi Investointiehdotus |

Kun aloitat uuden investointil askel maarmaalille on , v al
investointilaskelmalle.

i N

Laskelmatyyppi | Malitiedostot |

1, Hyddykeinvestoint, projekt tai liketoiminta

2. Yrityskauppa [ arvonmaaritys

3. Arvonalentumistesti

Tallenna mihin
v ‘Yksityinen kansio [ Yhteinen kansio Peruta

Valitse 02. Yrityskauppao, kun t ehaninuahkannatean sel vi tt
vuutta investointimielessa. Tassa vaihtoehdossa saat kayttddsi normaalien syottdéruutujen yhtey-

teen lisaruutuja tai -riveja, jotka liittyvat hankittavan yrityksen liikearvon maaritykseen ja konser-

niin kohdistuvan vaikutuksen laskemiseen. Téma toiminto vaatii Enterprise -version. Lue lisda

oppaan kohdasta 10. Yritysosto-laskelmat.
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Val itse 0 3. Ar Vv josn kalua restatan tietyh e@madisiuderdn arvonalentumista.
Luotavan omaisuusera-investointitiedoston asetukset ovat:

1 Tarkasteluaika on oletuksena viisi vuotta.

1 Investointilaskelman tulosruutu nayttaa tavanomaisten kannattavuuteen liittyvien
avainlukujen lisaksi arvonalentumistestilaskelman

1 Tulosruutu siséltaa painikkeen arvonalentumistestin tekemiselle/paivittamiselle.

Save in: IEJ Calc j SRR o I + Toals +

3] Inwile MACHINE_B.xs

@Invfile windrnill, xls
@Rental Apartments, xls

Fawvorites

MMy Mebyork

Places -
File: name: IInvfiIe MACHIMNE . xls LI Save

Sawve as type! IMicrosoft Excel Workbook {*.xls) j Cancel

Kannattaa valita hakemisto, nimeté tiedosto ja tallentaa jo tdssa vaiheessa:

Korvaa ohjelman tarjoama vaihtoehto jollain sopivalla, kuvaavalla tiedostonimelld, jotta l16ydat
laskelmasi helposti mydhemminkin.

Valitse fi M-adliléhii fos eirlltasoh wdlmdiita mallitiedostoja mallikansiossa. Valitse
hal uamasi mal |l i jaaugdgannhaé K&l mapanikettak e mi seeno
F B
wwimeremesers I e
Laskelmatyyppi Mallih’edostotl |
Mallikansio: I Large investments (C:\Users\stefanW\Documents'Large investments) j
PraojectCalculationA. xlsm 29.6,2010 18:31
ProjectCalculationB. xlsm 29.5.2010 18:31

| ] Kdyta mallia uuden laskelman tekemiseen |

Tallenna mihin

[ ksityinen kansio [ ¥hteinen kansio Peruuta |
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2.4

Avaa

Aiemmin tallennetut Invest-t i

edostot

a waalt i

kooTs tead oksda medn nol | a

Look in;

=

I
Pl
[=}
o)

~

g iU

jwl
1]
2
=
[=}
=}

L

Favarites

B

=

Iy Metwork

Places

|uj Calc

8 Tnvfile: MACHIME xls
8] Irvfile MACHINE_B. s
@ IrwvFile windrmill, xls

@ Rental Apartments,xls

My Docurnenks

s e-m @ X 05 EE - Todks-

File name: |

= open |
Files of type: |Investment files (*.x*) ﬂ Cancel

Valintaikkunan ulkonako vaihtelee kayttojarjestelman ja Excel-version mukaan. Jos kaytat

Mi

crosoft

E xfunldiota, ohjeliadketoitiaa aktivoimaan makrot.

Voit avata tiedostot milta levylta ja mista hakemistosta tahansa. Invest aktivoi maarittelemasi
oletuskansion ohjelman kaynnistyessa. Mikali et valitse muuta hakemistoa, ohjelma tallentaa
laskentatiedostot siihen. Voit avata myds muita Excel -tiedostoja talla toiminnolla.

2.5

Sulje

0Ti ediovsatl a & o n-toimiBta dulkee aktiivisen, avoimen Excel-tydkirjan samalla tavalla
kuin Excelin vastaava toiminto. Kun olet tehnyt muutoksia, joita et ole tallentanut, ohjelma

0Avaa.

pys@htyy kysym22a83n: oOHaluatko tallentaa muutokset ?0.
2.6 Tallenna
Ed Invest for Excel - Invhome.xls [ ] ] , )

_ Voit tallentaa tiedosvalikosta val it seme
Tiedosto | Sydttd  Tulos  Analyysi komennon oO0Tal |l ennaNdi mealil 20.a lol.e nkiray t t
B Kansiot Ja Malitiedastat. . jarjestelméssa voi olla rajoituksia tiettyjen merkkien kay-

tossa.

usi. ..
fvas Kun tallennat tiedoston k-omennol | &
= malla disketin kuvaa ylapalkissa), tallennus tapahtuu
Sulje hakemistoon, joka on juuri aktiivinen. Nimeksi tulee

I sama, jolla olet sen avannut tai jonka annoit avatessasi
Ll kokonaan uutta tiedostoa. Varmempi tapa on valita ko-
Tallznna Mimels. .. mento o0Tallenna nimell&. . .0, jollc¢

— mihin kansioon ja mill& nimella tiedosto tallennetaan
Tallenna Zip-tiedostoan... (esim. C:\Invest\Calc\projektiX.xIs).
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Valintaikkunan ulkon&ko vaihtelee kayttojarjestelmén ja Excel-version mukaan.

Save As
Save in: ||1'3 Calc j & o & K O - Tools -

A Invile MACHINE, s
28] Invile: MACHINE_B.xls
@Invfile windmill, xls
@Rental Apartments,xls

Histaty

Favarites

[E]
It ]

Ty Metwork
Flaces

File: mame: |In\.-'Fi|e MACHINE . xls j Save |
Save as Lype: |MicrosoFt Excel Workbook (*,xls) j Cancel

2.6.1 Varmuuskopiointi

Varmista, ettd ylla maarittelemistasi kansioista otetaan sdanndllisesti varmuuskopiot. Jos tallen-

nat muihin kansioihin, varmista, etta nekin ovat varmuuskopioinnin piirissa. Varmuuskopiot on

syyta sailyttdd muualla, esim. paloturvallisessa kaapissa. Invest for Excel i ohjelma ei tee auto-

maattisesti varmuuskopioita laskelmistasi. Aktivoi Excelin toiminto, jos haluat automaattisesti

varmuuskopion tallentamistasi Excel-tyokirjoista. Se tapahtuu néin: Valitse ensin Invest T ohjel-

man vali kosta kohta oOMwuwtladdkojtad .s iVallti? skeo lsteau r mEaxwaels i
OFiib&ave As. . 1 Tallefnd Nimaellé.$.t o

Save As

saveini |3 Cale - & - & X O ~ Toals ~

4 InvFile MACHIME, xls

<4 | 3 irvfile MACHINE_B.xls
@Invﬁle windmill xls
@Rental Aparkments, xls

Favarites
[=]
%
Ty Metwork
Places File name:  [Inwfile MACHINE xls / | Save
Save as type! |Microsoft Excel wefkbook (*,xls) ﬂ Cancel
/
Katsokuvaylla:Val i t sealodowdts@dval i kosta kohta 0General Opti ol
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Save Options

¥ Ahways create backup
File sharing

Passward ko open: Advanced. .,
Password ko modify:

| Read-only recommended
oK | Cancel |

Katso kuva vyl | 2;: Rastita kohta OAl ways cre
tallentuvat kahtena kappaleena, toinen 0Ty

B) MALLITIEDOSTOT: Maarittelemalla mallitiedoston p&état uutta laskelmaa aloittaessasi,
kaytatko Invest-ohjelman vakiopohjia (oletustiedostoja) vai kaytatké omaa (yrityksenne) mallia.
Voit syottaa oman tiedostosi hakemistopolun tai hakea se klikkaamalla oikean laidan painiketta.

Jos yritysjohto haluaa ohjata laskentaa maarittelemalla oletuksia, ne voidaan antaa tadssa mallina,
jota kaytetdan tietyissa investointihankkeissa. Investointien esitystapa voidaan sekin vakioida
yrityksen haluamalla tavalla. Kaytettava esitysmalli talletetaan talléin omaksi oletustiedostoksi.

Tasta ruudusta voit tarvittaessa vaihtaa kayttamadasi mallia. Haet ruudun klikkaamalla joko
kotiruudusta tai I nvestin omasta valikosta kohdast a

2.6.2 Usean laskelman samanaikainen kasittely

Ohjelma tukee useiden yhtaaikaa auki olevien laskelmatiedostojen kasittelya. Kun ohjelmassa
siirrytddn toiminnosta toiseen (kuvan esimerkissa tydkalupalkin kautta), ohjelma listaa tiedostot,
jotka liittyvat kyseiseen toimintoon. Kayttajan tarvitsee vain osoittaa hiirella, mité tiedostoa hén
haluaa kayttaa. Tilanne voi nayttaé seuraavalta:

tay | Mt Cowe Pioe Fio 1| [ oy B Koko néyvttd

l

Avatut investointitiedostot

Siirry investointitiedostoon:

Invfile Projects

Invfile_Projects_0Z.xls Peruuta

[~

Toiminto on samanlainen myds vertailu-, ehdotus- ja rahoitustiedostojen osalta, joten voit tyds-
kennella yhtdaikaa useamman tiedoston kanssa.
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2.6.3 Zip itiedostojen pakkaus- ja purkuohjelma

Jotta Invest i ohjelmalla voidaan pakata ja purkaa Zip 1 tiedostoja tulee koneeseen asentaa
OWinZip Command L0 méhjelBa, prka rekisterditginget WinZip i kayttajat
voivat ladata ja asentaa internetista osoitteesta: http://www.winzip.com/wzcline.htm (wzcline.exe).
Kun wzcline.exe -ohjelma on ladattu koneelle, voidaan asennusohjelma ajaa jolloin ruudulle
iimestyy seuraava ilmoitus:

Winfip Command Line Support Add-On 1.1 SR-1 Setup

Thank you far pour interest in the Winfip Command Line
Support &dd-0n 1.1 5R-11

Click the "Setup buttan ta install this software,

Val i t semal | a 0 Slea algittéa asesnaksen ja aserimys goidaan keskeyttaa valit-
semall a 0Cancel 6. Seuraa installointiohjelman ohjeit

Asennuksen jalkeen tulee ohjelmaan asettaa seka pakkaus- ettéd purkuohjelman polut. Ohjelma
osaa yleensa automaattisesti ehdottaa oikeita polkuja, mutta kayttaja voi myds itse syottaa tai
hakea painikkeen avulla polkumaaritteet.

Kansiot Ja Tiedostot

K ansiak ] Mallitiedostat  ZIP l

Inwvest for Excel osaa automaattisesti pakata ja purkaa laskentatiedostoja kayttdmald ohielmaa WinZip Command
Line Support Add-Cn (WZCLIME).

WZCLIME ei tule Invest For Excelin mukana, mutta rekisterdityneet WinZip-kayttajat voivat ladata ohjelman imaiseksi
WinZip Cormputing:in kotisivulta, Ole bywd ja maaritkele WZCLIMNE ohjelmatiedostopolut:

WEZIP polku
C:AProgram filesiwinzip\WZZIP.EXE e

WELINZIF polku
C:\Program Files\winziplWZUNZIP.EXE

Rekiskerdityneet WinZip-kavktajat voivat ladata ohjelman E&3lES: hikkp: /s winzip. comnfwzcline, htm

WinZip on WinZip Computing Inc:in rekiskerdity buotemerkk,

Ok | Peruuta
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2.6.4 Tiedostojen pakkaaminen Zip -tiedostoon

Voit pakata ja tallentaa laskentatiedostoja Zipit i edost oi hi n v al-valikestakeal | a O0Ti e
mennon OTaitddkemnntaond .P. . 0. Jos ayv otiedostigaukeaa seua@a-n y k s i I
vanlainen ikkuna:

Tallenna Tiedosto ZIP-tiedostoon ":E' x|

#nna ZIP-tiedosto (polky ja tiedostonimi

CiInvest2 1 4hcalch Invfiles. zip

Tallenna Peruuta

Ohjelma ehdottaa automaattisesti Zipi tiedoston nimeksi ohjelman aktiivisena olevan
laskentatiedoston nimea. Tallennuspolun ja tiedostonimen voi myds itse kirjoittaa tai hakea
painikkeen avulla.

Mikali avoinna on useampi laskentatiedosto aukeaa seuraavanlainen ikkuna:

Tallenna Tiedostot 2IP-tiedostoon x|

anna ZIP-tiedosto {polku ja tiedostonimi)

CiiInvest2 1 4\calcInvfiles. zip|

Yalitse tiedoskak

IrwFiles, x _ .
Invfiled. xls Yalitse kaikki

Tvhjenna walinnat

Tallenna

Peruuta

Ikkunassa voi valita mitka tiedostot pakataan Zipi tiedostoon ja mika on kohdepolku/kansio seka
kohdetiedoston nimi. Ohjelma ehdottaa automaattisesti Zipi tiedoston nimeksi aktiivisena olevan
laskentatiedoston nimeé&. Jos samanniminen Zipi tiedosto on jo olemassa kohdepolussa, ohjelma
varmistaa kayttajalta halutaanko kyseiseen tiedostoon lisata uusia laskentatiedostoja.

Tiedosto' Invfile3.zip 'on jo olemassa, Haluatko kaorvata)lisats tiedostoja siben?

Yes Mo
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Mikéali avoinna olevia laskentatiedostoja ei ole tallennettu, ohjelma varmistaa, etté tiedosto tallen-
netaan ennen sen pakkamista Zipi tiedostoon. Jos kayttaja ei halua tallentaa tiedostoa, niin sita
ei myoskaan silloin pakata Zipi tiedostoon.

Ivest =

Tiedostoa ‘Tnvfile3' ei ole kallekettu, Haluatko tallentaa sent

Yes Mo |

2.6.5 Tiedostojen purkaminen Zipi tiedostosta

Ohjelmalla voidaan purkaa Zipi tiedostossa olevia laskentatiedostoja kayttdjan maarittAmaan
kohdepol kuun/ kansi oon ..vaJailk assteamak d nrae mnTd ne doosvt aad. . . 0
Kotiruudussa olevaa tiedostojen avauspainiketta avautuu seuraavanlainen ikkuna:

avaa 2 x]
Tl e @@ X i Tos -

Look in:

File pame: I j = Open I
Files of type: IInvestointitiedostot (%% * . zip) j Cancel |

Mi k21l i OWinZzZip Co mmaOndbohieima @ astnnettpna ja bhjeltndpalut on
ma&aritetty oi kei nikenfidsyaptonabttiseste Zipi tiedostapiape gadip i
tiedostoissa olevia laskelmatiedostoja voidaan purkaa ja avata.

Jos Zip 1 tiedostossa on ainoastaan yksi laskentatiedosto avautuu seuraavanlainen ikkuna. Invest
ehdottaa oletuksena kohdepoluksi/kansioksi samaa polkua kuin missé Zipi tiedosto sijaitsee.
Kayttaja voi myos itse maarittda kohdepolun/kansion joko kirjoittamalla tai hakemalla. Zipi tiedos-

tosta purettava | askentatiedosto avataan (ol etus)
Kohdekansio x|
Kohdekansio
CiInvest214ycalch _I
W ivaa tiedasta oK | [ Perudta |

Mikali Zipi tiedosto sisaltda useampia tiedostoja avautuu ruudulle seuraavanlainen ikkuna:
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Tiedostojen Purku |

Valitse tiedostat jotka haluat purkaa ja avata

Tyhjenna walinnak |

v &vaa tiedostat

(0]4 |
Kohdekansio
I CriInvestz 144calch | Peruuta |

Ikkunassa voi valita laskentatiedostot jotka halutaan purkaa Zip 1 tiedostosta sekd kohdekansio.
Ol etuksena valitut | askentatiedostot my°s avataan m

Jos kohdekansiossa on jo samananiminen laskentatiedosto olemassa Invest kysyy halutaanko
kyseinen tiedosto korvata Zip i tiedoston laskentatiedostolla. Olemassa olevasta tiedostosta voi-
daan tassa vaiheessa ottaa myds varmuuskopio.

X
kKorvaa: C:'Invest214' calc' Invfile3.xls
1175552 24.1.2003 14:13:01 o Varmuuskopio
Mill&: Invfile3.xls
ZIP- CilInvest2 14 calch Invfile3. zip
kiedostosta;
Ei |

Jos samanniminen laskentatiedosto on jo avoinna Invest ehdottaa tiedoston sulkemista ja
tiedoston korvaamista uudella Zip i tiedostosta purettavalla laskentatiedostolla.

Tiedosto 'C: InvestZ 14 calchInvfiles. xls' on avoinna. Haluatko sulkea ja korvata sen uudella tiedostolla?

Yes Mo
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2.7 Tallenna Snapshot

0Tall enna Snapshoto tekee kevyen (tiedoston koko n.
tointitiedostosta. Investin omat taulukot eivat sisalla kaavoja, ainoastaan lukuja, ja kaikki solut

ovat lukittuja. Painikkeet ja ohjel mamakkk-ot j 22vat

PP TT-MM-SS0) | is@at2aan tiedoston ni meemudynaierdem!| | ennet aan

TOIMINTO ElI MUUTA ALKUPERAISTA INVESTOINTILASKELMATIEDOSTOA.

Esimerkkisovelluksia:

1 Koska Snapshot-tiedoston lukuja ei voi muuttaa, on Snapshot-tiedosto hyva tehda kun

halutaan tallentaa tietyn hetken tilanne esimerkiksi budjettia tai kirjanpitoa varten.

1 Koska Snapshot-tiedosto ei sisélla ohjelmapainikkeita tai i koodia, voidaan tiedosto antaa

myos henkildlle, jolla ei ole Invest-ohjelmaa kaytossa.
1 Snapshot-tiedosto sopii kevyen kokonsa ansiosta lahetettéavéksi sahkdpostissa.

HUOMI! Snapshot-tiedostossa ei voi avata piilotettuja riveja.

2.8 SharePoint-valikko

Invest-valikoihin on lisatty tiedostojen avaus- ja tallennusmahdollisuus suoraan SharePoint
serverille (vaatii Enterprise-version).

Excel 2003:
Iiedosto|§yﬁtt6 Tulos  Analyysi  Muckkaa Muuta Window Ohje
Avaa aktiivisen tiedoston kansio b - jl . ,|J_ 5 1 ]
Kansiot Ja Mallitiedostot... = = —= o .00
= U | = = = -af| &8 =g 4 <0 00
Uusi...
Avaa...
Sulje
Tallenna
Tallenna Mimell...
Tallenna Zip-tiedostoon...
Tallenna Snapshot
SharePoint » Avaa SharePointista...
Arkin Maarittely... Tallenna SharePointiin
Tulgstin... Tallenna Mimelld SharePointin...
Tulosta... SharePoint Portaali...
Lopeta | Investoil
Excel 2007/2010:
_EE/J Tiedosto Syotta Tulos Analyysi Muokkaa Muuta
Sl 53 4 5 : R
)| (@ S D@ E & O X @
Katiruutu Kansiot Ja Avaa aktiivisen Uusi  Avaa Tallenna Tulosta Sulje |SharePoint|| Siirry Lopeta Excel
Mallitiedostot tiedoston kansio = = = = Valikot
Koti Kansiot Tiedosto | 2= ayaa sharePaintista...
Al - f5r| lml Tallenna SharePointiin
-] E Tallenna Mimelld SharePointiin...
Ll SharePoint Portaali...
Ela e ]
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Maarittele oletus SharePoint portaali:

Avaa SharePointista...
Tallenna SharePointiin

Tallenna Mimelld SharePointin...

SharePoint Portaali...

Sy6ta URL ja paina OK.

,

Cletus-SharePoint portaali

I http: /fintro.investforsharepoint. com/Calculations EI

2.9  Arkin Maarittely

Excel-toiminto, jonka avulla voit muuttaa tulostusasetuksia. Lisaa tietoa saat Excelin aputoimin-
nosta.

Page Setup

| Margins || HeaderFooter || Sheet: |

Orientation

L
[
O poryat ® Landscae
acaling Lptions. .

() adjust ka: 100 |3 %% normal size

() Eit tae pagels) wide by taII

Paper size: |.ﬁ.4 W |

Print quality | w |

First page number;

[ 0K ] [ Cancel
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2.10 Tulostin
Il nvestin valikosta kohdasta 0Tiedostoo voi't
tulostimen.

Printer Setup

Prinker:

Bl acrobat Distiller J
EL HP Desklat 12200

F LaserJet 4050 Series PCLE

Setup.., Ik | Cancel |

2.11 Tulosta

Voit valita raportit, jotka haluat tulostaa:

Tulosta fgl

Investointitiedosto InvfileProjectsys, xls W Kazviok
_— . Vertailutiedoston kaawiok
“ertailutiedosto InvcompProjects. xls
[Juey [Jirr [ Payback

Investoirtiehdotus, tiedosto InvpropProjects¥Z, xls b

Arvonalentumistestitosie Investointitiedoston kaaviok
Perustiedok Tulos

Perustiedat Tulasruutu

Yhteystiedot [ wertaiutaulukko
Laskelmat Investointiehdokus

Imveeskainti

| Tuloslaskelma

Binalyysit

k&vttopasoma [ Laskentakorko

kassavirta Kokonaisinvestointi

[ Tase |:|Tunt|:|t

[ Tunnushuwut [ ruutbueat koot

Tuokkamuuttuja
[

Taustawari Kopioita:

|:|Pu:|ista suojaamattomien solujen taustaswari: I" 1 : DEsikatseIe
[ Paista taustavari otsikaista: [ 12007 oo RIFI - l [ Perunta ]

Valitse ensin hiirell?2a, mit?2 ja mist-panikeitd. Vo# t

myos valita tulostettavien kopioiden maaran. Esikatselu on hyva tapa varmistaa, etté saat halutun
tulosteen. Esikatselussa voi hyddyntaa Excelin kaikkia tulostusoptioita, ja siten muokata tulos-
tetta halutun nakoiseksi. Lista kaavioista, jotka olet luonut, on valintaikkunan oikeassa reunassa.
Valitse haluamasi kaaviot tulostusjonoon.

Ohjelman jokaisessa ruudussa on myos tulostin-painike, jolla voit tulostaa juuri kyseisen ruudun.
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2.12 Lopetus

Val it se 0L o pvalkoata kul halad sulkeila mvest-ohjelman. Ohjelma varmistaa, etta
haluat varmasti sulkea ohjelman:

Invest for Excel r5_<|

‘i) Lopeta Invest (ja Microsoft Excel)?

\-ﬁ
(nls | Cancel |

Jokaisen avoinna olevan, muuttuneen Excel-tytkirjan osalta ohjelma kysyy viela, haluatko tallen-
taa muutokset.
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3 Systtd

Il nvestointilaskel man teko al oi tetaan-syopéeuntuus t i et oj en
pad2set 98yTkon%da. Vai ht oeht oi s e s {pdinikettad kotiruudussm s aut t aa 0
Jos et ole investointitiedostoa vield avannut, tee se nyt:

Invest E]@

En léwkanyt avattua
Investointitiedoskoa:

Lusi Peruuta

Avaa misk | Tallenna mihin
[ ksityinen kansio [ “hteinen kansio

Voit avata uuden (tyhj2n) investointitiedoston valit:
netun investointitiedoston valitsemalla O0Avaa. .. 0.
3.1 Tarkasteluaika

Kunal oi tat wuuden investointil askel mavalintakkumgnelbuma avaa er

dut ottamaan kantaa mm. siihen kokonaisaikaan, jonka investointilaskelma kattaa.

Tarkasteluaika on oletuksena jaettu tilikausitasolle. Voit kuitenkin tehda tarkempia laskelmia jak-
sottamalla vuodet jopa kuukausitasolle saakka. Voit edelleen jakaa tarkasteluajan kahteen vai-
heeseen, mika mahdollistaa eri pituiset tarkastelujaksot. Vaiheet voi jaksottaa tarkimmillaan jopa
kuukauden tarkkuudella, karkeimmillaan vuositasolla. Ajatuksena on mahdollistaa eri vaiheiden,
kuten kaynnistysvaiheen (vaihe 1) ja varsinaisen toimintavaiheen (vaihe 2) tarkastelun tarkem-
malla/karkeammalla tasolla.

Talla valinnalla vaikutat seké laskentasarakkeiden aikasisaltéon ettd niiden lukumaaraan. Koska
tulevaisuus viiden vuoden paastéa on aina tuntemattomampi kuin lahikuukaudet, tarkempi jakso-
tus on alkuvaiheessa jarkevaa ja johtaa tarkempaan tulokseen. Investin laskenta perustuu kassa-
virtaan per kunkin jakson loppu, joten senkin vuoksi pelkk& vuosijaksotus on varsin karkea.

Kun avaat jo aiemmin talletetun i nvedalukkoomtiti edoston.
Saat 0OTar k-igksrtaredudelleénlesillé painamalla[E] -nappainta.

Kokonaistarkasteluaikaa ei ole rajattu ohjelmassa. Kéyta tarpeeksi pitkaa tarkasteluaikaa. Usein

tarkasteluaika on sama kuin investointikohteen, esimerkiksi koneen, taloudellinen elinik&. Lyhy-

empi tarkasteluaika tulee kyseeseen vaikkapa hankkeissa, joissa halutaan tarkastella erityisesti

projektin kaynnistamiseen liittyvia investointeja. Muista huomioida investoinnin jalleenmyyntiarvo
plus-merkkisend realisointina investointit aul ukon vi i me isarakkeessa, josinves-s i dual 0
tointikohteen taloudellinen elinik& on pidempi kuin tarkasteluaika.
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Tarkasteluaika E

Tarkasteluaika Jaksotus | Tilikausia {wuosia) j

Alkaa vuoden (YY) 2004 i‘ alussa Aenta—ajankohta... ‘
' =

Yuosia 10 E‘

Loppuu wuoden () 2013 lopussa JAdnndsarva.., ‘

Tilinpaataskuukausi: 1z - [ otafnukaan hiskoriatietoa MMEEHES, .
/ Ok | Peruuta |

/

Voit tehda laskelmat tilikausijaksotuksella tai vaihtoehtoisesti jopa kuukausitasolla.

Tarkasteluaika E|

Tarkasteluaika Jaksotus | Tatkempi {1-12 kuukautta) j

Blkaa kuukauden (KK 07 (2004 i‘ alussa Laskenta-ajarkohta, . ‘

Laskentavaiheita 1 -

Aika, vuosia

+ kuukausia

6

A{E| |

Jaksopituus, kuukausia

Loppuu kuukauden (KK

12 -
12{2014 lopussa Jaanndsarva... ‘
2 -

Tilinpaataskoukausi: 1 [ Ota mukaan hiskoriatietoa [LEETET

/ Ok | Peruuta |

Laskentavaiheita on joko vain yksi tai kaksi, jolloin voit kayttda eripituisia jaksoja. Laskelmastasi
tulee tarkempi, kun teet sen esim. kvartaali- tai kuukausitasolla.
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Tarkasteluaika E|
Tarkasteluaika Jaksotus | Tarkempi (1-12 kuukautka) j
Alkaa kuukauden (KK YY) 07 (2004 il alussa Laskenta-ajankohta. .. |
Laskentavaiheita

z - Yaine 1 Vaihe 2 vhteenss
W Kuvaukset | K&yninistys | Toiminka
Aika, vuasia | 1 = . | 9 - _ 10 vuatta +
+ kuukausia | & : | : 2 et
Jaksopituus, koukausia | ] j | 12 j
Loppuu kuukauden Kk 1z{z014 lopussa IBENMGSArYO. .. |
Tilinp&atdskuukausi: 12 - [ ©ka mukaan histariatietoa M&&rita. ..,

Peruuta |

Esimerkkilaskelmassa tarkasteluaika on 10 vuotta ja 6 kuukautta. Kaynnistysvaihe kestaa 1.5
vuotta jaksopituuden ollessa 6 kuukautta. Toimintavaihe on 9 vuotta ja jaksopituus yksi vuosi.

3.1.1 Laskenta-ajankohta

Laskenta-ajankohta E|
Maaritd investointilaskelman laskenta-ajankohta Ok | Peruuts |
Kausi | 12}2004 | £/2005 | 12}2005 | 12J2006 | 12rzuu?| 12j2008 | 12/2009 | 1zj2010 | 12j2011 | 12j2012 | 12)21
Kuukausia |E| 5| 5| 5| 12 | 12 | 12 | 12 | 12 | 12 | 12 |
Laskenta-ajankohta i i i i i i i i i i i

q | ~
[v Otamukaan nollakausi
sarake a . . - . N ) ’ }
Laskenta-ajankohta on ajankohta, mibin nettokassavirta diskontataan)prolongoidaan, kun tulosmittareita (MPY, IRR,
™ vahtoehtoinen jne. ) lasketaan, Vaihtoehtoinen laskenta-ajankohta voidaan maarittas Payback-lakentaa warten. Jos vaihtoshtaista
laskenta-ajankohta, laskenta-ajankohtaa ei ole maaritelty, nin Payvback-laskennassa kavtetaan samaa laskenta-ajankohtaa, kuin muissa
Payback mitkargissa,

Investoinnin nettokassavirta diskontataan normaalisti tarkasteluajan alkuun. Se on myds Investin
oletus uutta laskelmaa tehtdessa, paitsi jos kaytat malleja, jossa tama kohta on raataloity.

Laskenta-ajankohta on kuitenkin helposti muutettavissa, jos se on tarkoituksenmukaista. Talldin
kassavirta ennen haluttua laskenta-ajankohtaa prolongoidaan ja laskenta-ajankohdan jalkeinen
kassavirta diskontataan laskenta-ajankohtaan.

Voit erikseen huomioida vaihtoehtoisen laskenta-ajankohdan Payback-laskentaa varten.

Voit paattad, otatko nollakauden (laskelman ensimméainen sarake) mukaan vai et.
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3.1.2 Jaanndsarvo

Enterprise-versiossa voit tarkasteluajan maérittelyn yhteydessa paattad, miten jadnndsarvo las-
kelmassa kasitellaan vai jatetdanké se kokonaan huomioimatta.

Jadnnosanrvo

J3anndsarvalaskenta

™ Tkuisuusarvo (Perpetuity’

* Jainndssarake laskelmat-taulukossa

" Ei jaanndsarvoa

Ok Peruuta

Jaannosarvosarake on oletuksena kaikissa Investin versioissa ja sité voi kayttdd vapaasti minka
tahansa investoinnin tai sen osan (mahdollisen) jaanndsarvon huomioimiseen.

Vaihtoehtona jaanndsarvosarakkeen kaytolle voit pitada jddnndsarvona ns. ikuisuusarvoa (Per-
petuity). Ndinete n ki n A g oi ntygyppisissa laskalnmsséa, kun investoinnin arvioidaan ole-

van k2yt°®ss? oOonyt ja vastedeso. Tadass? tapdbksessa

vuoden laskelman viimeista ko. investoinnille tyypillista tilikautta.

Jaannosarvoista enemman poistojen yhteydessa, ks. kappaleet 3.4. Investointi ja 3.4.2. Poiston
asetukset, kohta Jdannossarake.

3.1.3 Historiakaudet

Tarkastelussa voi huomioida myds toteuma-

Historiakaudet E| tiedot menneilta kausilta. Rastita ne vuodet,
jotka haluat ottaa mukaan, ja saat nakyviin
Yuosi suhteelisena investointitarkastelun alkuvuotesn tarvittavat sarakkeet tulevissa laskentataulu-
0 [ iota mukaan koluva wuosi (2003): | koissa.
fausipituus, ki Kuukausia,  Kausia, kpl . o
kpl Jos investointi alkaa kesken kuluvaa vuotta,
1 - | - | . voit valita alkuvuoden kuukaudet mukaan
laskelmaan kuukausitasolla tai karkeammin.
. 01f2003 - | 05/2003 . L o
b Ly el | | Laskelmia tulostettaessa tai esiteltaessa voit
tarvittaessiilottaa historiasarakkeet, klik-
Historialiset tiikaudst kaamalla L) -painiketta, joka nékyy laskel-
Ok Kuukausia,  Wuosi pasttyy mien ylareunojen sinisessa palkissa. Kun
mukaan kpl haluat sarakkeet jalleen nakyviin, klikkaa
1 | 1z | 1z | o samaa painiketta uudelleen.
2 I | | 12 |
s | [ |
4 | | 12|
s [ |
] 4 | Peruuta
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3.2 Perustiedot
PERUSTIEDOT
Investointikohde |Kune |
Laskentavaihe 1 2 Yhteensa
Kuvaus Kaynnistys | Toiminta
Tarkasteluaika, vuosia B Swuotta | Svuotta +
+ kuukautta 2 kk 2 kk
Tarkastelujakson pituus kuukausissa 1 12
Tarkastelujaksoja 2 B 3 |
(KIS
Tarkasteluaika alkaa 062003 (kauden alussa)
Lazkenta-ajankohta 062003 (kauden alussa)
Tarkasteluaika paattyy 072008 (kauden lopussa)
Rahayksikka {1/1000,/1000000] 1
Yaluutta
Laskentakorko (vuosikaorka) [WACC]@ 10,00 % (= padoman tuottovaatimus )
Per kausi 0,20 % 10,00 % | (= 0,80% per kuukausiy
2003 2004 2005 2006 2007 -=
Tulovero-% | 25 5 | »n | »n | x|
[ Huomioi positiviset verovaikutukset

Syota seuraavat tiedot:

Investointikohde:

Kuvaus:

Rahayksikko:

Valuutta:

Tekstitieto, joka nakyy tunnisteena Investin syéttéruuduissa, rapor-
teissa ja tulosteissa.

Tekstitieto. Oletustekstej? o0K2aynnistysao
kata. Kuvaukset ovat nakyvissa vain jos kaksi laskentavaihetta on valit-

tuna.

Lukujen tarkkuus(1, 1000, 1000000), ns. oOopi | kun kkao. Te
kuten edella. Varsinkin suurissa investoinneissa on kaytannéllista

ilmoittaa luvut tuhansina tai sitd suurempina yksikkdind. Jos kaytat

tarkkuutena esim. tub@onsiNM3a3i s3yS8y®t Stol juatnk
esim. luvun 5.000 yksinkert ai sesti yhten?& | ukuna, 050.

pai

Laskelmissa nakyy kaytetty yksikko tekstitietona. Suosittelemme kui-
tenkin ensisijaisesti rahayksikdksi 1, sekaannusten valttamiseksi. Kun
rahayksikké on 1 lukuja syodtettdessa, tulee laskelmasta tarkempi. Voit
muuttaa esityksesi halutun tarkaksi myéhemmin, esim. kun laskelmia
hyvaksytet2an pa2aattajill?a (ks. alla ovalu
Tekstitieto. Laskelmassa kaytetty valuuttayksikko, jota kaytetddn koko

laskelmassa.

3.2.1 Valuutanvaihto

Valuutanvaihtoikkuna avataan painamalla -nappainta perustietojen valuuttakurssin vierella.
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Ikkunan ensimmaisella sivulla voit maaritella ei-valuutta rivit (joita ei sisallyteta valuuttamuunnok-

seen).

Yaluutanvaihto

Rivejs, jotka voivat sisaltis ei-valuutta tietoa

1. Mdarita rivit, jotka eivat ole valuuttapohjaisia l 2. ¥Yaluutanvaihtokurssit ja -optiot ]

X

Ei-waluutta rivit

297 + Turbiinit

301

[ Tuotkorivi) \

Z95: * Kapasiteetti (MWh) Turbiini | vuosi

9 * Kaythiaste
3028 wh

Valitse rivit jotka
sisaltavat ei-
valuutta tietoa

> (niihin ei
valuutanvaihto

< vaikuta).
Paina nappia

Ei-valuutta riveja ei muuteta valuutanvaibdon
vhteydessa.

Seuraava = Peruuta

Toisella sivulla voit valita valuuttakurssin sekd kaavojen muunnoksen ja tiedoston lukituksen,

mikali haluat.

Valuutanvaihto

Mylkeyinen

Rahavksikka (1, 1000, ,..)
K =l
Yaluukta

| EUR =l

I [~ =
Jusi

Rahavksikka (1, 1000, ,..)

E []

Waluutta
| UsD

=l
Cpkiok
| Konwverkoi kaavat arvoiksi

1. Madritd rivit, jotka eivt ole valuuttapohjaisia 2. ¥aluutanvaihtokurssit ja -optiot ]

X]

¥aluutanwvaihtokurssit

Korvertai kaikki swdtebyt luvut kaytkden samaa vaibkokurssia,
joka sydtetddn tahan, tai valitse "Useampi kurssi" jos haluat
korvertoida eri kausia kayttaen eri kurssia,

Waihtokurssi
‘ 0,76923

ELR * 0,76923 = USD

Huomaa ettd kaavasolut eivat konvertoidu ellei optiota
"Konvertoi kaavat arvoiksi ole valitku,

_ Useampi kurssi

| Lukitse tiedosto

< Takaisin Peruuta

Huomaa, etté valuuttamuunnoksessa vain solujen arvot muunnetaan; kaavoja ei muuteta.

T2 m2n
joht aa

seurauksena,
virheell i si

0=13000+5500+270000
el | ei 6Konvertoi k a

kaava
oksiin,

esi m.
n tul
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Useat samanaikaiset muunnoskurssit ovat mahdollisia:

Yaluutanyaihtokurssit

k.ausi kurssi Bseka kurssi
012007 0,76923 0,825
122007 0,76923

0, 76923 < Aseta

‘alitse kaikki

Tvhienna walinnat

Yisi kurssi | [ Useampikurssil

Huomioi, ettéa kun useita valuuttakursseja on kaytdssa, kaavat muunnetaan aina arvoiksi.

3.2.2 Laskentakorko

Laskentakorolla (vuosikorolla) tarkoitetaan investoitavan paaoman tuottovaatimusta. Taméa
vastaa sité vuosittaista tuottoa, joka vaaditaan vastaavan tyyppisilta investoinneilta.

Ohjelma kayttaa laskentakorkoa nettonykyarvon laskemiseen ja takaisinmaksuajan maaritte-
lemiseen. Kassavirrat diskontataan 0-hetkeen laskentakorkoa kayttéen. Korko toimii rahan aika-
arvona. Esim. tuottovaatimuksen ollessa 10 %, vuoden kuluttua saatava yhden miljoonan Euron
suoritus on tan&an 909.090 Euron arvoinen.

Kun laskentakorkoa maaritellaén, etsitdan vastausta kysymykseen, mitéa vaihtoehtoinen
investointi samassa riskiluokassa voisi tuottaa? Mita suurempi investoinnin riski, sitd suurempi
tuottovaatimus. Laskentakoron taso riippuu liséksi yhtién toimialasta, omistajien tuottovaati-
muksesta, rahan hinnasta, yhtion vakavaraisuudesta jne. Nain ollen tuottovaatimuskriteerit
paatetaan tavallisesti yhtit- ja tapauskohtaisesti.

Yrityksilla on usein yksi koko sijoitetun padoman tuottoa koskeva tuottovaatimus. Minimituotto-
vaatimus vastaa talloin rahoituskustannuksia.

Kaytannossa tuottovaatimus porrastetaan usein investointityypin mukaan. Porrastus mahdollistaa
investointipaatdsten delegoimisen ja toisaalta investointien ohjaamisen halutun investointipolitii-
kan mukaisesti.

INVESTOINTIEN LUOKITTELU

Investoinnit voidaan luokitella ja tuottovaatimukset porrastaa esimerkiksi:

Luokka Investoinnin peruste Tuottovaatimus
1. pakottavat syyt ei aseteta

2. markkina-aseman turvaaminen esim. 6%

3. nykyisten investointien korvaaminen esim. 12%

4, kustannusten alentaminen esim. 15%

5. tuottojen lisdaminen esim. 20%

6. uusille markkinaille siirtyminen esim. 25%

Lahde: Honko 1979.
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Ohjelma laskee vuosittaisen laskentakoron jakso- ja kuukausikoroksi.

Huomioi, etta laskentakoron taso vaihtelee riippuen siita, maaritteletk® tuottovaatimuksen ennen
vai jalkeen verojen. Huomioi myds, etté jos laskelmaan ei sisallyteta inflaatiota, ei myoskaan
laskentakorkoon tule sisallyttaa inflaatiota.

3.2.2.1 WACC

Voit kayttaa laskentakorkoa maaritellessasi apuna niita tietoja, joita sinulla on kaytettavissasi
yrityksen oman pddoman tuottovaatimuksesta sek& oman ja vieraan padoman suhteesta. Paina

E]—painikeetta, paina WACC ja syota pyydetyt tiedot. Vélilehden takana ovat seka kaavat etta
maaritelmid. Kunvalits et opti on ok&yt?& WACC:ia diskonttausteki
automaattisesti tata kautta.

WACC - Painotettu Keskimdardinen Padomakustannus

Laske |Kasva | kaytts |

Vieras pa&oma

WACC (%) Lainakorka (%) Verokanta (%) 400000

| ins4zzze = |7 *(1- | 28 po —
(oo
Oman padoman Oma pasoma Kokonaispaaoma
Euotbowvaatimus (%) ,W
+ 15 O
Moo

Kokonaisp&&oma

K &wtd laskettu WACC diskonttaustekijana | Peruuta

Ylla olevassa esimerkissa olemme syottaneet 7 % keskimaaraiseksi ottolainauskoroksi, oman

padoman tuottovaatimukseksi kirjasimme 15 %, yrityksen tuloveroprosentti on 29 %. Taseraken-
ne:omaapddo maa on n. 500 000 U0 ja vierasta p22omaa 400
WACC di s k ont fmanikettagohjelmaikopfoidasketun WACC-k or on o0l as-kent akor k

syottokenttaan. Alla WACCT kaavan kuvaus:

WACC - Painotettu Keskimddrdinen Padomakustannus

Laske Kaava |kaytts |

r*=rp*(1-T)* O + re* E
v v
missa
™ = Oikaistu tuotiovaatimus (%) [ = vhtian lainojen markkina-arvo
o = Nykyinen lainakorko (%) E = 0Oman pasoman markkina-arvo

T =mMarginaalinen yhtitverakanta (%) W = D + E = vhtign markkina-arvao

I'e = Odotettu oman padoman uotto (%)

k. &vtd lasketty WaCC diskonttaustekijang Peruuta
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3.2.2.2 Muuttuva diskonttauskorko

Jokaisen kauden (sarakkeen) vapaa kassavirta voidaan diskontata/prolongoida laskentapistee-
seen kayttamalla muuttuvaa diskonttauskorkoa.

Ota muuttuvat diskonttauskorot kaytt6on painamalla E] -painiketta diskonttauskoron vieressa
perustiedoissa:

(-] 10,00

Valitse "Muuttuva diskonttauskorko" "Diskonttauskorko"-valintaikkunassa:

Laskentakorko fvuosikaorka)

Diskonttauskorko g|

_waccn, |

" Kiinted diskontkauskorko

{* Muuktuva diskonttauskarko |

Ok Peruuka

Painaessasi OK siirryt Laskelmat-taulukon kassavirtalaskelmaan, jossa voit syottaa
diskonttauskorko jokaisen sarakkeen kassavirralle:

Vapaa kassavirta (FCF) -4 678 5 006 5 080 5155
Dizkontattu vapaa kassavitta (DFCF) -41 673 4 633 4 333 40743
Fumulatiivinen diskortattu vapas kassavita -41 675 -37 043 -32 705 -25 629
Laskentakorko (vuotuinen) 8,00% 8,00% 8,25% §,12%

Huomaa etté jokaisen sarakkeen kassavirta diskontataan/prolongoidaan laskentapisteeseen
sarakkeen diskonttauskorkoa kayttden. Syota vuosikorko myods kun sarakkeen kausi on lyhyempi

kuin vuosi.

3.2.2.3 Kannattavuuslaskelma, joka perustuu oman pdaoman vapaaseen

kassavirtaan (FCFE)

Enterprise 1 versio sisaltda jaon koko yritykseen kohdistuvan vapaan kassavirran arvoon (FCFF)
ja omaan pddomaan kohdistuvan vapaan kassavirran arvoon (FCFE).

Ohjelman valintamahdollisuudet

Voit sisallyttdd FCFE:n Invest for Excel -optioihin:

Sivu 42

Copyright © Datapartner Oy 1995-2011

1.3.2011



Invest for Excel

Asetukset

Turnusoyut Mot Opiak ]

I ‘Cka mukaan Vapaa kassavirka omalle pa&omalle (FCFE) -perusteiset kannattayvuuslaskenta

[~ P&ivita analyysikaaviot aukomaattisesti

X

Perustiedot

Oman paaoman tuottovaatimus tulee Perustiedot T taulukkoon mukaan, kun tiedostoon on valittu

FCFE 1 optio.

PERUSTIEDOT

Projektikuvaus

Tarkasteluaika, vuosia E]
Tarkastelujakson pituus kuukausisaa 12
Tarkastelujaksoja 10
MK
Tarkasteluaika alkaa 01,2008 (kauden alussa)
Laskenta-ajankohta 01,2008 (kauden alussa)
Tarkasteluaika paattyy 122017 |(kauden lopussa)
Rahayksikkd (1/1000/1000000)
Waluutta
\
Laskentakorko (vuosikorka) E] \ 10,00 % (= padoman tuottovaatirmus )
Orran pagoman tuottovastimus (vuosikorke) | ¥ 14,00 %
2008 2008 2010 2011 2012-=
Tulovero-% (=] 26 [ 26 | 2% | % | % |

Syo6ta verojen jalkeinen oman paaoman tuottovaatimus. Huomioi, ettd ohjelma ei tee eroa
etuoikeus- ja kantaosakkeiden valilla. Tuottovaatimus koskee koko omaa pddomaa.
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Kassavirtalaskelma

Kun FCFE valitaan mukaan, rivi Vapaa kassavirta (FCF) saa uuden nimen Vapaa kassavirta
yhtiélle (FCFF) ja kassavirtalaskelmaan lisatdan kolme uutta rivia: Vapaa kassavirta omalle
padomalle (FCFE), Diskontattu vapaa kassavirta omalle pddomalle (DFCFE) ja Kumulatiivinen

diskontattu vapaa kassavirta omalle paaomalle.

KASSAVIRTALASKELMA
Kk per jakso

1/2008

1212008

1212009

122010

1272011

1272012

12 12 12 12 12
Liiketiminnan kassavita
E] Tuotot u] 1500000 300 000 315000 330750 347 258
[ | Muuttuvst kulut 0 i i ] 0 0
E] Hiirtedt kulut u] ul ul 1] o u]
Satunnaizet tuctot ja kulut u] u] u] 1] 1] u]
Werat (oikaiztut) 0 -13 000 -52 000 -55 900 -59 993 -64 295
Hayttdpaaomamutokset u] 0 0 1] 1] u]
Liiketoiminnan kassavirta 1] 137 000 248 000 259100 270 755 282 993
Hyddykeinvestainnt ja -realizoinnit -1 000 000 1] 1] 0 1] 1]
Vapaa kassavirta yhtidlle (FCFF} -1 000 000 137 000 248 000 259100 270 755 282 993
Dizkontattu vapaa kazsavirta yhtidlle (DFCFF) -1 000 000 124 345 204 959 1594 666 154 929 175716
Humulstivinen diskontattu vapaa kassavirta yhticlle -1 000 000 -G75 455 -G70 496 -475 830 -250 9 -115 185
Informastio
Rahoituskazsavirrat
Rahottustuctot ja -kulut u] -36 400 -32 663 -25 925 -25 1585 -21 450
Rahoituzerien verovaikutuksen oikaisu 1] 9464 492 Taz G549 SATT
Wieraan padoman liséyvkset (+) fyhenn. (=) 650 000 -65 000 -65 000 -65 000 -65 000 -65 000
E] Lyhytaikaizten lainojen muatokset
Vapaa kagsavirta omalle padomalle (FCFE) -350 000 45 064 158 §30 172 696 187 116 202120
Diskontattu wapaa kassavirta omalle padomalle (DFCFE) -350 000 39530 122214 116 565 110 755 104 975
Humulativinen diskontattu vapaa kassavita omalle p&aomalle -350 000 -310470 -1558 256 =71 691 39 097 144 071
Cman padoman lisdykset (+) f osingot (-) 350 000 0 0 a i} 0
=] Dzakepidomalisdykset 350000
[=)huutokzet yikurssirahastossa
(E)huutokzet muussa sidotussa omassa pddomaszsa
=) Osingot
Kokonaiskassavirta 1] 45 064 158 §30 172 696 187 116 202120
Humulativinen kokonaiskazsavita a 45 064 203 594 376 589 563 706 TES 525
Huomioi, ettd Invest for Excel ei tee eroa etuoikeus- ja kantaosakkeiden valilla, joten etu-
oikeutettuja osinkoja ei ole eroteltu vapaasta kassavirrasta omalle paaomalle.
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Kannattavuusanalyysi

Kannattavuusanalyysi on jaettu kahteen osaan, kun FCFE:en perustuvat indikaattorit sisaltyvat:

= KANNATTAVUUSANALYYSI

Projektikuvaus

B Yhtidlle
Kokonaisinvestointi, nimellisaro
Padorman tuottovaatimus

1000000
10,00 %

Diskontatut investainnit

1000 000

Laskelmatiedasto

CAPragram FilesiDataPartnedinvestiCalclmdile35001 documentation001 xls

Tarkasteluaika 10,0 wuotta ——  142008- 1202017
Laskenta-ajankahta 1/2008  ({Kauden alussa)
Liiketoiminnan kassavitojen hykyano Kammentit
+ Qperatiivisen kassavirran nykyamo 1641 449
[E)Jaannasaran nykyamo [ 1 364 804
Liiketoiminnan kassavirtojen nykyarvo 3006 253
- Reinvestaintien {llapito yms.) nykyarva a
Nykyarve yhteensi (PV) 3 006 253
Investaintiehdotus Mirnellinet Mykyarva
- Ehdotetut investainnit, hyddykkeet -1 000 000 -1 000 000
+ Investointisubventiot ] ]
Investaintiehdotus -1 000 000 -1 000 000
Nettonykyarvo (NPV) 2006253 ==10 —  |nwvestoil
Ly MPY kuukausiannuiteetting 26 036
Sisdinen karkokanta {IRR) AN13% =10% — |mvestail
Modifiaitu sisainen korkaokanta (MIRR) 2280% ==10% — |nwvestoil
Suhteellinen nykyar (P 30 == — |nvestoil
Takaisinmaksuaika (Payback), vuasia 4,7 Diskontatusta vapaasta kassavirrasta
Mettopddoman tuotto (ROMA)Y, % 130,0%  Keskim. 10vuotta
Taloudellinen lisaano (EVA) 136 981 Keskim. 10vuotta
Diskontattu taloudellinen lisdanim (VA 2036876
B Omalle padgomalle
Qrman padoman tuottovaatimus 14,00 %
Diskontattu FCFE ilman jannasarvaa A34 734
Jéénnﬁsar\ron nykyarvo omalle pddomalle 552 80
HNykyarve omalle padomalle (NPVe) 1137615 ==10 — |mvestail
Ls NP¥e kuukausiannuiteettina 17103
Sisdinen karkokanta omalle pddomalle (IRRe) 2384% ==14% — |mvestail
Modifiaitu sisdinen karkokanta omalle padomalle (MIRRe) 1987 % ==14% — |mvestail
Takaisinmaksuaika omalle padomalle, yuosia 3,6 Peruste: diskontatiu FCFE
Laskelman an tehmyt Stefan Westerbladh ane.2008

FCFE-perusteiset

3.2.3 Tulovero-%

ndi

kaattorit

nakyvat

t aul

ukossa

Yrityksen tuloveroprosentti syotetdén erikseen viidelle ensimmaiselle vuodelle. Viidennen vuoden
tason oletetaan jatkuvan tarkasteluajan loppuun. Kaytanté mahdollistaa veroprosentin muutoksen

huomioimisen laskelmassa.

Jos yhteiso ei ole tuloverollinen tai jos verovaikutuksia ei muista syista haluta huomioida, anne-

taan

veroprosenti

Ksi

000.

Verotus |

Talloin laskentakorko tulee myds olla mééaritelty ennen veroja.

Kun veroprosentti on méaritelty, vaikutus investointilaskelman nettotuloihin on veroprosentin

a t laskefnissa.

usei

verran. Tehdyt poistot vaikuttavat naytettyyn tulokseen ja kassasta maksettu vero (kassavirta

ulos) pienenee.

1.3.2011
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Verovaikutuksen huomioimiseksi yritysten tilinpaatdstilanteet on tapana jakaa kahteen luokkaan,
kriittisiksi ja ei-kriittisiksi. Kriittisessa tilinpaatoksessa tuloksenvaikuttamiskeinot (ns. kuluvarastot)
loppuvat kesken, ja ansaittu voitto tulee nakyviin verotettavana voittona. Ei-kriittisessa tilinpaatok-
sessa yrityksen kuluvarasto riittéé sitdvastoin pitdm&an ansaitun voiton verotuksen ulkopuolella.

3.2.4 Tulovero asetukset

Paina tata nappia avaaksesi tulovero-optiot.

Tulovero-optiot g‘

leista l.ﬂ.rvnnalentumistesti |

{* ¥erot lasketaan automaattisesti: :

[ Huomioi positiiviset verovaikutukset

| Ota mukaan rahaoituserien verovaikutukset diskontattuun kassavirkaan
Huamaa

Jos WaACC on kavketty diskonttaustekijana, nin rahoituserien verovaikiutusta EI
tule ottaa nukaan Yapaaseen kassavirtaan.

Rahoituserien verovaikutus sisalkeyy tuottolaskelmaan vaikka se ei sisally
Wapaaseen kassavirtaan.

" Syiitd verot kisin

O | Peruuta

Tulovero lasketaan automaattisesti tai manuaalisesti.

3.2.4.1 Verot lasketaan automaattisesti

3.2.4.1.1 Huomioi positiiviset verovaikutukset

Investointilaskelma tehdaan veronjalkeisten diskontattujen kassavirtojen perusteella, jolloin mak-
setut verot tietenkin heikentavat tulosta. Rastimalla ruutu huomioidaan laskennallisesti investoin-
nille verohyoty silloinkin, kun investointi alkuvaiheessaan tekee miinus-merkkista kassavirtaa. Jos
yritys muuten on tuottava, ja jos tulevien tilinpaatosten oletetaan olevan kriittisia, investoinnista
syntyy positiivisia verovaikutuksia (verotettavat tulot pienenevét), mika voidaan ottaa huomioon
laskelmassa valitsemalla tama optio.

3.2.4.1.2 Ota mukaan rahoituserien verovaikutukset diskontattuun kassavirtaan

Jos tuottolaskelmaan sisaltyy rahoituserid, niiden verovaikutus siséltyy ohjelman oletuksena las-
kelmaan (rastia ei ruudussa), mutta eivat diskontattuun kassavirtaan. Kun vaihtoehto on kaytossa
(rasti ruudussa), myds rahoituserien tuloverovaikutus siséltyy diskontattuun kassavirtaan ja vai-
kuttaa siten nettonykyarvoon (NPV). T&ma on eras vaihtoehto ottaa rahoitus huomioon laskenta-
korossa. Sita ei pida kayttad, kun WACC on kaytdssa.

3.2.4.1.3 Liikearvon poisto ja tuloverotus

Voit paattaa, otetaanko liikkearvon poisto huomioon veroissa tulojen vdhennyksena vai ei.
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Optiot-ruudun I8ydat investointilaskelman perustietojen tulovero-% rivin vaakakuvaketta

klikkaamalla.
2012 2013
Tulovero-% |:> @[ [ 3

Tulovero-optiot

fleista ]Arvonalentumistesti |

‘ritwskauppa

[ Tulovero-%, emoyvhkio:

I Oka mukaan rahoituserien verovaikutukset diskontattuun kassavirtaan

{+ Yerot lasketaan automaattisesti:

| Huomioi posititviset verovaikutukset

Huomaa

Jos \WaCT on kavtetty diskontbaustekijané, nin rahoituserien verovaikutusta EI bule ottaa mukaan
Vapaaseen kassavirtaan,

Rahaituserien verovaikutus sisaltyy buloslaskelmaan vaikka se ei sisélly Vapaaseen kassavirtaan,

[ Liikearvon poisto on verovahennyskelpoinen |

" Syitd verot kisin

X)

Ok | Peruuta

3.2.4.2 Verot syotetaarkasin

Tata vaihtoehtoa kayttamalla tuloverot on tarkoitus syottaa kasin. Tuloveroriveja ei ole lukittu ja

niilla ei ole kaavoja.

Kassavirtalaskelman tuloverorivi siséltaa oletuksena viittauksen tuottolaskelman tuloveroriviin.

3.2.4.3 Arvonaentumistesti ja tuloverot

IFRS-saannokset suosittelevat arvonalentumistestin suorittamista ennen veroja laskentakorolla,
johon veroja ei ole huomioitu. Tama tapa laskea on myds Investin oletuksena (rastia ei ruu-

dussa):

Tulovero-optiot §|

Yleists Arvonalentumistestil

I Laske Kavttdarvo verojen jalkeen:

Huaomaa

K&vta tata optiota laskeaksesi Kavttdarvo verojen jalkeen kavttamalla WalZ
werojen jalkeen ja iteroi WaCC ennen veroja joka antaa wastaawan tuloksen,

Tama on waihtoehto sille ettd lasketaan Kavttdaryo kayttamalla WACZ ennen
weroja.
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Joskus arvonalentumistestin suorittaminen on helpompaa tai tarkempaa, jos sen tekee verojen
jalkeen ja kayttaa WACC:a, jossa verot on huomioitu. Sen jalkeen iteroidaan vastaavan tuloksen
antava WACC, jossa veroja ei ole huomioitu (rasti ruutuun).

Painike vie seuraavaan syottéruutuun (tassa yhteystietoihin).

tulostusvaihtoehtoja. Excelin omista valikoista l6ydat lisaa.

]
Perustietojen tulostus. Valintaikkunassa on kayttgjélle valmiina eri

Tulosta gl
Valinta l
Kopioita: 1 i‘ [ Esikatsele
Iv Paista sunjaamattamien solujen varjostus: | |":° | |
I Puoista taustavar obsikoista: 1/2004 =S EFiliES

Tulosta | Peruuta ‘

3.2.5 Tiedoston lukitus

(Toiminto vain Pro- ja Enterprise- versioissa)

Avaa lukitustoiminto tasta painikkeesta. Voit suojata laskelmasi muutoksilta lukitsemalla
se osittain tai kokonaan.

Tiedoston Lukitus §|

Dsitkainen lukitus, .,

Taydelinen lukitus

3.2.5.1 Osittainen lukitus

Osittainen lukitus tarkoittaa sita, etta valitset tietyt toiminnot, joita et halua muiden muokkaavan.
Voi olla paikallaan esim. estaa tekstien muuttaminen.

Voit suojata lukituksen salasanalla. Huomaa, ettd ISOILLA ja pienilla kirjaimilla on eroa.

Sivu 48 Copyright © Datapartner Oy 1995-2011 1.3.2011



Invest for Excel

Tiedoston Lukitusyvalinnat

Salasana | ko

Perustiedar lLaskﬂImat ] Tulos ]

Yalitse ne taiminnot jotka haluak LUKITA:

[ Laskenta-ajankohta (suhteslinen aloituskausi

v Jaanndsarvaolaskelma

W Rahayksikks (1710007 1000000

v Yaluutta

[ Laskentakarko

[ Yero prosentti ja muuk verosidonnaiset asstukset

Ok | Peruuka

Jos yritat kayttaa lukittua funktiota, niin saat taman viestin:

Inwvest for Excel [g|

1 ) Tama koiminko on lukitku,

3.2.5.2 Taydellinen lukitus

o0T2ydel linen | uk onttoimenpide Kaytgpsadrvain) jpstnimmenanaan haluat, etta
laskelmaasi ei enaé voi tehda muutoksia. Laskelmassa voi edelleen liikkua painikkeiden avulla ja
siitd voi tehda tulostuksia. Ohjelma pyytaa sinua varmistamaan, ettd todella haluat lukita
tiedoston ja kehottaa tallettamaan sen toisella nimella.

Invest for Excel rz|
€ | Lukitaanke investaintitiedosto?
\_&
HUCM! LUKITTUSA TIEDCSTOA ET YOI MUOKATA EIKA LUKITUSTA YOI POISTAL,
(Sinulla on mahdallisuus tallentaa tiedosto uodela nimelld kun lukitus on wvalmis, )

K, | Cancel |
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3.3  Yhteystiedot

Tahan ruutuun voit sy6ttda yhteystietoja ja muita itselle tai kolleegoille hyodyllisid muistiinpanoja:

YHTEYSTIEDOT

Investointikohde
kaokonaisinvestointi

Yhteyshenkild
fhteystiedot

Paivamasra

Kommentteja

Laskelmatiedosto

Kone Tarkasteluaka: 5,2 v.
360 000 € £/2003 - 7/2008

Jens Westerbladh

Raatihuoneenkatu 10

FIN-D6100 Porvoo

email: jens.westerbladhi@@datapartner.fi

]

CACALCULATIONSnvfile_Projects_01.xls

Investointikohde:

Kokonaisinvestointi:

Yhteyshl6 ja -tiedot:
Paivamaara:

Kommentteja:

Laskelmatiedosto:

l nvestoinnin tunni streutuunf. Vi i ttaus

Investointiin esitettyjen osien summa (eritelty investointitaulukossa).

Painamalla tata nappainta voit tarkastella kaikkia osainvestointeja.
Investointilaskelman tekija ja tieto, mista hanet tavoittaa.

Paivamaara, jolloin investointilaskelma on tehty tai viimeksi péivitetty.

Pai namal | a oipdnikettd, wofddamlaskelman paivamaaraksi
asettaa sama paivamaara kuin mita kayttojarjestelmassa/tietokoneessa
on asetettuna.

Kenttd huomautuksille. Kirjoita tdhan laskelman oletukset, selventavat
kommentit, viittaukset muihin laskelmiin/raportteihin jne.

Investointilaskelmatiedoston nimi ja hakemistopolku. Hyddyksi, jos olet
unohtanut, mihin hakemistoon tiedosto on tallennettu. Hakemistopolku
paivittyy seuraavan kerran tallennettaessa.

Selityksia painikkeille 16ytyy kappaleessa 1.9.
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34 Laskelmat

Investoinnin toteuttamiskelpoisuutta ilmentava laskentatulos saadaan seuraaviin taulukoihin
annettujen tietojen perusteella. Tama tieto muodostaa yhdessa laskentakoron kanssa laskennan
ytimen. Taulukoissa nakyy seka laskelman laatijan syottamaa ettd ohjelman laskemaa tietoa.
Harmaalla pohjalla olevat solut ovat syéttdsoluja, valkoiset suojattuja.

3.5 Investointi

Kukin osainvestointi osa sydtetdan omalle rivilleen ajankohtana, jolloin silla on kassavaikutusta.
Lisaksi voit sydttaa mahdolliset realisoinnit (myynnit).

Muista aina syo6ttaa investoinnit miinus-merkkisina ja realisoinnit plus-merkkisina.

1) Sy6ta investoinnit

INVESTOINNIT (-} ' REALISOINNIT {+}

£ B 52003 6/2003 62003
Kk per jakso Poisto-% ] 1
Ryhmi 1 4 |
1 Kone 20,00% -200 000 I
m Poistot (menojdanndkzesta)
Kirjanpitoarvao 200 000 2EIIZIJ3IIIIZI 200 000
2 Rakennus 4,00% -50 000 -50 000
[ - Puistot (tasapoisto)
Rl’f‘jaqg'rtu:uarvn 0 50 000 100 000
3 Ohjelrﬁst\m\ 25,00% -60 000
[ JPoistot (tazapal -1 250
Hirfarmtosn_ i} i 58 750
\1 2) Paina poistondppainta |
() i Sol u -BBwreeaapko . Kat so tarlkbvestami n AAnal yysi o

Voit esimerkiksi investointi-taulukossa analysoida, kuinka kalliin investoinnin syottdmasi
nettotulot kestavat. Siirra kursori ennen ajoa analysoitavan solun kohdalle!

Painikkeella paaset taulukon viimeiseen sarakkeeseen. Hyddyksi, kun sarakkeita on
paljon ja haluat nopeasti nahda viimeisen sarakkeen tilanteen. Voit tarvita silloinkin, kun
esim. syotat investointikohteen jalleenmyyntiarvon positiivisena lukuna viimeiseen sarak-
keeseen (O0OResidual o).

Painikkeella takaisin taulukon ensimmaiseen sarakkeeseen.

Plus-merkkista investointia syttettaessa Invest for Excelin 3.1.-versiosta lahtien nékyviin tulee
ruutu, joka kehoittaa vahvistamaan syotetyn tiedon. Nain ky myds siind tapauksessa, etta syotat
negatiivisen luvun riville, jolle on aiemmin vahvistettu plus-merkkinen investointi.

Voit eritelld samaa investointikokonaisuutta koskevat osat, joilla jokaisella voi olla oma
poistotapansa ja -prosenttinsa. Kaytdsséasi on kolmekymmenté (30) rivia. Pida mielessa, etta
kasittelet samassa laskelmassa vain yhden investointiprojektin tietoja. Eri projektia varten avaat
uuden, erillisen tiedoston, jossa ko. hanketta kasitellaan.

Voit toki sy6ttdd useampia osainvestointeja samalle riville, edellyttden etté niilla on sama poisto-
tapa ja -prosentti. Tama helpottaa projektin hahmottamista, jos siind on useampia vaiheita. Eri
vaiheet omilla riveilla. Huomaa, etté realisointi koskee koko rivia. Et voi realisoida vain osaa
investoinnista, ellet ole jakanut sité ensin osiksi eri riveille.
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Voit antaa ensimmaisen rivin oletusnimen tilalle jonkun muun nimen tai lyhyen kuvauksen
investoinnille. Kukin rivi voidaan nimeta vapaasti.

Tr2008 ] Vi i meinen sarake 0J22nn°so (engl
7 (70081 j@ va@an arvon sy°tt@®miseenuulun- b3
0000 n° s a+kentdan rastin ja tarkasteluaika on lyhyempi kuin poisto-
-7 G465 -17 890 aika, ohjelma laskee automaattisesti mahdollisen myyntivoiton tai
57 540 0| tappion. Jos jatat kentan tyhjéaksi, ohjelma olettaa investoinnin

0000 poistetuksi tarkasteluajan paattyessa laskennallisesti kokonaan.
-2 333

3.5.1 Poistotapa

Valitse poistotapa ja maarittele laskentaoptiot.

Poistotapa FX|

Hyiidyke 1 | Kaone] 0K | Peruuta
Poisto-%s 20 Yuarokerrain

Paistoaika, vuasia 5 | 1 kerrain: 1 j

Poiskotapa

Tasapaisto Vanha investoinki  Uusinvestoinnit ]

Menojdannoksestd

Kertaeg!stq_ ) Kohdista menoerat {perattaiset investoinnit summataan
Menojdannés -= kasapoisto ja poistetaan yhtend)

Summausmenetelma

Sytd kasin Poistopobia

oo “a inveskoinniska

Poistat alkavat kaudesta
| 12/2005 (kuukausia: 12) j

Tase-erd | Irwvestaintikategaria |
Ensimmainen poistovuosi sisaltda kuukausia

1

Aineettomat byddykkest

Aineelisat hyddyvkleeat
Sijoitukset

Jasnnasarvo

[v Laske jadnndsarvo aubomaattisesti karkasteluajan
lopussa

1) poisto hankintahinnasta (tasapoisto)

2) poisto menojaédnndksesta (aleneva)

3) kertapoisto

4) siirtyminen menojadannésmenetelmasta tasapoistoon (ei kaytdssa Suomessa)

5) Summausmenetelma (sum-of-years” digits, ei kaytdssa Suomessa).

6) jaksottaiset poistot voit sy°tta2 erikseen,

Tasapoisto Sy6ta joko poistoprosentti tai poistoaika. Invest laskee automaattisesti
niista toisen. Poisto lasketaan alkuperaisesta investoinnista
(hankintahinnasta).
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Vuorokerrointa (1, 1,25 tai 1,5) kaytetdan Saksassa, kun hyddyke
(investointi) on kaytdssa vuorotydssa. Kertoimella 1 poisto ei muutu.

Menojaanntksesta  Syodta poistoprosentti. Poisto lasketaan tilikauden alkutaseesta.

Kertapoisto Hyodyke poistetaan kokonaan kyseisella tilikaudella.

Menojaannés -> Tasapoisto
Kahdesta menetelmasta kaytetdan sitd, joka antaa suuremman poiston.
Saksassa kaytettdva menetelma varmistaa poiston maksimoinnin. Maa-
rittele poistoprosentti ja hyddykkeen kayttoika.

Summausmenetelma
Sveitsissa kaytettava menetelma, jonka ideana on kayttaa poisto-lasken-
nassa niiden vuosien summaa, jotka ovat poistomielessa jaljella.

Syotéa kasin Jokaisen jakson poistot on maariteltdvissa myos erikseen:

Huomioi seuraavat kohdat:

INVESTOINNIT {-) / REALISOINNIT {+}

£ 52003 62003 62003
Bk per jakso Poisto-% 1
Ryhmi 1
1 Kone 20,00% -200 000
BIEES ad L -S0000
Kirjanpitaarvo 200 EIEIEI,/' 150 000
/
Poistoprosentilla ei ole kayttda tdsséa tapauksessa, Poistot sydtetaan
joten se voidaan poistaa, jollei sita kaytetd omissa negatiivisina arvoina.
kaavoissa.

3.5.2 Poiston asetukset

3.5.2.1 Investointimenojen kohdetaminen

Useammat investointimenot voidaan poistaa kuin yksi investointi kayttden Kohdista menoeréat-
toimintoa:

Yanha investointi  Uusinvestoinnit l

v Kohdista menoerat (peritkiiset investainnit summataan
ja poistekaan vhtend)

Esim.2. 000. 000 U investoinni sttesendpasaposstorafakandern®-05 al kaer
tun investoinnin poistona:

ISTOINNIT (-} IHEALISOINI (+)
] £ BRES _ 1/2005 12/2005 12/2006 12/2007

Kk per jakza Paisto-% 12 12 12
1 Tasapoisto 10,00% -100 000 -300 000 -500 000 -1 100 000
m Poistot (tasapoista) -40 000 -50 000 -200 000
Kirjanpitaarvo 100 000 360 000 770 000 1 670 000

2 Tasapoisto, kohdennettu 10,00% -100 000 -300 000 -500 000 -1 100 000
[_] Poistot (tasapoista) -200 000 -200 000 -200 000
Kirjanpitaarvo 100 000 1§00 000 1 GO0 000 1 400 000
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Kohdennetut investointimenot (2) poistetaan yhtena hankintana ensimmaisesta poistosta lahtien,
kun taas perinteiset investoinnin menojen (1) poistot kertyvét kirjanpitoarvon kanssa.

3.5.2.2 Poistopohja

Useimmissa tapauksissa poiston l&htékohtana on koko hankintahinta. Menojaénnés- ja tasa-
poistossa on lisimahdollisuus laskea poisto vain osalle investointia, esim. silloin kun lahto-
kohtana pidetédén tiettya etukateen maariteltyd jadnndsarvoa ja poistot tehddan hankinta- ja
jaanndsarvojen erotuksesta.

Poistopohja voidaan syéttaa tai se voidaan laskea kuvan ruudun avulla.

Laske Poistopohja El
Investoirti | 60000
Jaannoskirjanpitoaryo | 10000
Poiskopohja | 50000
Pohja, % investoinnista | 83,33334 %

oK | Peruuta

3.5.2.3 Poistot alkavat kaudesta

Valitse kausi jolloin hyddykettéa aletaan poistamaan.

3.5.2.4 Ensimmainen poisbvuosi sisaltdd kuukausia

Tassa annat kuukausien maaran, joiden mukaan 1. tilikauden poistot lasketaan. Voit syottaa
todellisen maaran kuukausia, tai lainsdaadannon salliessa voit kayttdd ns. yksinkertaistettua
menetelmaa. Talléin poistot lasketaan 12 kuukaudelta, vaikka investointi olisi tehty vasta vahan
ennen tilivuoden paattymista.

3.5.2.5 Vanha investointi

Investoinnit-taulukkoon voi siséllyttda ja tehda poistoja myds jo olemassa olevista hyddykkeista
Vanha investointi-osiossa. Laadullisesti parhaan laskelman saat, kun selvitat hyédykkeen osto-
hinnan, koska hyédyke on ostettu, miten se poistetaan ja kaytat "Jatka vanhaa poistosuun-
nitelmaa"-optiota.

Huomaa ettd vanhan investoinnin ottaminen investointitaulukkoon on vaihtoehto hyddykkeen
kirjanpitoarvon syottamiselle (poistotietoineen) avaavaan taseeseen. Tama vaatii etta vahintaan
yksi historiakausi on kaytossa.

Kappaleessa 3.1.3 kasiteltiin historiallisten kausien avaamista. Vanhan investoinnin mukaan otta-
minen investointitaulukkoon ei edellytd historiakausien mukaan ottamista laskelmaan. Tosin, jos
historiakausia ei ole kaytetty eiké avaavia tase-eria ole syotetty, taseeseen syntyy ero.
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3.5.2.5.1 Jatka vanhaa poistosuunnitelmaa

Kirjanpitoarvo méaaritelladn Vanha investointi-ruudussa. Syota hankintahinta ja -aika. Poisto las-
ketaan annetuilla tiedoilla.

Yanha investointi | Jusinvestoinnit ]
" Ei aikaisermpaa kirjanpitoaryoa

{* latka vanhaa poistosuunnitelmas

Hankinkahinta 200 000
Hankinta-aika (kiAW 042003
Allkava kase 0112005 130 000
Poistovunsia jaljelld 3,23

" Siirrd kirjanpitoaryo

Vanha poistosuunnitelma jatkuu laskelman tarkasteluajalle.

INVESTOINNIT ()} / REALISOINNIT {+) 5 _
HES 1/2005 12/2005 12/2006 1212007 12,2008

Kk per jakso Poizto-% 12 12 12 12
1 20,00%

[T]Poisiut (tazapoista) -40000 -40 000 -40 000 -10 000

Kirjanpitoaryo 130 000 a0 000 S0 000 10 000 i}

3.5.2.5.2 Siirra kirjanpitoarvo

Olemassa olevan hyddykkeen kirjanpitoarvo voidaan siirtda valittuun ajankohtaan investointi-
taulukossa ja poistaa uudella poistosuunnitelmalla kayttden Siirra kirjanpitoarvo toimintoa:
Yanha investoint | Uusinvestoinnit ]
" Fi aikaisempaa kirjanpitoarvoa

(" Jatka vanhaa poistosuunnitelmaa

—
—
—
—

{+ Siirrd kirjanpitoaryo 200 00a
Allava base (KEMNWY 01/z006|

Valitdnta kassavirtavaikutusta ei ole, joten ainut vaikuttava tekij on poistojen verovaikutus ja
mahdollinen realisointi/jaanndsarvo.
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INVESTOINNIT {-) / REALISOINNIT (+)

12/2005 1212006 12/2007 1212008 12/2009 Jiddnnis

Kk per jakso Poisto-% 12 12 12 12 12 (12/2003)

1 Projekti ¥ 20,00% 40 000
(] Poistot ctasapoisto) -40 000 -40 000 -40 000 -40 000

Kitjanpitosryo [ 160 000 120000 &0 000 40000 [

Huom. Koska tama tuo laskelmaan uuden hyddykkeen ilman menoja, ei tase tdméan takia enda
mene tasan:

TASE
12/2005 1212006 12/2007 1212008 12/2009

Kk per jakso 12 12 12 12 12 (12/2009)
Kayttdomaizuus ja muut pitkaaikaizet sijoitukzet
Aineelizet hyddykkest 1] 160 000 120000 50000 40000 1]
Waihto- ja rehotuzomaisuus

Fahat ja pankkizaamiset 49 950 111 555 174 545 235 855 304 560 344 560
VASTAAVAA 49 950 271 588 294 546 318 858 344 560 344 560
Oma pEdoma

Edellisten tiikausien voitto 1] 45950 1 558 94 546 115 858 1158858

Tilikauden voitto (tappio) 49 950 21 63§ 22958 24313 25702 25702
VASTATTAVAA 49 950 1588 94 546 118 858 144 560 144 560
Tarkistus, vastattavas - vastaavaa 1] -200 000 -200 000 -200 00o -200 000 -200 000

HUOMIQ! Jo olemassa olevan hyddykkeen poistot vaikuttavat veroihin samalla tavalla kuin jos
kyse olisi uusinvestoinnista. Laskelman tulos muuttuu. Tatéd mahdollisuutta voi kayttéa erotus-
laskelman yhteydessa.

3.5.2.6 Taseera

Maarittele tasetta varten, mihin ryhmaan investointi kuuluu i onko se aineellinen hyddyke (kiintea
omaisuus), aineeton hyddyke (esim. ohjelmistot) vai sijoitus (arvopaperit).

Tase-erd ]Investuintikategl:uria ]

Aineettomat hyadykkest

Aineelliset hyddwykkest
Sijoitukset

3.5.2.7 Yrityskauppa

Valitse tdma optio vain, jos suunnittelet yrityksen tai liiketoiminnan hankkimista. Hankintahinta ei
kuulu laskelman taseeseen, mutta siséllytetaén investoinnin kassavirtaan.

Tase-erd Investu:uintikategu:uria]

" Omaisuuslaii

Aineettormat hyidykkeet
Aineeliset byddylkkest
Sijoitukset

* ‘rityskauppa
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3.5.2.8 Investointikategoria

Tase-erd Investuintikategu:uria]

Inweskainnit § subsentiok

{* Irvestainnic " Subventiak

Ehdaketut | reinveskainnit

(* Ehdaoketut " Reinvestainnit

3.5.2.8.1 Investoinnit / subventiot

Valitse filnvestoi

nnito,

Investointikategorioilla ohjataan investointeja eri
luokkiin tulosruudun kannattavuusanalyysissa.

subventio-osan erikseen nakyviin. Huomaa, etta investointi syétetddn miinus-merkkisena
bruttosummana ja subventio plus-merkkisena summana. Kaytd samaa poistomenetelméa ja i

prosenttia investoinnille ja subventiolle:

azkennallizet poistot [N~} 1,2006 12,2006 122007
Wk per jakzo Poisto-% 12 12
1 Projekti X¥ bruttoinvestointi -250 000
[_] Poistat (tasapoisto) 6,6 7% -16 GGV -16 BBY
2 Projekti XY subventio 10 % 25 000
mPniﬂm (tazapoisto) 6,67% 1 BEY 1 BEY
Investoinnit -225 000 0 0
Realizoinnit ] o 0
Poistot 0 -15 000 -15 000
Wlyyeritiveitot (+) 1 tappict (- ] 1] 0
Kirjanpitoarvo 225000 210000 185 000

Investoinnit ja subventiot eritellaan Kannattavuusanalyysissa (Tulostaulukko):

Investointiehdotus Himellinen 0 A= T
- Ehdotetut investainnit, hyddykkeeat -250 000 -250 000
+ Investointisubventiot 24000 25 000
Investointiehdotus -225 000 -225 000

3.5.2.8.2 Ehdotetut / reinvestoinnit

Tata kategorointia voit kayttaa erottamaaksesi ehdotetut investoinnit reinvestoinneista. Taval-
lisesti tatd luokittelua kaytettdessa ehdotetut investoinnit vaativat erillisia padomia kun taas re-
investointeja katetaan toiminnallisella kassavirralla. Ehdotetut investoinnit naytetaan sinisella

taustalla.

Investointitaulukko:

ALISOINNIT (+)
RES EHIEBEE R 1/2006 12/2006 1272007 12/2008 12/2009
Poisto-% 12 12 12 12
1 Projekti YX investointi -100 000

[] Poistot (tasapoista) 10,00% 10000 -10 000 -10 000 -10.000
2 Yllapitoinvestoinnit -5 000 5 050 510
(] Paistot (tasapoista) 10,00% -500 -1 005 -1 515
Investoinnit -100 000 0 -5 000 -5 050 510

1.3.2011 Copyright © Datapartner Oy 1995-2011 Sivu 57

k un Va&lyistes eo nfi S labvvad rl ti iscetsd ,a



Invest for Excel

Kannattavuusanalyysi (Tulostaulukko):

- Reinvestointien dvllapito yms.) nykyaren -14 976
Wykyarvo yhiteensa (PWV) 27 047
Imvestointiehdotus Himellinen [lyboa o

- Ehdotetut investoinnit, byddykkeet =100 000 =100 000

+ Imwestointisubwentiot 1] 1]
[mvestointiehdotus =100 000 =100 000
Hettonykyarvo (NPY) -F2 953

3.5.2.9 Jaanndsarvo

Ohjelma tulouttaa automaattisesti jaljella olevan kirjanpitoarvon, kun jaanndsarvo-ruudussa on
rasti. TAma antaa kirjanpitoarvoa vastaavan kassavirtavaikutuksen. Optio on aktiivinen ainoas-

taan jos jaannds-sarake on kaytdssa.
Jadnndsarva

[ Laske jd&nndsarvo aukomaattisesti karkasteluajan
lopussa

INVESTOINNIT {-) / REALISOINNIT (+)

B Laskennaliset poistot el EHEER 1/2006 122006 Jadnnos
Kk per jakso Poisto-% 12 (1202006
1 Project YX investering -100 80
[—] Poistot (tazapoizta) 20,00% =20
Kirjanpitoarvo 100 =il 1]

Hyddyke on realisoitu kirjanpitoarvoon. Jos rasti poistetaan:

Jaanndsaryo

[ Laske jda&nnidsaryo aukomaattisesti karkasteluajan
lopussa

INVESTOINNIT (-} s REALISOINNIT {+)

=] W Laskennallizet poistot PER HEER 1/2006 122006 Jaannos
Kk per jakso Poizto-% 12 (12720087
1 Project ¥Z investering -100
[—] Poistot (tasapoizto) 20,00% =20
Kirjanpitoaryo 100 Gl al
Hy6dykettd ei realisoida (jadnndsarvokassavirtaa ei synny).
Taulukossa voit laskennan tuloksena tarkistaa:
- poistot ja kirjanpitoarvon (menojaanndksen) investointilajeittain ja jaksottain
- investoinnit (miinus-merkkisind) ja realisoinnit (plus) yhteensa
- poistot yhteensa
- myyntivoitot (plus-merkkisind) ja myyntitappiot (miinus)
- kirjanpitoarvot yhteensa.
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3.5.2.10Yksinkertaistettu" Poistotapd -valintaikkuna

Ensimmaéisen kerran kun avaat "Poistotapa“-valintaikkunan investointitaulukossa, ainoastaan

tarkeimmat optiot naytetaan:

Poistotapa E
IihEEE L | | o4 | Peruuta |
Poisko-4 20 Lis34 optioita

Poistoaika, vuosia

Poistotapa

Menojaanniksests
Kerkapoista

Menojdannds - = tasapoisto
Summausmenekema

Syitd kasin

Tase-era

akrivaidut kehityskulut
Likearvo
fuut aineettomat hyddylkkeet

Koneet ia kalusto

Poistat alkawvat kaudesta
| 12/2006 (kuukausia: 12)

Ensimma&inen poistovuosi sisaltaa kuukausia

o

Jaannadsarvo

[ Laske jdénnésarvo automaattisesti tarkasteluajan
lopussa

Paina "Lisaa optioita" kun haluat nédhda kaikki optiot:

Poistotapa
Hyidyke 1: | | ok |
Poisto-% 20

Poistoaika, vuosia

Poistotapa

Menojaanniksests
Kerkapoista

Menojdannds - = tasapoisto
Summausmenekema

Syitd kasin

Tase-era Investointikategoria]

Peruuta

Yahemman optioita

Wuorokerroin ’W‘

Wanha investointi  Jusinvestoinnit ]

Poistat alkavat kaudesta
| 12/2006 (huckausia: 12)

Ensimma&inen poistovuosi sisaltad kuukausia

c

Poistopohja

100 %o investainnista

|

Kohdista menoerat (perattaiset investoinnit summataan
ja poistekaan yhtena)

akrivaidut kehityskulut
Likearvo
fuut aineettomat hyddylkkeet

== i3 kalustn

Jaannadsarvo

[ Laske jdénnésarvo automaattisesti tarkasteluajan
lopussa

X]
|

1.3.2011
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3.5.2.11Kayta poistovaihtoehtoja moninkertaisiin investointeihin

Yhdelle omaisuuseralle méaariteltyja poistotapoja voi helposti kayttdd moninkertaisiin
investointeihin. Nain sééstéat aikaa, jos sinulla on useita omaisuuseria, joissa kaytetddn samoja
tai samantapaisia poistovalintoja.

Paina _'** | nappia hyddykkeen (omaisuuseran) vieressa avataksesi "Sovella Poisto-optiot"
valintaikkunan.

Poistotapa

Hy&dyke 1: | Tuotantolinja & e | (a4 Peruuta |

Poisto-%% 10 Lizas opticita
Poistoaika, wuosia 10

Paoistotapa
Menojaannoksesta Paistat alkavat kaudesta
Kertapaisto -
Menoj&4nnis - = kasapoista | 1272008 (kuukausia: 12) j
Summausmenetelms
Sydks kasin Ensimmainen poistovuosi sisalkaa kuukausia
12
Tase-era
Akkivoidut kehity skl -
Likearvo

Muut aineettomat brodylkeet

Koneek ia kalusto

Valitse investointirivit, joilla haluat kayttaa poisto-optioita.

Sovella Poisto-optiot PS_<|

Walitse investoinnit, joille haluat soveltaa poisto-optiot:

Peruuta |

01 Tuokankolinia &
02 Tuotantolinja B
03 Tuotantolinja C
04 Muu kalusto

s

Valitse kaikki Poista walinnat nykyistd investointia lukuunottamatta
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Kaikki poistovaihtoehdot ovat kaytettavissa valituille omaisuuserille, lukuunottamatta vanhoja
investointivaihtoehtoja.

INVESTOINNIT {-) / REALISOINNIT {+}

B Laskennalizet poistot

Kk per jakzo Poisto-%
1 Tuotantolinja A

[_] Poistot (tasapaoizto) 10,00%
2 Tuotamtolinja B

[—J Poistot (tazapoisto) A0,00%
3 Tuotantolinja C

m Poistot (tasapoizto) 10,00%
4 Muu kalusto

m Poistot (tazapaoizto) 20,00%

Mitd tahansa poistovaihtoehtoa voi muuttaa erikseen jalkeenpéain, mikali jotkut vaihtoehdot eivat
ole samoja kaikille omaisuuserille.
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3.5.3 Laskennalliset poistot

Investointitaulukon investoinnit voidaan poistaa kahta eri poistosuunnitelmaa kayttéaen, yksi
poistosuunnitelma tuloverovaikutusten laskentaan ja laskennallinen poistosuunnitelma sisdiseen
tuloslaskentaan.

Aktivoi laksennalliset poistot investointitaulukon otsikkopalkissa:

. B Lazkennslizet poistot

Laskennallisten poistojen rivit nytetaan keltaisella taustalla:

INVESTOINNIT () /REALISOINNIT(+)
B Laskennallizet poistot BEs 1/2006 122006 1212007

Kk per jakso Poizto-% 12 12

1

[--] Poistot itasapoisto)

[ | Laskennallizet poistat (tasapoisto)
2

[~ Poistat (tasapoizto)

[—] Lazkennallizet poistat (tasapoisto)
3

[-| Poistot itasapoisto)

[—] Laskennallizet poistot (tasapoisto)
4

[--] Poistot itasapoisto)

[ | Laskennallizet poistat (tasapoisto)
5

[-| Paistat (tasapoista)

[_] Laskennallizet poistat (tasapoisto)
(o]

[-| Poistot itasapoisto)

[—] Laskennallizet poistot (tasapoisto)
7

[--] Poistot itasapoisto)

[ | Laskennallizet poistat (tasapoisto)
g

[-| Paistat (tasapoista)

[_] Laskennallizet poistat (tasapoisto)

Investoinnit 0 1] 0
Realizoinnit 0 ] ]
Poiztot 1 0 0
Wlywritivoitot (+) § tappiot (-) 0 0 0
Hirjanpitoarso 0 1] ]
Sisdizet

Realizainnit 0 1] 1]
Laszkennallizet poistat 0 1] ]
Wyeritiveaitat (+) F tappiot (- 0 1] 1]
Laskennallinen kirjanpitoarya 0 1] 1]
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"Poistotapa"-valintaikkunassa, laskennalliset poistot erottuvat keltaisen "Laskennallinen”-tekstin
avulla:

Poistotapa (Laskennallinen)

Hytidyke 1 | |

Ok | Peruuta |

Yahemiman optioits

yuarokerrain | 1 kerroin: 1 -

Yanha investainti  Uusinvestoinnit ]

Poisko-

Poistoaika, vuosia

Laskennallinen

Poistokapa

Menojdannioksesta

Kertapoisto Paistat alkavat kaudesta

Menojdannos - tasapoisto .

Summausmenstelms | 12/2006 (kudkausia: 12) j
Syiitd kasin

Ensimma&inen poistovuosi sisaltas kuukausia
1

)

Poistopohija

100 "5 investoinnista

|

Kohdista menoerat {perattaiset investoinnit summatasn
ja poistetaan yhtend)

Tase-erd Investnintikategoria]

Jaannosarvo
Liikearyo

Muut aineettomat hyddykkeet

- Koneet ja kalusko

akkirenidut kehityskuluk i‘

[v Laske jaannisarvo automaattisesti tarkasteliajan
lopussa

Veropoistosuunnitelmasta riippumatta, laskennallisissa poistoissa voidaan kayttaa mita tahansa
poistotapaa:

1 Uusi investointi X
[T]Puistot (menojaanniksesta) 25,00% -2 500 -1 5§73 -1 406 -1 053
Kirjanpitoarvo ¥ 200 2 B23 4214 3164
[_] Laskennalliset poistot (tasapoisto) | 20,00% -2 000 -2 000 -2 000 -2 000
Lazkennalinen kirjanpitoarya & aon & 000 4 000 2000

Tuottolaskelmassa laskennallinen poisto naytetaan ennen liikevoittoa (EBIT). Laskennallisen ja
veropoiston erotus naytetaan rivilla "Poistot yli (-) / ali (+) laskennallisten poistojen”-rivilla ennen

veroja:
EBITDA; Liikevoitto ennen poistoja 4 351 4 395 4 438 4 483
Poiztot u] -2 000 -2 000 -2 000 -2 000
EBIT; Liikevoitto 0 2351 2 395 2438 2 483
Rahotustuotat ja -kulut
Rahaitustuotat ja -kult
H Rahoitustuctat ja -kuldt, ProFinance
EBT; Tulos rahoituserien jalkeen LI} 2 351 2 395 2 438 2 483
Satunnaizet tuotot ja kulut
Wy yrtivaitto (-tappio) u] u] u] u] u]
E] huut satunnaizet tuotat (-kulut)
Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja LI} 2 351 2 395 2 438 2 483
Tilinpastdssirrat, lisdys (=) F vahennys (+)
Paistat vli (-) £ ali (+]) laskennallizten poistojen a -500 =500 =500 =500
Mt tilinpadtdssiireat, lisdys () Fvahennys (+)
Walittamat wverot u] -518 -530 -543 -555
“Ehemmizstiosuucdet
Kauden voitto {tappio) 0 1333 1 364 1 396 1 428
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Taseessa kayttdomaisuuden tasearvot vastaavat laskennallisia poistoja. Laskennallisten poisto-
jen ja kokonaispoistojen erotus (eli "Poistot yli (-) / ali (+) laskennallisten poistojen”) sisaltyy eraan
"Tilinpaatdssiirtymien erotus".

TASE
1/2006 12,2006 122007 12,2008 12,2009
Wk per jakzo 12 12 12 12
WASTALY LA
Hayttdomaizuus ja muut pitkGaikaizet sijotukset
Ainesttomat hySdykkest 0 0 0 0 0
Aineelizet hyddykkeet 10 000 & 000 5 000 4 000 2000
Sioitukset ] ] ] ] ]
Kayttdomaisuus yhteensa 10000 5000 6000 4000 2000
“aihta- ja rahoitusomaisuus
Vaihto-omaisuus 0 0 0 0 0
Wyyrtisaamizet ] ] ] ] ]
Munt saamizet 0 0 0 0 0
Rahat ja pankkizaamizet -10000 -6 167 -2 303 1532 5520
“aihto- ja rahotuzomaisuus yhteensa -10000 -5 167 -2 303 1592 5520
VASTAAVAA 0 1833 3 697 5 692 7520
WASTATTAWAL
Oma paioma
Osakepiioms 0 0 0 0 0
Ylikurssirahasto 0 0 0 0 0
Muu sidottu oma padoma 0 0 0 0 0
Edellisten tilikausien waitto 0 0 1333 2897 4092
Tilikauden voitto (tappio) 0 1333 1 364 1 396 1428
Oma paioma yhteensd 0 1333 2697 4092 5520
Tilinp&&tdssirtojen kertyma 0 500 1000 1500 2000
Yahemmistiosuus 0 0 0 0 0
“ieras padoma
Pitkdaikainen vieras paaama ] ] ] ] ]
Lyhytaikainen vieraz phioma 0 0 0 0 0
“ieraz padoma yhteensd 0 0 0 0 0
VASTATTAVAA 0 1833 3 697 5 692 7520
3.5.4 Painikkeet
() i Sol u -BYreead)ko . Katso tarlkvestami n AAnal yysi o

Voit esimerkiksi investointi-taulukossa analysoida, kuinka kalliin investoinnin sydttdamasi
nettotulot kestavat. Siirra kursori ennen ajoa analysoitavan solun kohdalle!

Painikkeella paaset taulukon viimeiseen sarakkeeseen. Hyddyksi, kun sarakkeita on
paljon ja haluat nopeasti nahda viimeisen sarakkeen tilanteen. Voit tarvita silloinkin, kun
esim. sydtat investointikohteen jalleenmyyntiarvon positiivisena lukuna viimeiseen sarak-
keeseen (OResidual o).

Painikkeella takaisin taulukon ensimmaiseen sarakkeeseen.

Kaaviot:

Kaavio-painikkeella voit valita aiemmin tekemasi kaavion tai luoda kokonaan uuden
kaavion.

Muut painikkeet:

Investointitaulukon tulostus.
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L | Painike vie edelliseen sydttéruutuun (tassa: yhteystiedot).

| Painike vie seuraavaan laskelmataulukkoon (tdssa: tuottolaskelma).
i Painike vie kotiruutuun.

Jos laskelmasi siséltaa historiasarakkeita, saat ne nakyviin tai voit piilottaa

oikeanpuoleista painiketta klikkaamalla.

Taman painonapin avulla naet, mihin riveihin ja sarakkeisiin solut ovat sidoksissa.

3.5.5 Rivien piilottaminen ja investointien ryhmittely

S =afse] & [im ] 2 |

TUOTTOLASKELMA

Sinisen palkin vasemmalla laidalla I6ydat painikkeen, jota klikkaamalla voit ottaa esiin inves-
tointiriveja tai vaihtoehtoisesti piilottaa tarpeettomia riveja.

Piilota / Naytd Riveji

Piilota | Mayta Riveja ]Ryhmltte\y ]

Walitse rivit jotka pilotetaan:

Investointi 1 (Konel H Valitse kaikki
Investointi 2 {Rakennus)

Investainti 3 (Ohjelmisto)

Investointi 4 Tvhignna valinnat

Inwvestainti 5
Inwvestainti 6
Investainti 7
Investointi 8

yhteensa

Ok Peruuta
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Piilota / Neyts Rivejs

Pilata { Nayts Rivela  Ryhmittely |

Investointi 3 {COhjelmista)
Investainti 4
Investointi 5
Investointi 6
Investointi 7
Investainti 8

Aseta ryhmittelyotssikot investointiriveille: Siirra otsikkoa:

gy [,
Investointi 1 (Kone)
Investointi 2 (Rakennus) ¥ | Sirra alaspain

| Muokkaa otsikdkoa_|
Poista Otsikko

Ok Peruuta |

Voi't ryhmitell & investointiri

oSy°ta ot si

kkoo ja kirjoita otsi
Otsikon paikkaa voi siirtdd ylos- ja alaspdin. Otsikkorivit ovat informatiivisia, joten ryhmittely ei
vaikuta laskentaan. Otsikkoteksteja voi taydentdd eri kielille myohemminkin. Jos yritys on
paattanyt ottaa kayttoon vain osan kielista, ikkuna nayttaa erilaiselta.

etyn
kkotekstitaval:.

ot si

Otsikkotekstit X
Kirjoita aksikkotekstit eri kiglile:
Englanti {GE) | Group 1 ﬂ
Suomi (FI) | Ryhma 1
Ruotsi (SE) |
Saksa (DE) |
hd
QK | Peruuta |
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3.5.6 Rivijasennys

Rivijasennys on lisatty investointitiedoston Laskelmat-taulukkoon. Jasennys on kaytettavissa
Invest for Excelin Standard-versiosta. Jdsennystasojen muokkaus on kaytettavissé Pro-versiosta.

Jokaisella laskelmalla Laskelmat-taulukossa on kaksi jasennysohjainta:

=11 |-

Alasvetovalikko kaytetdén jasennystason valitsemiseen:

[

Viisi jasennystasoa on kaytettavissa:

Viimeinen kohta ("..."), kuten IEI -painike, avaa "Jasennys"-valintaikkunan:

Jasennys [‘$_<|

Yalitse ] Muokkaa ]

Walitse jasennystaso
. v sovella mihin

[ (" Kailki baulukak

Ok Peruuta

"Valitse"-kaitaleessa voit valita sovelletaanko jasennystaso valittuun laskelman vai koko
taulukkoon.

1.3.2011 Copyright © Datapartner Oy 1995-2011 Sivu 67



Invest for Excel

"Muokkaa'"-kaitaleessa voit muokata valitun laskelman rivien jasennystasoja:

Jasennys E|

valitse  Muokkaa |

Rivi Row text Level

326 | EBITDA; Liikevoitto ennen poistoja | 1 j -

327 | (kumulatitinen tikausi) | 3 j

328 | 2, (kumnulativinen blikausi) | z j

329 | Paistot | 1 j

332 | EBIT; Liikevoitto | 1 j

333 | (kumulatitinen tikausi) | 3 j

334 | 2, (kumnulativinen blikausi) | z j

335 | Rahoitustustat ja -kulut | 1 j

336 | Rahoitustuckat ja -kulut | z j

337 | Rahoitustuokat ja -kulut, ProFinance | 3 j

333 |EBT; Tulos rahoituserien jilkeen | 1 j

339 | Satunnaisst buotat ja kulot | z j

340 | Miyyritivoitto (-tappio) | 3 j

341 | Muut sakunnaiset buokok (-kuluk) | 3 j

34z |Tulus ennen tilinpdatissiirtoja ja veroja |2 j j
04 | Peruuta |

Jasennystasojen muokkaus on kaytettavissa Pro-versiosta. Optio lukita JAsennystasot on lisatty
"Tiedoston Lukitusvalinnat"-valintaikkunaan:

Tiedoston Lukitusvalinnat

Salasana |

Perustiedot  Laskelmat lTqu:us]

Walitse ne toiminnot jokka haluat LUKTTA:

[ Piiloka | Mayta maaritellyt rivit
[ Tekstien muokkaus

v 1asenmystasat

[ Tunnuslukujen laskenta

[0]:4 | Peruuta
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3.6 Tuottolaskelma

Tuottolaskelmaksi nimettya taulukkoa kéaytetédan kaikkien niiden tuottojen ja kulujen laskemiseen,
joiden arvioidaan olevan tulosta tdmén investoinnin toteutumisesta. Ns. aktivoitavat kulut on an-
nettu jo edellisessa taulukossa (investointitaulukko), tissa annetaan vuosikulut.

Laskelmia on usein tarpeen tehda toisissa Excel-taulukoissa, ennen kuin tdssa Invest-taulukossa
kaytettavat luvut ovat valmiit. Excel-taulukoiden laskelmien tuloksiin voidaan tehda viittauksia ja
nayttéda ne tassa tai sitten viittauksen voi tehda ylimaéaraiseen taulukkoon, joka seuraa katevasti
Invest-taulukon mukana. Ylimaaraisen taulukon lisdédminen kdy myos Investin valikosta kohdassa
OMuokkaao.

INYESTOINNIT [-] { REALISOINNIT [+
il 1 HEI 512003 612003 612003 TI2003 1242003 1212004 1212005 1212006 1212007 TIZ008 JITnnts

Kk per jakso Paigto-% 5 [T1200%)
Ryhma 1
Kk per jakso 5 1 1 5 12 12 12 12 7 [71200%)
B Tuskannosts saatavat tulot + X 1] 1] & 750 33458 13T 187 200 480 252 &05 HETET 212 536 Q
- Kapasiteetti 10 000 50 000 120 000 120 000 120 000 120 000 70000
Kiiptegaste 15,0°% 175 % A . L.
Vb ints 45 4 Voit maéaritella tuottorivien
Tuotanto, b 10|  sasn véliset suhteet laskentaope-
] r = ; * i
B 3 // raattorien (+ -/ tai
= | | — avulla.
Tuotot o o & 150 F3 458 1: T8T 200 450 252 305 F8& 18T 212 836
[kumulatiivinen tilikauszi) a L] 6750 46 208 1377187 200 430 252 805 HaTET 212 536
=] Liikietoiminnan muut tuctor
Pluuktuyat kulut o o 1500 1500 1500 1500 1500 1500 1500 o
El Aincet, tarvikkool o i 1500 1500 1500 1500 1500 1500 1500 i
| 2 -2,0 -2,0 BE] BE] BE] AT AT
+ Tuotantohinta 1] Q 1500 1500 1500 1500 1500 1500 1500 Q
[+ Tarvike & SO0 SO0 s00 s00 s00 s00 s00
+ Tarvike B 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
| = | Ulkopucliset palvelut
| = | Henkils stihulut
| = | Puut muuttuwat kulut \\
Myyatikate o \IL & 250 40 358 133 287 201 380 254 305 320 287 214 336 L]
[kumulatiivinen tilikausi] 0 \Q & 250 43 20 153257 01350 G4 508 0 25T 14 336
% (kumulatiivinen tilikausi] A . . . 0,7%
it it u of =y Kaikilla varjostetuilla alueilla 212 d
= | Henkilg st@kulut -1500 2 172
[ LA H H = H B
2 ook voit nimeta otsikot itse.
| = | Puut kiintedt kulue
EBITDA; Liikeroitto camem poistoja o o & 150 F3 365 120 517 182 647 234 332 233 TIT 202 224 L]
[kumulatiiwinen tilikauszi) o o 6150 40115 120517 152647 234 332 2323177 202224
% [kumulatiivinen tilikausi) A1 100,0% HE,5% &1,5% EIREY a2,7% 24,0% 35,0%
Poiztot 0 0 -1250 -Ta17 -13 000 -13 000 -13 000 -11500 -2 333 0
EBIT; Liikevoitto o o o 5 500 25 448 101 517 163 647 215 332 288 277 193 M L]
[kumulatiiwinen tilikauszi) a o 5500 30948 101517 163 647 215332 285277 1335
% [kumulatiivinen tilikausi) H15% BT,0% TETE Y 85,2% a0,4% 93,9%
Fiahoitustuotot ja -kulut
Fahaitustuctot ja -kulut
Rahoituzstuotot ja -kulut ProFinanc:
EBT; Tulos rakoituserien j3lkeen o o o 5 500 25 448 101 517 163 647 215 332 288 277 193 M L]
Eatunnaiset tuotot ja kulut
ygntivaitto [-tappic] 0 3 0 0 0 0 0 0 0 0 40 000
Mluut zatunnaizek tuotok [-kulut]
Tulos tilimp3atossiirtoja ja reroja o 3 o 5 500 25 448 101 517 163 64T 215 332 288 277 193 M 40 000
Tilinps: rak, listiys (-] 1 wihennys [+)
Wiliekmat verat Ll L] L] ST TEE -25373 -40312 -53 548 -T2 063 -43373 -10 000
W ihemmiztdosuudet
Kaunden roitto (tappic) o 3 o 5 500 17 110 76 138 122 735 161 544 216 208 143 918 30 000
[kumulatiivinen tilikauszi) a 3 3 5503 23213 TE13E 1227135 161544 216 208 143318 1Taas
% il tilikausi S1,5% 50,2% 55,3% 61,2% 63,9% BT.5% T0,4%
Sitowtuneen piiol El - - 38.0% 651% 14,0 1635 T 2328 % 1613 T 0.0
Talowdellinen lis3: [ - - - 15 073 60 544 108 384 148 374 203 823 137 522 -6 111
Diskontatte talowdellines liz3arvo [DCYA) - - 14 258 52 064 84 723 105 447 131 685 &4 045 -F 135
mulatiivinen dizkontatty taloudellinen lizSarve 0 0 14 258 66 321 151050 256 437 385152 472227 465432
Fitoutunut piGoma, kezkimddrin a Ll Ll #1385 155 335 143517 131705 123850 123358 61112
Pidomakuztannus sijoitctulle piiomalle o i i 5133 15533 14 352 13171 12 385 12 336 &1

Kéayté vapaasti hyddyksesi Excelin ominaisuuksia. Voit esimerkiksi kopioida tietoja omista lasken-
tataulukoistasi, luoda omia kaavoja tuotto- ja kulurivien laskemiseksi jne.

Tuottol askel man sini nen -lphdaskakantamasi tarkastdlifajano Feeon
jaettu maarittelysi mukaisesti jaksoihin, joiden pituuden kuukausissa néet kunkin ajankohdan alla.

Ensimmaéinen sarake kuvastaa investointihetked (0-hetki) ja sisdltdd ainoastaan itse investoinnin.
Ensimmainen varsinainen tarkastelujakso on seuraavassa sarakkeessa. Sen kesto maaraytyy
l&hinn& tulevan tilinpaatdshetken mukaan. Kaytanndssa ohjelma toimii siis seuraavasti: jos esi-
merkiksi olet antanut tarkastelujaksojen pituudeksi 12 kk, investoinnin tarkasteluaika alkaa hel-
mikuun alussa ja tilinpaatés on 31. joulukuuta, niin toinen sarake kattaa 11 kk:n toiminnan.

1.3.2011 Copyright © Datapartner Oy 1995-2011 Sivu 69

ust

edo



Invest for Excel

Kun investoinnin rakennusvaihe kestda useita kuukausia tai jopa vuosia, laskelma kannattaa

jakaa kahteen eri vai heeseen, irakennusai kabo

seuraavat toisiaan saumattomasti, niilla vain on eri jaksotus. Rakennus-, kdynnistys- tms. Alku-
vaihe on aikahorisontissa lahin ja tunnetaan tarkemmin. Ohjelma toimii laskennallisesti siten, etté
tiedot diskontataan kunkin, toisiaan seuraavan jakson loppuun (esim. kuukausitasolla kunkin
kuukauden loppuun, vuositasolla kunkin vuoden loppuun). Taméankin vuoksi kannattaa kayttaa
mahdollisuuksien mukaan alussa vuosijakoa tarkempaa tarkastelua, vaikket varsinaisesti raken-
nus- ja toimintavaiheita haluaisikaan eritella. Ks. 3.1. Investoinnin tarkasteluaika.

3.6.1 Varaukset

Voit syottaa varausten muutokset tuloslaskelmaan ennen EBITDA-rivia. Niilla ei ole muuta
vaikutusta kassavirtaan kuin mité tuloverojen muutokset aiheuttavat.

TULOSLASKELMA
1000 USD e H [BE Ti2012 62013 6/2014 612015 612016 612017 62018
Tuotot 0 681 377 604 732 539 870 556 M7 600 360
Muuttuwat kulut 0 -225 5563 -225 563 -225 5532 -225 563 -Z25 552
LMyyntikate 0 455 815 379170 314 307 330 455 374797
Kiintedt kulut 0 0 0 0 0 0
Varaukset, lizdys () / vahennys (+) -100 000 =50 000 150 000
EBITDA; Liikevoitto ennen poistoja 0 355 815 329170 314 307 330 455 524797
Kertyneet varaukset nékyvat taseen vastattavissa.
Tilinpdatossiirtojen kertyma 0 0 0 0 0 0 0
“arauksst 0 0 100 000 150 000 150 000 150 000 0
Vihemmiztdosuus 0 0 0 0 0 0 0
Vierag padoma
Pitkdaikainen vieraz pddcma 0 0 0 0 0 0 0
Lyhytaikainen vieras pddoma o 0 0 0 0 o 0
Vieras pddoma yhteensd 0 0 0 0 0 0 0
VASTATTAVAA 0 -6 500 329942 593 032 205718 1024707 1229737

3.6.2 Laskennalliset verot

Voit sybttaa laskennalliset verot tuloslaskelmaan tuloverojen jalkeen. Niilla ei ole vaikutusta
kassavirtaan.

TULOSLASKELMA

Eﬁ@ 712012 62015 62016
Tuotot 0 681 377 604 732 539 870
Muuttuvat kulut 0 -225 553 -225 553 -225 553
Myyntikate 0 455 815 3T81T0 314 307
Kiintedt kulut 0 0 0 0
Varaukset, lisdys (-) / vihennys (+) -100 000 -50 000
EBITDA; Liikevoitto ennen poistoja 0 35856 815 329170 314 307
Poiztot 0 -5 300 -17 613 -17 813 -17 813
EBIT; Liikevoitto ] -6 300 338 202 311 867 296 695
Rahoituztuotot ja -kulut
EBT; Tulos rahoituserien jdlkeen ] -G 800 338 202 311 557 206 695
Vlittdmat veret 0 0 -101 451 -93 457 -85 008
Laskennalliset verot -50 000 50 000
Kauden voitto (tappio) ] -G 500 186 742 215 080 257 GO6

Kertyneet laskennalliset verot nékyvat taseen pitkaaikaisessa vieraassa paaomassa.
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Vieraz pddcma
Pitkdaikainen vieraz pddoma 0 0 50 000 50 000 0
Korolinen pitkdaikainen vieraz pddoma 0 0 0 0 a0
Koroton pitkdaikainen vieras pddoma 0 0 0 0 0
Laskennalliset verovelat 0 0 50 000 50 000 ]
Lyhytaikainen vieraz pddoma 0 0 0 0 0
Vieraz pddcma vhtesnza 0 0 50 000 S0 000 0
VASTATTAVAA 0 43 200 379942 643 032 855 718

3.6.3 Erittelyrivit

Voit lisata, nimetd, poistaa ja piilottaa erittelyriveja vapaasti. Voit myos itse valita rivien lasken-
tatoiminnot. Esimerkki:

TOTTDLASKELI‘H‘IA - EI Z E]
I 12,2005 12/2006 122007 12,2008
Kk per jakso 12 12 12 12
Tuotot eritettyné:
E] Myt 59 300 64 742 70251 71 542
+ | Mlyyntituote & 37 a00 42412 47 556 45 535
| Kapasitestti 12000 12 000 12 000 12000
il Kayttiaszte 70,0 % TI0% 84 7 % 84,7 %
] Yksikkdhinta 450 459 4 B3 478
Tuotanto, kgl 8400 9240 10164 10164
_+ | hyyntituote B 22000 22 330 22 BES 23005
+
[i]

Kuvan laskelmassa kayttaja on:

1) Nimennyt paarivin "Myynti",

2) Painanut (=)- painiketta ja luonut kolme lisarivia,

3) Lisannyt kahdella riville selitykset "Myynti tuote A" ja "Myynti tuote B"

4) Li s@nMyyntoi -tivilleoneld alaka ([=] - painike )

5) Lisannyt selitykset "Kapasiteetti” jne.

6) Muuttanut "Kayttdaste"- ja "Yksikkdhinta"-rivien operaattorit kertolaskuoperaattoreiksi

7) Poistanut rivin "Tuotanto, kpl" operaattorin, koska tdma tieto on vain informatiivinen

8) Syottanyt ensimmaisen kauden luvut ja jakanut ne 0 Ko pi dioimipnalia muille
kausille.
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3.6.3.1 Luo rivierittely

Painamalla =] -painiketta avaat valintaikkuna.

Rivierittely X
Erittely rivillz
Tuotat, tuotantolinja & (Rivi 442) Alarivit|
Walisummarivit ‘Tuokat,
tuotantaolina & (Rivi 442)
= lun
~
~
Rivim&&ra 5 i‘u
iV

Valitse kuinka monta rivia U haluat lisata. Oletuksena on viiden erittelyrivin luominen. Voit
vapaasti muuttaa lukumaaraa (max. 99 rivid). Voit valita, haluatko etta rivitekstit sisdnnetédén v .

Kun olet luonut tarvitsemasi erittelyrivit, varsinainen rivi muuttuu valkoiseksi, suojatuksi summa-
riviksi. Mikali rivilla oli ennestédén lukuarvoja syotettynd, ne siirtyvat ensimmaiselle erittelyriville.

3.6.3.2 Muokkaa rivierittelya

Painamalla (=] -painiketta avaat valintaikkuna. Muokkaa U optio on valittuna oletuksena.

Rivierittely X

Eritkely riville

Tugkot, tuotantalinga & (Rivi 442) [Blarivie| Lissa/poista

Kapasiteetti (Rivi 443)

Kavttdaste (Rivi 444)

‘tksikkibruttohinta (Rivi 445) Yalisurnmarivit ‘Tuokat,
(Tehja rivi 446) tuotantalina & (Rivi 442)
(Thja rivi 4473

# Muckkaa U
" Piilota

" Poista

Rivimadrs 5 j‘V

Voit muutta rivien lukum&arédd v muokka-toiminnolla. Kun liséat riveja, rivit lisatéan rivierittelyn
loppuun. Kun vahennét riveja, rivit poistetaan rivierittelyn lopusta.
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3.6.3.3 Rivien lisays ennen valittua rivia

Lisatéksesi riveja ennen valittua rivia (toisin kuin riveja loppuun lisdtessd Muokkaa rivid toimintoa

kayttamalla), etene nain:

Klikkaa [=] painiketta.

u Aktivoi Liséda/Poista sivu

v Valitse Lisaa riveja ennen valittua rivia (valittu oletuksena)
w Valitse rivi, jota ennen haluat lisata riveja

X Syota lisattavien rivien maara (oletusasetus on yksi rivi)

Klikkaa OK.

X)

Rivierittely
Lisaa riveja ennen rivia

Tunhct, 53 it (Rivi Alarivit. ||\ LisSaipaista] u

Turbiinit ]

Kapasitestti (MwWh) Turbiini [ vuosi (Rivi 298)

K&vttdaste (Rivi 299) W

Myyntihinta (Eura)/Mih (Rivi 300) Lis&4 riveja ennen valittua:
(Tyhia rivi 301) e :

Tuotanto, Mwh (Rivi 302)

v
Rivirmaar |1_i| -

" Poista walitut rivit

3.6.3.4 Poista valtut rivit

Poistaaksesi valitut rivit (toisin kuin poistaessa lopusta Muokkaa toiminnolla), etene néin:

Klikkaa [£] painiketta.

u Klikkaa Lisda/Poista sivua
v Valitse Poista valitut rivit
w Valitse poistettavat rivit

Klikkaa OK.

Rivierittely

Walitse poistettavat rivit

Tuntat, sahkAtustanto (Rivi 296) Alarivit ||\ Lisaaipaistal U

Turbiirit (Rivi 297)

~ Lis&4 rivejs ennen wvalittua
rivia

Rivim&ars 1 il

Y

X
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3.6.3.5 Piilota/nayty rivierittely

Kun haluat piilottaa rivierittelyn, avaa valintaikkuna (=] -painikeella, valitse Piilota U ja paina OK.

Rivierittely

Erittely riville

Tuakak, tuakantalinga & (Rivi
K.apasitestti (Rivi 443)
K&vttdaste (Rivi 444
Yhsikkdbruttohinka (Rivi 445)
(Tehja rivi 446)

(Tyhia rivi 477

X
[Blarivie) Liss3/poista

Walisummativit 'Tuotat,
tuotantolinga & (Rivi 442)'

" Muokkaa

" Poista

Kun haluat nayttaa piilotetun rivierittelyn, avaa valintaikkuna (=) -painikeella, valitse Nayta U ja

paina OK.

Rivierittely

Eritkely riville

Tuokot, tuokantolinja & (Rivi
Kapasiteetti (Rivi 443)
Kavttdaste (Rivi 444)
Yhsikkabruttohinka (Rivi 445)
(Tyhia Fivi 446)

(Tyhia rivi 4477

3.6.3.6 Poista rivierittely

X

[AlaHvie) Liss3/poista

Walisummarivit ‘Tuokak,
tuotantalina & (Rivi 442)

Kun haluat poistaa rivierittelyn, avaa valintaikkuna = -painikeella, valitse Poista U ja paina OK.

Rivierittely

Erittely riville

Tuokot, tuokantolinja & (Ri
Kapasiteetti (Rivi 443)
Kavttdaste (Rivi 444)
Yksikkabruttohinka (Rivi 445)
(Tyhia rivi $46)

(Tyhia Fivi 447)

X

[AlaHvie) Liss3/poista

Walisummarivit ‘Tuokat,
tuotantaolinga & (Rivi 442)

" Muokkaa

Erittelyrivien summat kirjoitetaan paariville. Huomaa etté Poista-toiminto poistaa rivit lopullisesti.
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Jos haluat erittelyriveille viela erittelyriveja, valitse alasvetovalikosta se rivi, jolle aiot naita seu-
raavan tason (keltaisia) alariveja luoda:

Rivierittely x|

Erittely riville

Henkildstakulut (Rivi 278)
Kokoonpanohenkildstd (Rivi 279
Pakkaushenkildsta (Ri )
Warastokyankekiigt (Rivi 281
(Tvhia rivi 282)

{Tvhia rivi 283)

Detaljirivit 'Pakkaushenkildstd (Rivi
280

Rivierittelyn alarivien luominen, piilottaminen ja poistaminen toimii samalla tavalla kuin erit-
telyrivienkin.

3.6.3.7 Luo detaljitason erittelyrivit

Erittelyrivin alle voit lisata detaljitason erittelyriveja. Valitse erittelyrivi U minka alle haluat lisata
detaljitason rivejd, anna liséttava rivimaara v ja paina OK.

Rivierittely 3
Eritkely riville
Tuokot, tuotarkolinia A (Rivi 442) [Blatiit| Lissa/poista

u

lesileh Detaljirivit "ksiklkabrutbohinta (Rivi
(Tyhija rivi 446) 48]
(Tyhis rivi 447}

Rivim&&ra 3 %‘ V

v Sisennd teksti

Detljitason rivit nytetaan eri taustavarilla ja rivit ovat oletuksena sisannettyja.

[E] Tuotot, tuctantolinga & 184 500
_+ | Kapasiteett 100 000
| Kayttoaste 75,0 %

* Ykzikkobruttohints 2 46
+ | Mettohinta 210
+ | Liz& 1 0,25

+ Lizé 2 011
2
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3.6.3.8 Muokkaa, piilota tai poista detaljitason erittelyriveja

Kun haluat muokata detaljitason erittelyriveja, valitse erittelyrivi U jonka detaljiriveja haluat
muokata, piilottaa tai poistaa V .

Rivierittely X
Erittely riville
Tuotot, tuotantolinga & (Rivi +42) - Lis&&/poista
Kapasitestti (Rivi 443) u

ste (Fivi 44
jrutkohinta (Rivi 445 Detaljirivit “fksikkabruttohinka (Rivi
Mettohinka (Rivi 446) 445y

Lis& 1 (Rivi 4473

Lis& 2 (Rivi 448)

(Tvhi& rivi 443}

{Tyhija rivi 450) + Muokkaa -

™ Piilota

" Poista

Detaljirivien kasittely tapahtuu vastaavalla tavalla kuin erittelyrivien.

3.6.3.9 Rivierittely ja jganndssarake

Jaannossaraketta ei oteta mukaan kun rivimaaritykset luodaan.

TUOTTOLASKELMA

) 12/2005 12/2006 12,2007 12/2008 122009 Jaannis
Kk per jakso 12 12 12 12 12 (12/2009)
Tuctot eriteftyns:
(=] Tucttest 75000 79950 51949 53997 86 097
+| Tuote & 35000 35 875 36 772 37 63 38 633
+| TusteB 27 000 37 575 28 367 29 076 29 803
+| Tuote 16000 16 400 16810 17 230 17 661

Tama on muutettu, jotta paastéaéan eroon sekavista vaikutuksista jéénndssarakkeessa,[/arsinkin
kun kaytetdan jako-operaattoria (/). Kaikki tiedot jaanndssarakkeessa tulisi sytttaa paariville
rivimaarityksien ylapuolelle.

3.6.4 Rivien piilottaminen/nayttaminen

TUOTTOLASKELMA

; 712003
Kk per Takzo 1
Tuctot et
[=] Tuctannosta saatamet tulot + § 750
|+ | Hapasieett 10 000
| Kayttaeste 150%
] vksikks hirta 45
1 Tuctanto, yksiksits 1 500

Edellisesséa kappaleessa kasiteltiin yksittaisia erittelyrivejd. Kuntgse on koko tuottolaskelmasta,

rivien piilottamiseen/ n2@yttamiseen p22set k2siksi 0O0Tuot
olevan painikkeen avulla. Ruudulle avautuu uusi ikkuna, jossa voit valita piilotettavat/naytettavat

rivit.
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Piilota / Nayta Rivit

Pillota | Nayta Rivit | Muokkaa rivitekstess |

Valitse rivit jotka pilotetaan: e —_—

Rivi Riviteksti
234 Tuokat eriteltynd: ~ . .
Tuotannosta saatawat tulot Wl el
236 kapasiteetti
237 Kayttaaste Walitse byhijst rivik
235 Yksikk hinta it

(Tyhia rivi)

‘alitse rivierittelyt |
Walitse tunnusloyut |

251 (kumulativinen kilikausi)
252 Liketoiminnan muut buokok
253 Muuttuat kulut

=5 Vkskkhinta
256 Tuokankakustannus
Toohi rivi

yalitse taso 2 |

Yalitse baso 1 |

(kumulatiivinen tilikausi) Walitse kaikki

Mywntikate |
% (kumulativinen tilikausi)

Kiinkeat kulut

|,
EBITDA; Liikewoitto ennen paistoja j

K | Peruuta

Kun ikkuna avataan, ohjelma nayttda taulukon rivinumerot automaattisesti laskelman vasem-
massa laidassa ja helpottaa oikeiden rivien valitsemista. Valitse ne rivit, jotka haluat piilottaa tai
ottaa nakyviin, joko hiirella tai oikeassa laidassa olevalla painikkeella. Kuvan esimerkissa on
valittu tietyt rivit piilotettaviksi ja ne nakyvat tummansinisella.

Mi k2ali yhta&aan rivierittely? @panikelpassakiywpdtt® ss@, on o0va

3.6.5 Muuta riviteksteja

Tama toiminto on Pro- ja Enterprise-versioissa.

Voit muokatariviie k st ej 2, vai kka ne olisivat sulojlilehtit uj a. Val
Ohjelman asetuksista riippuen tdma ikkuna voi nayttaa hieman erilaiselta. Jos esimerkiksi

suomen- ja englanninkieli on maaritelty yrityksessa kaytettaviksi kieliksi, muita kielid ei paase

muokkaamaan tassé ikkunassa. On suositeltavaa, etta kirjoitat muokattavat tekstit heti niilla

kielilla, joita ohjelmassa normaalisti kaytetaan. Kielenvaihdon yhteydessé tekstit vaihtuvat silloin

oikein.
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Piilota f Nayta Rivit

306
307
308
309
310
311
312
313
314
320
321
Jze
323
324
325

Piilata | hayta Rivit

Muokkaa riviteksteja ]

Extraordinary income and charges

Satunnaiset tuokak ja kuluk

Realization profit {-loss)

Mywntivaitto {-tappio)

Other extraordinary income (-charges )

Muut satunnaiset tuokob (-kolut)

Income before appropriations and taxes

Tulos ennen tilinpaatdssirtoja ja veroja

Appropriations, increase (- | decrease (+)

Tilinpaatassirrot, lisdys (-) [ vahennys (+)

Income Eax WalitkGrmat verok
Minarity inkeresk W ahemmistdosuudet
Met income for the period Kauden vaitta (tappio)

{curnulative financial year)

(kurnulatiivinen kilikausi)

% (cumulative Financial vear)

% (kumulatiivinen tilikaosi)

Return on net assets (ROMAY, %

Sikoutuneen paioman tuokto (ROMA), %

Economic Yalue Added (EYA)

Taloudellinen lisdarvao (EVA)

Discounted Value Added (DCWA)

Diskontattu taloudelinen lisdarvo (WA

Curmulative Discounted Yalue Added

Kurmnulatiivinen diskontattu taloudelinen lisdarvo

Cperating profit

Likewoitko

Met operating profit after tax

Mettolikewvoitto verojen jalkeen

let assets, average

Suodata kielet, ; |

Sitouktunut paaoma, keskimaarin

ol

|

]

Peruuta ‘

Ohjelmassa voi myos valita kielet jotka halutaan nakyvan tekstien muokkausikkunassa.

Ohjelman Kielet

Walitse kayvtetkdvat kielet

Ok Peruuta
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3.6.6 Tuottojen syo6ttod laskelmaan

ATuot ot -otsikon adld vbitykinjdittaa omia alaotsikoita. Voit syottaa tuotot taulukkoon esi-
merkiksi seuraavilla tavoilla:

1) lukuina tai kaavoina suoraan yhdelle tuloriville.

2) viitaten toiseen laskelmaan, esim. toiseen Excel -taulukkoon.

3) vain ensimmaiselle kaudelle (huom! tarkista aika i onko sarakkeessa kyse
kuukaudesta?, neljannesvuodesta? jneﬁa sitten tulot muihin sarakkeisiin
sinisessa palkissa nakyvan painikkeen =] alla olevalla aputoiminnolla.

4) tekemaélla oma laskelma kuten kuvassa (kerrot investoinnilla aikaansaadun
lisdkapasiteetin kayttoasteella ja myyntihinnalla).

Jokainen viidesta rivista on kaytettavissasi. Paina vasemman laidan kuvaketta ja voit eritella rivit
viela tarkemmin. Erittelyn voit piilottaa (ja palauttaa taas nékyviin), jolloin vain tAmén rivin summa
nakyy. Kai kkien rivien | uvut summautuvat yhtee

Voit myds kayttaa alasvetovalikon operaattoreita +,-, [/, * t ai 0 o0 (tyhj?a),
keskindaisid suhteita. Kun aloitat uuden investointilaskelman, operaattorit ovat plus-merkkisia.
Vaihda merkkia tarpeen mukaan. Koska yksi niistd on tyhja, voit soveltaa rivia toimimaan infor-
matiivisena, koska luku ei summaudu, tai vaikkapa muuttujana, jolla on kayttoa toisaalla.

AiTuot ot ( k uimvi = tHlikausiernkkanwkatiivingn tuotto. Esimerkiksi jos tilikauden pituus
on 12 kuukautta, ja laskelma tehddan kuukausitasolla, kumulatiivinen tuotto tulee nékyviin aina
kahdentoista jakson vélein.

Lisaksi kaytdssasi on investointiin liittyviin muihin tuottoihinrivi A Li i ket oi mi nnan

3.6.7 Kulujen syo6tt6 laskelmaan

Muuttuville kuluille on valmiita otsikoita, joita voit halutessasi muuttaa. Kyseessahan ovat
harmaana merkityt syottokentat. Jos muutat otsikoita, kielenvaihtotoiminto ei niitd enaa muuta,
vaan teet sen talloin itse. Jos sinulle riittda vain yksi muuttuvien kulujen rivi, kayta ensimmaista.
Muista syottaa kulut miinus-merkkisina (rahaa virtaa yrityksen kassasta ulos).

Paina vasemman laidan kuvaketta ja voit eritella rivit vielda tarkemmin. Erittelyn voit piilottaa (ja
palauttaa taas nakyviin), jolloin vain tdman rivin summa néakyy. Investoinnin muuttuvat kulut
pienentavat kauden tuottoja. Erotus ndkyy myyntikatteena per jakso, tilikausi sekd % tuotoista
per tilikausi.

Vihje: Hyddynné taulukkolaskennan ominaisuuksia. Kirjoita soluun kaava, jolla viittaat
myyntiin. Muista miinus-merkki, koska kyse on kuluista! Esimerkki: Muuttuvat kulut ovat
12 % myynnista. Teet viittauksen saman sarakkeen myyntilukuihin esim. solussa H447.
Kaava on = - 0,12 * H447. Voit tietenkin maaritella muutkin kulut kaavojen avulla.

Kiinteat kulut on jaettu malliksi seuraavasti:

Henkilostokulut
Vuokrat
Muut kiinteat kulut

Muista: syota kulut
miinus-merkkisina!

A

Voit halutessasi muuttaa otsikoita. Paina vasemman laidan nappia ja voit myos eritella rivit viela
tarkemmin. Erittelyn voit piilottaa (ja palauttaa taas nékyviin), jolloin vain taman rivin summa na-
kyy. Investoinnin kiintedt kulut pienentavat edelleen kauden tuottoja. Erotus nakyy myyntikatteen
jalkeen kayttokatteena per jakso, tilikausi sekd % tuotoista per tilikausi.
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Poistot eivat suoraan vaikuta investoinnin kassavirtaan. Ne vaikuttavat silti liikevoiton kautta
veroihin ja sitd kautta valillisesti kassavirtaan. Liikevoitto (tai T tappio) nakyy per jakso, tilikausi
seka % tuotoista per tilikausi.

Huom! Investoinnin kannattavuutta arvioitaessa investoinnin rahoitus jatetaan usein kokonaan
huomioimatta. Lahtokohta on, ettd investointi rahoitetaan kokonaan tulorahoituksella (maksetaan
kateisend). Taman periaatteen ideana on, etta investoinnin itsessaan tulee olla kannattava. Ra-
hoitustapa huomioidaan ainoastaan silloin, kun joku vaihtoehtoinen investointi voidaan sitoa eri-
tyisen edulliseen rahoitusvaihtoehtoon (esim. subventioon). Kun tata periaatetta noudatetaan,
mahdollisia leasingvuokria tai rahoituskuluja ei huomioida laskelmassa. Verovaikutukset tulevat
sité vastoin huomioiduiksi poistojen kautta.

fRahoitustuotot ja -kulutariville ei tavallisesti sydtetd mitdan. Vain siind tapauksessa, etté suori-
tusten verovaikutukset haluttaisiin huomioida naytetyn tuloksen pienenemisen kautta. Muuta vai-
kutusta investointilaskelman lopputulokseen néilla luvuilla ei ole. Paina vasemman laidan nappia
ja voit eritella rivin viela tarkemmin. Erittelyn voit piilottaa (ja palauttaa taas nakyviin), jolloin vain
rivin summa nakyy.

Rahoitus-modulista saatavat rahoitukseen liittyvat tuotot ja kulut saa aktivoitua tdhan taulukkoon
painamalla @ -painiketta.

Satunnaiset tuotot jakulut: A Myynt ap@i D) 0 kdhtaistagtedottilemat Suoraan
investointitaulukosta) -kjud utMwyt jsoatklanrnddiigeaty vi2u o tna tme(n
vestoinnin toteutumiseen.

Valittomaét verot = jakson verojen summa.

Kauden voitto (tappio) nakyy per jakso, tilikausi seka % tuotoista per tilikausi.

3.6.8 Tunnusluvut

Sitoutuneen padoman tuotto (RONA), % - 38.0 % 65,1 %
Taloudellinen lisaarvo (EVA) 15 073 60 544

Painamallad Si t out uneen p?2 2 o0 mwin paihiketbaIE], woit yaRaDmMin tunnus-
luvut perustuvat:

Asetukset §|

Tunnusluyut ]Muut Optiot ]

Sidotku p&&oma perustuu basearvoon:

fvaava tase
Tase kauden lopussa

Lilketulos ennen veraja (EBIT)
Mettaliketulos verojen jalkeen (NOPAT)
K.auden voitko (tappio) + rahoituserat + tilinpaatassirrot

RCMA perustug tulokseen:

Liketulos ennen ve
ebkoliiketulos verojen jilkesn
Kauden voitta (tappio) + rahoi

E'A perustuu bulokseen:

roja (EBIT
jen jélk [MOPAT)
tuserdt + tilinpaatdssirrat

I MOPAT: Kayt3 laskennallista weroa (EBIT * veroprosentti)

< InvfileManualFinRowspec, xls = QF, | | Peruuta
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Nettop&d&oman tuotto-% (RONA). Kaavan maaéritys:

RONA = Liikevoitto (tai i tappio) ennen veroja (tai verojen jalkeen) JAETTUNA sidotulla
paadomalla (keskimaéarainen tai avaava tai kauden lopun tase)

ts. investointiin sidotun paddoman tuotto. Koska kyse on vain tAméan investoinnin nettopddomasta,
luku ei valttamatta ole vertailukelpoinen koko yrityksen nettopadoman tuoton kanssa.

Yleinen EVA kaava:

EVA = NOPAT - COST OF CAPITAL x INVESTED CAPITAL
jossa
NOPAT = Net Operating Profit After Tax = Liikevoitto (-tappio) verojen jalkeen. Verot ovat

joko suoraan tuottolaskelmasta tai laskennallinen vero EBIT * vero-% jos
seuraava optio on valittu:

W INOPAT! Kavta laskennallista werna (EEIT * veroprosentki)

COST OF CAPITAL = Painotettu keskimaarainen paaomakustannus (WACC = weighted average
cost of capital)

INVESTED CAPITAL = Korkoa tuottamaton padoma (non-interest bearing capital)
Toteutus Invest for Excelissa:

EVA = (liikevoitto(-tappio) i valittdmat verot) - (laskentakorko / 100) *
(kayttbomaisuus + kayttopaaoma keskiméaarin tai vuoden alussa tai lopussa)

3.6.9 Kopioi/ Jaa -toiminto

Voit kopioida solun kaavan tai arvon seuraaville ja
komentoja. Tahan tarkoitukseen Investissa on kaytannéllinen aputoiminto, jonka saat esille

painamalla -painiketta.

Kopioi [/ Jaa E|
Kopioi [ Jaa -opkiot
__________ - Viimeinen
mukaanotettava
1 1 12 kausi:
1212004
() Kopioi solun kaava 12"::2[":,5
122006
10000 126200?
v iHar
(%) Jaa solun arvo *?{D”aﬁ
jaksaojen
| o000 |{ 10000 | [ 1zo0m0 KULKaUSi-
e E]
Muutos, % 0 - E——
Jaa
{:} Arvaina {E} Kaavoina
Muut opkiok
Jaa
Kopioi solurnuotoilu kohdesoluihin
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Jaa solun arvo: Kuvassa ylla ensimmaisessa sarakkeessa ensimmaisen kuun tulot/saastot ovat

10 000 (11/2004). Seuraava jakso paattyy tilinpaatoshetkeen 12/2004, jolloin tulot/sdastét ovat

my6s 10 000. Kolmannessa sarakkeessa on téysi vuosi, jolloin ko. jakson tulot/s&éastot ovat 120

000 Jos poistat oKor j aa irastrklaikigsesarakkeissalorasamsaiammd 2 r i | | 2 0
(10 000).

Tydjarjestys

Siirry laskentataulukossa soluun, jonka siséllén haluat kopioida ko. sarakkeesta seuraaviin. Paina
OKopioi/ Jaad psenafaatkolun arvan Ohjelda ataalnkomioon sarakkeiden aika-
sisallon. Valitse oikeanpuoleisesta luetteloruudusta viimeinen jakso, jolle arvo kopioidaan. Hyvak-
sy O-pfamikkeella.

Toinen oletus on rasti.i ruudus s dos kalta toimiat@a sglla-k s oj en kuu
seen lukuun, jonka ei ole kuitenkaan tarkoitus muuttua esimerkiksi kuukausitason sarakkeesta
vuositasoiseen siirrytt@2ess?2 kaksitoistakertaisena, |

Antamalla muutoksen prosenteissa voit maaritelld, miten seuraavien jaksojen arvot muuttuvat,
esim. myyntihinnat nousevat tai laskevat. Ylla olevassa esimerkissa laskelma on jaksotettu kuu-
kausiin ja vuosiin. Muutosprosentti vastaa aina vuosimuutosta. Ohjelma nayttaé ko. solun ja kah-
den seuraavan arvot. Liséksi voit jakaa kaavojen sijaan luvut arvoina, jos tilanne niin vaatisi.

Kopioi solun kaava: Kun kopioit seuraaviin sarakkeisiin sellaisen solun siséltdd, jossa on itse
| aati masi kaava, k?2ytto*i nmiKnotpoiao ij asnapp#ainn ak adakvoapdi o i 0

Option OKopioi solumuotoilu kohdesoluihine avull a ko,
maalit ja prosenttiluvut.

Véahan opettelua ensin ja huomaat hyvat puolet verrattuna tavalliseen kopiointi-toimintoon. Eras
sellainen on kaavojen syntyminen solujen vélille, joka on edellytyksena break-even -toiminnolle.
Jos joudut ensimmaisessa sarakkeessa muuttamaan lukua ja kun sarakkeiden valilla on kaavat,
muuttuvat luvut vastaavasti myds muissa sarakkeissa.

Naiden painikkeiden avulla voit siirtya taulukon ensimmaiseen tai viimeiseen sarakkee-
seen.

(il 0 So | u -BBw eengainike: Katso ohje Solu-Break-Even.
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3.7 Kayttopaaoma

Tassa taulukossa lasket investoinnin kayttopadomatarpeen:

Lol 112003 12,2003 1212004 12,2005 12,2006 122007 112008
Kk per jakso 1 5 12 12 12 12 7 (7/2008)
Rahoitusomaisuus
Myyritissamisten kiertoaika, paivia 45 45 45 45 45 45 45
hyyrtizaamizet 10125 11 837 17 223 25 060 31 601 39845 45 621
Korjattu myyrtisaamiset
Muutos, myyrtisaamiset 10125 1712 -5 306 -7 837 -6 541 -0 248 S TT2 43 621
Muut saamiset o a o o o 1) o
Muutos, muut ssamiset, izdys (ivEh, (+) 0
Minimikazsa o 0 o o o 0 o
Minimikazsan muutos | lizdys (-)beahennys (+) 1]
Rahoitusomaisuuden lisfys (-)ivah. (+) 10125 -1712 -5 386 -7 837 -6 54 -5 248 572 45 621

Vaihto-omaisuus
“arastojen liséys (-) f vhennys (+)

“alhto-omaizuus -1 000 -200 -83 -83 -33 -83 -143

“ahto-omaizuuden kiettoaika, péivid 20 20 20 20 20 20 20

Karjattu kiertoaika, péivid 20 20 20 20 20 20 20

“alhto-omaizuuden lisdys (-)Eh. (+) 1000 -800 =117 1] 1] 0 60 -143
Lyhytaikaiset velat

Oatovelkojen maksuaika keskimaarin, paivia 30 30 30 30 30 30 30

Oatovelat -1 500 -300 =123 =125 123 =123 -214

Horjattu ostovelst

Ostovelkojen muutos, lizdys (+)vEhennys (-1 -1 500 1 200 175 u]} a 1] -89 214

tdut Iyhytaikaiset velst 1) 1} 1) 1) 1) 0 1)

Muutos, muut Ivhytaik. velat, lisdys (+)hEh. (=) 1]

Lyhytaikaizten vekojen lisgys (+)ivahennys (-) 1 500 1200 175 0 [ [ ] 714
Kayttopai ¥ g -10 625 -1312 -5 328 -7 837 -6 5H -8 248 -5 02 45 692
|Neﬂoka’\ft‘to’pééoma 10 625 11 937 17 265 25102 31642 39890 45 692 a

3.7.1 Rahoitusomaisuus

Uusinvestoinnin sitoma rahoitusomaisuus koostuu lahinna kahdesta erasta: myyntisaamisista ja
minimikassasta. Voit sydttad myyntisaamiset taulukkoon kahdella eri tavalla:

a) Syo6td myyntisaamisten kiertoaika paivissa (kuinka monta paivaa joudut keskimaarin
odottamaan maksua toimituksen jélkeen), jolloin saat keskimaardiset myyntisaamiset
jaksottain myynnin ja kiertoajan perusteella. Tarkastelujakson lopussa jaljella olevat
myyntisaamiset eliminoituvat automaattisesti. Jos et halua nain tapahtuvan, anna jaan-
n®sarvo o0Korjat tru vmyl ylrtt ri dsdediedkiieessest ad

tai

b) Sy°et?2 arvioidut keskim22ar2jset myynsah-saami set |
mi seto. Ta2m2 tapa korvaa kiertoaikoja koskevan

Minimikassa: Syota tahan likvidien varojen lisatarve, joka vaaditaan investoinnin toteutuessa.

3.7.2 Vaihto-omaisuus

Varasto sitoo padomia ja vaikuttaa osaltaan investoinnin kannattavuuteen. Sy6té vaihto-omaisuu-
den (materiaali-, puolivalmiste- ja tavaravarastojen) muutos kayttépddomataulukkoon.

Valitse joko 0Y/ahaesntnoyjsen +l)ios3yasi (0Korjattu kiertoaik
syotetddn miinus-merkkisena, vahennys plus-merkkisend. Saat automaattisesti varaston arvon ja

kiertoajan p2iviss?2. Jos valitset oO0Korjattu kiertoa
tuottolaskelman muuttuviin kuluihin.  Jos sattui sit sy°tt2am@a&n mol emmat,
() / v@hennys (+)0 ett? oO0Korjatt u HKmméiseh Vemastbna, p2i vi °

todellinen jaannésarvo voidaan syéttaa viimeiseen sarakkeeseen, jos halutaan poiketa ohjelman
laskemasta arvosta.
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3.7.3 Lyhytaikaiset velat

Toi mii kuten ORahoitusomaisuusodo edell 2. Sy°t?& joko k
lukuina.

Taulukon viimeinen rivi osoittaa investoinnissa sitoutuvan kayttopadoman. Mitd enemman varas-
toa on, sitd enemman siihen sitoutuu rahaa. Mitd enemman asiakkaille annetaan maksuaikaa,
sitd enemman rahaa on omasta kassasta pois. Ostovelkojen maksuaika vaikuttaa vastakkaisesti.

3.8 Kassavirta

Kassavirtalaskelma on raportti, joka antaa yleiskuvan investoinnin kassavirtojen jakautumisesta.

KASSAVIRTALASKELMA
EHIBER 1/2006 12/2006 1272007 12/2008
Kk per jakso 12 12 12
Liiketoiminnan kassavita
Tuotot u] 3450 34502 3554
hfuauttorest kulot u] -356 -3E0 -85
Kiinteét kot 0 -1 230 -1 263 -1 275
Satunnaizet tuotot ja kulut u] 0 0 u]
“erot 0 -264 -294 -303
Kayttdp&domamuutokset n] -303 0 n]
Liiketoiminnan kassavirta 0 751 1 085 1111
HyGoykeinvestainnit ja -realizoinnit -1 250 0 0 n]
Vapaa kassavirta (FCF) . 1250 51 1 085 1111
Diskontattu vapaa kassavita (DFCF) ) -1 250 E72 gE9 A TO5
Kumulstiivinen diskortattu vapaa kassavida -1 250 -578 291 1083
Informastio
Rahoituskassavirrat
Rahoitustuotot ja -kulut ] 0 0 ]
Rahoituserien verovaikutuksen oikaisu u] 0 0 u]
(] vierg——== s : — - 3 0
Ohjelm_a dlskont_taa investoinnin vapaan Dlskqntatulla vapaalla kassgwrralla q
kassavirran laskiessaan tarkoitetaan vapaan kassavirran 0-
investointilaskelman tuloksen (NPV, i hetken arvoa. Talléin tuottovaatimus
Kokonal IRR, suhteellinen nykyarvo ja payback). (laskentakorko) on huomioitu. - 11
Kumulgtiivinen kokonaiskazsavirta -1 230] -493 | 556 | 1 695

Ohjelman tulosmittarit perustuvat kassavirtojen diskonttausmenetelmaan. Taman takia laskel-
massa keskitytdan kassavirtoihin, eika kirjanpidollisiin tuottoihin ja kustannuksiin.

Jos haluat tarkastella, minkéalaisiin kassavirtoihin voit kunakin kautena tai kumulatiivisesti varau-
tua rahoituskassavirtoja unohtamatta, syota vieraan paaoman lisdykset ja vihennykset seka
oman paaoman lisdykset ja mahdolliset osingot. Vieraan padoman kulut annetaan tuottolaskel-
massa. Niilla ei ole vaikutusta investointilaskelman tulokseen, mutta huomioimalla ne ndet kunkin
kauden liiketuloksen. Kun sinulla on kaytdssasi Rahoitusmoduli (Enterprise -versio), voit:

1) hakea kassavirran investointilaskelmasta (=rahoitustarve)

2) suorittaa rahoitussuunnittelun rahoitustiedostossa ja

3) p2ivitta?a investointiain®ddosteomadKps$admamt anluaig loklsn
4H paivitta?a jnpnvestoieltmdandedwiseroamanm T3 dmdmraskul ui ll a

Lisatietoa rahoitusmoduulista luvussa 13.

&Kumulatiivinen diskontattuvapaak assavirtaodo = siihen menema?® toteutun
kassavirtao yhteens?2,
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3.8.1 Rahoituserien verovaikutuksen oikaisu

"Rahoituserien verovaikutuksen oikaisu"-rivi on lisatty kassavirtalaskelmaan vapaan kassavirran
alapuolelle. Rivia kaytetaan kun rahoituserien verovaikutus ei oteta mukaan vapaaseen
kassavirtaan, mutta huomioidaan tuottolaskelmassa. Ero tuottolaskelman ja kassavirtalaskelman
tuloverossa naytetaan talla rivilla ja huomioidaan kokonaiskasssavirrassa.

TUOTTOLASKEL MA E ! E]

EIEG [l 12/2005 1272006 12/2007 12/2008 1272009
Tuotot 45 000 45 350 47 TH 49173 50 648
Mttt kulut -5 850 -6 026 -6 206 -5 392 -6 564
Myyntikate 39150 40 325 41 534 42 780 44 064
Kiirtesdt kulut -12 000 -12120 -2 241 =12 364 -12 4587
EBITDA; Liikevoitto ennen poistoja 27 150 28 205 29 293 N7 31 576
Poiztot u] u] 1] 1] 1]
EBIT; Liikewvoitto 27 150 28 205 29 293 30 M7 31 576
Rahoitustuotot ja -kulut -4 000 -3 750 -3 500 -3 250 -3 000
EBT; Tulos rahoituserien jalkeen 23150 24 455 25793 27 167 28 576
WalittGmat verot -5 788 6114 -6 4435 -6 792 7144
Kauden voitto {tappio) 17 363 18 311 19 345 20 375 21 432
KASSAVIRTALASKELMA E Z E]

[ BEIR 12i2005 12/2006 12i2007 12/2008 12/2009
Kk per jakso 12 12 12 12 12
Lilketoiminnan kassavirta
Tuotot 45 000 45 350 47 741 49173 S0 645
huuttust kulut -5 850 -E 026 -E 206 -E 392 -E 554
Wiintest kulut -12 000 12120 -2 24 -12 364 -2 4587

Werot (oikaistu) -E 785 -7 051 Bricv.c] -7 BO4 -7 894
Wayttipadomamutok zet a a il il il
Liiketoiminnan kassavirta 20 363 21153 21 970 22 812 23 682
Hyddykeinvestoinnit ja -realisoinnit -5V &S00 1] 1] 1] 1]
Vapaa kassavirta (FCF) -4 138 21153 21 970 22 812 23 682
Dizkontatty vapaa kassavirta (DFCF) -42 552 17 452 16 S06 15 581 14 705
Kumulgtiivinen diskontattu vapaa kazsavida -42 552 -25 370 -5 864 E717 21 422
Rahoituskassavirrat

Rahoitustudtot ja -kulut -4 0o -3 750 -3 500 -3 250 -3 000

Rahottuserien verovaikutuksen okaisu 1000 938 &75 13 a0
Yieraan p&ioman lisdykset (+) Fyhenn. (-] a a o 1] 1]
Oman padoman lizfvkset (+) 7 osingot (-) a a o 1] 1]

Lyhytaikaizten lainojen muutokset
Kokonaiskassavirta -50 138 18 311 19 345 20 375 21 432
kumulativinen kokonaiskassavita -50 135 -31 797 -12 452 7 a2 29 355
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3.9 Tase (Pro- ja Enterprise i versiot)

TASE

zl 512003 612003 612003 12003 1212003 1242004 1242005 1212006 1212007 Ti2008

Kk perjaksa 5 1 1 ] 12 12 2 2 T

VASTAAVAL

Kayttdomaisuus ja muut pitk Saik aiset sijoitukzet

| Ainesttomat hyddykkeat 0 1] 1] B2 760 B2 B00 37 500 22 500 FEO0 1] 1] 1]
Aineettomat hyddykkeet [uudet] 1] 0| a 52750 52 500 37 E00 22800 7500 a a a
Aineettomat hyddykkeet 1] 1] 1] 1] 1] 1] 0 1] 1] 1] 1]
- Poisto Tasapoistot ¥ 00 o o o o o 1} o o o
Goadwil (yritysk auppa) ] 0 ] ] ] ] i ] ] ] ]
- Poisto (iiman verowaikutusta) 0,03 1] 1] 1] 1] 1] 0 1] 1] 1]

Aineelliset hySdykkeet 1] 0l 50000 100 000 92332 94233 90233 86332 82332 20000 a
Aineellizet hyddykkeet [uudet] L} o s0000 100 000 95333 94333 0333 86333 82333 0000 o
Aingellizet hyddykkest o o o o o o 1} o o o o
- Poisto Tasapoistot _w 0,03 1] 1] 1] 1] 1] 0 a a a

Sijoitukset 1] 0l a a a a 1 a a a a
Sijaituk.set [uudet] ] o o o o o o o o o o
Sijoituk.set o o o o o o 1} o o o o
- Poisto Tasapoistot _w 0,03 1] 1] 1] 1] 1] 0 a a a
Kayttdomaisuus yhteensi 1] 0| G0000 152 750 150833 131233 112233 93832 82332 20000 a

Waihto- ja rahoitusomaisuus
Waihto-omaizuus ol a -1o00 -200 -83 -83 -83 -83 43 a
Muyyntizaamiset 0| a 10125 a7 17222 26060 Jent 9842 4561 a
Fuut szamizet o o o o o 0 o o o o
Rzhat ja pankkisaamizet 3 -43937 163 872 129 557 49747 24151 258 155 47TEIS 624 064 TTATEE
Waihto- ja rahoituzomaisuus yhteensd 1] 3 -43997 154 747 127 3z0 -32EO07 103128 289672 617 320 BEDB42 TTATEE
¥YASTAAYAA o 3 3 4 003 22 93 93 226 221961 383 506 599 M3 T49 542 779 756
VASTATTAVAA
Oma pdsoma
Ozakepiioma o o o o o 1} o o o o
*flikurssirahasto ol a a a a 0 a a a a
Muu sidottu oma pédoma 1] 1] 1] 1] 1] 0 1] 1] 1] 1]
Edellisten tilik ausien voitto o o o o 23213 99351 222086 I|/IEN 599838 599838
Tilik.auden woitto [tappic] 1] 3 3 6503 23212 TE 138 122735 161644 216 208 149912 17aa1e
Oma pi&oma yhteens3 1] 3 3 6503 23212 93351 222 026 3VIEN 633832 749756 TrATEE
Tilinpiatdssiirtojen kertymi o o o o o 1} o o o o
Y ihemmistdosuus ol a a a a 0 a a a a
Wieras pidoma
Ptk §aik ainen vieras piioma 0 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1]
Karallinen pitk daik ainen vieras pifoma 1] 1] 1] 1] 1] 0 1] 1] 1] 1]
Koraton pitk Saik ainen vieras pidoma 0| a a a a 0 a a a a
Lyhytaikainen vieras piioma 1} 1] a 1600 -300 126 128 126 -126 -214 a
Ostovelat 0| a 1500 300 126 -125 125 125 214 a
B Iykytaik ainen velka 1] 1] 1] 1] 1] 0 1] 1] 1] 1]
Laskennallinen vercwvelka 1] a a a a 0 a a a a
Wieras pifoma yhteensd 1] 0l a -1500 -300 -128 -128 -126 128 -2 a
YASTATTAYAAR o 3 3 4003 22 93 99 226 221961 383 506 599 N3 T49 542 FT9 756
Tarkistus, vastattavaa - vastaavaa 0 a a a o o 0 a a o o
Arvonalentumistesti
Ké%ttﬁawo I 675 92 731 318] 351025 553 443 523 604 731 154] 576 418 342 531 5 632 |
Tarkistusareo [+ kaswup&ioma f - arvonalennustappio] | 576 928 631 313 532 275 702 B15 631771 E13 321] 482 ﬁ{ 260137 0] |

Investointilaskelmaa tehdessa tase on lahinna laskelmaa taydentava raportti. Kun lasket yritys-
kauppaa tai haluat tehda investointilaskelman, jossa huomioidaan olemassa oleva omaisuus,
tase on myds syottdruutu. Naita laskelmia varten kayttboppaassa on oma lukunsa (Luku 9), jossa
tarkemmin kuvataan taseen avaavien erien sy6ttod.

Seuraavassa lyhyt kuvaus taseesta raporttina uusinvestointia laskettaessa:

Syb6ttaessasi investoinnit valitsit poistoruudussa investoinnin kayttbomaisuuslajin. Taseen vastaa-
vissa, naet nyt kayttbomaisuuden jaettuna aineettomiin hyddykkeisiin, aineellisiin hyddykkeisiin
seka sijoituksiin.

Vaihto- ja rahoitusomaisuus jakaantuu vaihto-omaisuuteen, saamis i i n j a kassavaroi hin o
p & 2 o #taakélmaan syottamiesi tietojen perusteella.

Kassavirran ollessa yleens? investoinninsaaml-ussa nhegal
setd on siten my°s negatiivinen. Jbhyseinénreranpdgtt oi nnin r al
taisi tietysti toiselta. Taméa on taysin normaalia, koska investointilaskelmassa halutaan yleensa

nahda investoinnin marginaaliset vaikutukset ilman rahoitusta.

Taseen vastattavissa tilikauden voitto ja edellisten tilikausien voitot kartuttavat omaa padomaa.
Mahdollinen lainarahoitus nékyy vieraassa padomassa, kuten myos ostovelat lyhytaikaisessa
vieraassa paaomassa.
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3.10 Tunnusluvut

Taulukko 40:ll& muokattavalla rivilla on varattu omien tunnuslukujen laskentaan:

TUNNUSLLWUT

12/2006

12.2007

1212008

Kk per jakso 12 12 12
ROCE, % 254 % 264 % TE%
Qzakemadrd 12 340 050 12 340 050 12 340 050
Tuloz per ozake (EPS) 245 1,34 2,80
Omavaraisuusaste 356 % 294 % 321 %

Tunnuslukusolujen numeromuotoa voidaan helposti muuttaa 21 -painikkeella otsikkopalkissa.
Tunnuslukuja voi kayttaa Invest for Excelin kaavioissa ja analyyseissa.

3.10.1 Tunnusluvut analyyseissa

Analyysi-taulukossa jokaisessa analyysissa (ensimmaista lukuunottamatta) voidaan kayttaa
tunnuslukuja kausikohtaisina avainlukuina. Jokaiselle kuudesta kausikohtaisesta rivista, voit
valita "EBIT; Liikevoitto", "EBIT; Liikevoitto, %", "Sitoutuneen padoman tuotto (RONA), %",

"Taloudellinen lisdarvo (EVA)" tai jonkun Tunnusluvut-taulukon tunnusluvuista:

EEBIT; Likevoitta, % [+]
EBIT; Likewvoitto, ELR b
EBIT; Likewvaitta, %

Sikoutuneen paaoman tuokto (ROMA), %
Taloudellinen lisdarvo (EYA), ELIR

ROCE, % =
CQisakemaara

Tulos per osake (EPS

Valitut tunnusluvut paivittyvét kun analyysi paivitetaan:

Kokonaisinvestoinnin vaikutus kannattavuuteen

Kokonaisinvestointi, EUR -8 000 -9 000 -10 000 -11 000 -12 000
Muutos, % 20,0 % 10,0 % 0,0% +10,0 % +20,0 %
Metbonykyarvo (NPY) [E] 5196 4 409 3621 2534 2045
Muutos, % \ +43.5 % +217 % 0,0% 2T % 435%
\ Mettonykyaryo (NP
5000 \
5000

4000
3000
2000 - o
04
-8 000 -9.000 -10 000 -11 000 -12000
Avainiureut 122008 hd M -8 000 -9 000 -10 000 -11 000 -12 000
EEIT; Likevoitto, ELIR. hd 2838 2E38 2438 2238 2038
EBIT; Likevoitta, % hd G4,0% 59.4% 54,9% 50,4% 459%
Sitoukuneen padoman buotko (RONAY, % ¥ 71,0% 556 % 45,5 % 407 % 340 %
Taloudelinen lisdarvo (EvA), EUR - 1676 1 486 1 296 1106 916
ROCE, % hd T10% o986 % 45,5 % 40,7 % 340 %
Omavaraisuusaste b 812% T749% T32% 83 % B2 5 %
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Analyysikaavioissa voit kayttda seuraavia mittareita: NPV, IRR, MIRR, DCVA, Payback, "EBIT;
Liikevoitto", "EBIT; Liikevoitto, %", "Sitoutuneen padoman tuotto (RONA), %", "Taloudellinen
lisdarvo (EVA)" tai mitd tahansa syotettyd tunnuslukua:

Analysoi tulostekija

| -]

IRR —
MIRF. b
DCWA,

Pavback,

EEIT; Liikewaitto, EUR,

EEIT; Likevaitta, S

Sitoutuneen padoman buokka (ROMNAY, <6 i

Kun kausikohtainen tunnusluku on valittu, analysoitava kausi on myds valittava:

Tee Analyysikaavio

Laskelma | Tuotkalaskelma ﬂ
Riwit

Tuakak

Liiketaoiminnan muuk tuokaok

Muuttuyat kulak

Aineet, tarvikkest ja tavarat
Ulkopuoliset palvelut

Kaavion otsilkko

Analysoi rivik (eninkaan 5)

Herkiléskakulut Tuokok
Muut rauukturyat kuluk MUtk at kulak
Kiinkeat kuluk Kiintedt kulut

=
Henkilastakuluk

uokrat
Muut kiinkeat kolat

Analysoi buloskekija
| Tulos per osake (EPS) j

nalysoikavien rivien arvojen muutokset

| -an j||-2|:| jll-mj‘l | 10 jllzcn j‘|3nj|

Peruuta |
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3.11 Rahoitus (Enterprise-versio)

Enterprise-version Rahoitus -lisaémoduulilla Parami taulukko: Lainan parametrien syotto:
voit suunnitella investointien rahoitusta.

Rahoitusmoduli noutaa rahoitustarpeen
investointilaskelmastasi ja siirtdd sinne
rahoituskulut ja lainaerat.

OProj ekndtut i edot 0

Projektitiedot

Kuvaus Laitos

Investointi yhteens3 E] 280000 TEUR
Rahoitus yhteensa 280000 TEUR
Rahoitus [ investainti 100 %
Kaytetty rahoitus 250000 TEUR
Kaytetty / yhteensa 89 %
Laskelman on tehnyt Jens Westerbladh

Kommentit I t ketti joka koostuu kahd lainasta

Laskelman luvut

Investointilagkelma Rahoitus

Luvut 1 - Lt 00 ¥
Valuutta = > valuutta  [eoR ¥ (projektivaluutta)

Rahoitusmodulilla voit rakentaa rahoituspaketin, joka koostuu yhdesta tai useammasta lainasta.
Lainoja saat | i s fpainikketlla. Ohjalnahdlitsae ariaisia lainatyyppeja ja
lainoihin liittyvia kuluerid. Spec -taulukko: Syétetyn lainan erittely taulukkomuodossa:
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