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1 Introduktion 
 
Ett investeringsproblem löser man i allmänhet tekniskt med hjälp av investeringskalkyler. Me-
ningen med kalkylen är att ge en numerisk, uppskattningsbar grunddata som stöd för besluten åt 
den person som gör investeringsbeslut. Dessutom tar man i betraktande all övrig svårbedömd, 
för investeringen relevant, information och besluter om investeringsobjektet skall godkännas eller 
förkastas.  
 
Man kan närma sig såväl real- som finansinvesteringar kalkylmässigt på samma sätt. Sålunda 
lämpar sig Invest for Excel såväl för maskininvesteringar, som i förberedandet av placeringar i 
obligationer. Det är sällan våra kunder är intresserade av obligationer men däremot av fastig-
heter, kostnadsbesparingar, kanske förvärv av företag o s v. Beslutsfattandets kriterier, såsom 
krav på intäkter av investeringen, kan däremot variera. Invest for Excel hjälper dig att göra en 
lönsam investering. 
 
Investeringsprocessen kan indelas i följande skeden: 
 
1. Sökandet av potentiella investeringsobjekt. 
2. Definierandet av faktorer som inverkar på investeringsalternativens lönsamhet. 
3. Uppgörandet av investeringskalkyler och jämförelse av alternativ med hjälp av kalkyler 
4. Planering av investeringens finansiering med finansieringsmodulen. 
5. Investeringsbeslut, beaktat även faktorer enligt prövning. 
6. Uppföljning av investeringen. 
 

1.1 Krav på utrustning 

 
Invest for Excel kräver minst 512 Mb centralminne. Programmet använder c. 100 Mb av 
hårdskivan. Invest for Excel är Excel-baserad och fungerar endast om Microsoft Excel är 
installerad. 
 
Invest for Excel fungerar i Excel 2002 (XP), Excel 2003, Excel 2007 och Excel 2010 (32 & 64 
bit). 
 
OS: Microsoft Windows XP, Vista & Windows 7 (32 & 64 bit). 
 

1.2 Installation 

  
Installation till lokal arbetsstation eller server  
 

CD-INSTALLATION: 

1) Sätt in skivan i CD-stationen. 

2) Vänta tills programmet startar. 

3) Följ installeringsprogrammets anvisningar. 

Om installationen inte startar automatiskt så klicka på Setup.exe på CD:n (Excel 2007 
och Excel 2010: katalog "Excel2007", övriga Excel-versioner: katalog "Excel2003"). 

 
 

Installeringsprogrammet gºr en programgrupp kallad òDataPartnerò samt startikoner för såväl 
program som manualer. 
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1.3 Lösning av problem 

 
 

Demoversionens 30 dagars användningstid är slut? 
 
Kontakta Datapartner eller Datapartners återförsäljare. 
 
Problem med att installera programmet? 
 
Om installation av programmet inte uppdaterar filer eller nånting verkar vara fel med programmet 
så ta bort programmet från - "Start" - "Control Panel" - "Add or Remove Programs" (exemplet 
Windows XP) - avinstallera alla versioner av programmet (detta avinstallerar inte filer du själv 
sparat med eget filnamn). Granska ännu att installationsmappen är tom (vanligen C:\Program 
Files\DataPartner\Invest for Excel). Om inte så töm den (utom filer du själv sparat med eget 
filnamn). Installera sedan programmet på nytt. 
 
Problem med idrifttagning av programmet? 
 
Obs! Våra Excel program använder makron. Du måste tillåta använding av makron första 
gången du använder programmet. (Eller i Excel menyn "Tools" - "Macro" - "Security" - 
"Medium"). Vi rekommenderar inte användning av den lägsta nivån. 
 
Programmet startar inte? 
 
Om du har Excel 2003 och makrornas säkerhetsnivå på "hög" så är det möjligt att 
användningstiden för makrornas digitaliska certifikat är slut. Då måste du sätta säkerhetsnivån till 
"Medium" (i Excel menyn "Tools" - "Macro" - "Security" - "Medium"). Vi rekommenderar inte 
användning av den lägsta nivån. Det kommer ett nytt digitaliskt certifikat med nästa version av 
programmet. 
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1.4 Start 

 
Invest for Excels startfil är INVEST.XLS (Excel 2007 & 2010: INVEST.XLAM). Programmet kan 
startas på 4 olika sätt: 
 

¶ Klicka p¬ òStartò ï vªlj òProgram ï DataPartner ï Invest for Excelò  eller 

¶ Sstarta Excel och vªlj fr¬n menyn: ñArkiv - ¥ppnaò och vªlj ñINVEST.XLSò  eller 

¶ Öppna ñINVEST.XLSò i Windows òResurshanterareò eller òMy Computerò-från arkiv 
 eller 

¶ Tryck på startikon som installationsprogrammet gjort. 
 
 

Idrifttagande av makron: 
 

 
 
  
En okänd programkälla kan innehålla farliga virus. Om du har Excel 2000 eller nyare, visas 
således först en dialogruta där du kan välja att ta i bruk macro. Välj Enable Macros för att Invest 
skall fungera. Invests programfiler innehåller s k digitala underskrifter. Genom att godkänna 

Datapartner som p¬litlig leverantºr (kryssa fºr ò 
Always trust macros from this sourceò) visas inte 
varningsrutan längre då Datapartners program 
startas. 
 
Rutans utseende beror på vilken Office-version du 
använder. 
 
OBS! Excels säkerhetsnivå (Security level): 
 
I Excels meny Verktyg (Tools) ï Makro (macro) 
kan du under punkten Säkerhet (Security) defi-
niera hur Excel beter sig när en fil innehållande 
makron öppnas. 
 
Då hög (High) säkerhetsnivån är i användning 
startar Invest men övriga Excel-filer, som 
innehåller makron, kan inte öppnas. Detta gäller 
också Invests kalkylfiler om filerna öppnas utan att 

Invest startas först. Kalkylfiler innehåller inte digital underskrift, då detta skulle kräva att filens 
namn inte ändras. 
 
DataPartner rekommenderar att minst medium-nivå används. På mediumnivå stannar Excel upp 
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och frågar om man vill aktivera makron. Invests grundförutsättning är att makron är aktiverade. 
På lägsta säkerhetsnivån (Low) körs alltid alla makron i alla öppnade Excel-dokument. Vi 
rekommenderar inte användning av lägsta säkerhetsnivå av säkerhetsskäl. 
 
 
Kontrollnummer (Control number): 
 
När programmet startas första gången öppnas en dialogruta i vilket kontrollnumret matas in. 
Kontrollnumret levereras i samband med programmet. 

 
 

Elektronisk Handbok 
 

Programmets elektroniska handbok fungerar när du har Adobe Acrobat Reader installerad på din 
PC. Du kan ladda ner programmet gratis från Internet: 
http://www.adobe.se/ eller direkt: http://www.adobe.se/products/acrobat/readstep.html 
 

1.5 Komponenter 

 

Invest for Excel består av följande filer: 

 
INVEST.XLS (INVEST.XLAM)  Startfil, öppnar övriga komponenter  
INVHOME.XLS(M)   Hemruta, varifrån man kommer till alla funktioner 
INVCODE.XLA(M)   Programkodfil 
INVFILE.XLT(M)    investeringskalkylmall 
INVCOMP.XLT(M)   Jämförelsemall 
INVPROP.XLT(M)   Investeringsförslagsmall 
INVFIN.XLT(M)    Finansieringsmall 
INVITV.XLT(M)    Värdeminskningstestverifikatmall 
INVCALC.XLA(M)   Programkodfil, kalkylator 
INVEST.INI &  INVSTART.INI  Initialiseringsfiler, innehåller startuppgifter 
INVM-UK.PDF, INVM-SWE.PDF, 
INVM-D.PDF & INVM-FIN.PDF 
INVM-PL.PDF    Handbok på olika språk i Acrobat Reader ïformat 
INVGUIDE.XLA(M), INVGUIFI.XLA(M) 
INVGUISE.XLA(M), INVGUIUK.XLA(M) 
INVGUIPO.XLA(M), INVGUISP.XLA(M) Invest guide-filer på olika språk 
WACCENG.BMP, WACCGER.BMP, 
WACCSWE.BMP & WACCFIN.BMP, 
WACCPOL.BMP & WACCSPA.BMP Wacc ïkalkylformel på olika språk. 
 

Programmet skapar automatiskt en underkatalog ñCalcò, dªr du kan spara filerna. Om du kºr 
Invest for Excel fr¬n server bºr denna ñCalcò katalog ha b¬de Lªs (Read) och Skriv (Write) ï
rättigheter. 

 

1.6 Inmatningsprinciper 

 
Grundprincipen är att positiva kassaflöden matas in som positiva värden (+) och att negativa 
kassaflöden matas in som negativa värden (-). Procenttal matas in som helt normala tal, t ex 
10% matas in som 10. Invest konverterar talen automatiskt till procenttal. 
 
Avst¬ fr¬n att anvªnda kommandona ñKlippa ut & Klistra inò (Cut & Paste). Anvªnd kommandona 
ñKopiera & Klistra inò (Copy & Paste). 

 
När man räknar lönsamheten för en investering skall man mata in den marginella kassa-
flödeseffekten som investeringen förorsakar. Med andra ord bör man uppskatta vilka för-
ändringar investeringen medför för försäljning och för kostnader. 
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En annan grundprincip som man bör minnas vid investeringskalkylering är: Låt inte resultatet 
styra inmatningen av värden. D v s ändra inte på inmatningsvärdena för att erhålla ett positivt 
NPV, utan ange inmatningsvärdena så objektivt som möjligt. Alternativt kan man göra två 
òbruttokalkylerò d v s 1) fortsªtta utan investering 2) med nyinvestering. Dessa tv¬ kalkyler 
jämförs sedan mot varandra. 

 

1.7 Arbetsordning 

 
När du påbörjar en ny investeringskalkyl anger du först: 

1) grunddata och  
2) kontaktinformation. 

Sedan specificerar du  

3) investeringar per avskrivningsslag, 
4) intäkter och kostnader i en resultaträkning och därefter 
5) förändringar i rörelsekapitalet. 

6) investeringens kassaflöde. Denna beräkning kan vid behov kompletteras med uppgifter om 
hur investeringen finansierats. 

7) balans. I Pro-versionen kompletteras investeringskalkylen med en balansräkning. 

När du gått igenom punkterna 1-7 ser du resultatet i 

8) resultattabellen.  

Nu kan du genomföra känslighetsanalyser med bl a följande variabler: 

9) kalkylränta 
10) totalinvestering 
11) intäkter 
12) rörliga kostnader 
13) fasta kostnader 
14) intäktsvariabels inverkan  
15) förutom ovannämnda analyser är det dessutom möjligt att göra egna analysdiagram för 

vilken inmatningsvariabel som helst. 
 

Du kan enligt behov återvända till inmatningsrutorna för att göra nya analyser. Kom ihåg att 
spara filen emellanåt. 

Om du har flera alternativa investeringsprojekt, kan du jämföra dessa i: 

16) jämförelsetabeller 

Skillnaderna mellan alternativa investeringar ser du i diagram 

17) NPV-diagram 
18) IRR-diagram 
19) Payback-diagram 

  
När du är nöjd med investeringskalkylen kan du bearbeta erhållet resultat till ett 
   
20) investeringsförslag som du kan delge beslutsfattarna. 
21) Om du har finansieringsmodulen installerad kan du göra finansieringskalkyler. (Enterprise 

version endast.) 
22) För IFRS värdeminskningstestkalkyl kan värdeminskningsverifikat användas. (Enterprise 

version endast.) 
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1.8 Hemrutan 

 

 
 
Hemrutan visar programmets innehåll och uppbyggnad. Du kan snabbt välja funktion i program-
met. T ex òGrunddataò-rutan där kalkylen påbörjas, väljer du genom att med musen trycka på 
knappen till vªnster om texten òGrunddataò. 
 
 

Med avsluta kommandot avslutas såväl Invest-programmet som Excel. 
Spara ditt arbete innan du avslutar annars kan du mista allt arbete du 
gjort. 
 
 

   Frågetecknet öppnar hjälpfunktionen. 
 

  

 òInvestGuideò-funktionen, innehåller tips för användaren.  Guiden kan 
aktiveras ï inaktiveras i hemrutan. När guiden är aktiverad visar den vid 
varje programfunktion några tips som berör nämda funktion. 

 
 
   Centraliserad utskrift av rapporterna. 
 
 
 
   Språkbytesfunktion. 
 

 
 

 
 

   Genom att klicka på Invest logon erhålls uppgifter angående Invest 
licensen. 
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1.9 Generella tryckknappar 

 

 

  Skriv ut tabell. 
 

  Gå till föregående tabell. 
 

  Gå till nästa tabell. 
 

  Gå till Invest for Excels hemruta. 
 

  Skapa graf. 
 

  Hjälp för aktuell tabell/funktion. 
 
 

1.10 Menyer och verktygsfält i Excel 2007/2010 

 
Excel 2007/2010 menyraden har justerats för att innehålla Invest for Excel kommandon. 
 
Invest for Excel menyer 
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Excel menyer 
 

 
 
 
Du kan byta mellan Excel och Invest for Excel menyer när som helst genom att klicka: 
 

  eller   
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2 Arkiv 

 

2.1 Öppna aktiv fils katalog 

 
Menyalternativ "Öppna aktiv fils katalog" har lagts till filmenyn. Detta öppnar ett Explorer fönster 
som visar aktiv fils katalog. 
 

2.2 Kataloger och filer 

 
A) KATALOGER: Genom att definera kataloger bestämmer du var du i första hand vill spara dina 
kalkyler. Du kan ha såväl en privat som en gemensam katalog. Kalkyler som du gör för eget bruk 
sparar du i den privata katalogen. Kalkyler du vill dela med andra sparar du i den gemensamma 
katalogen. Den privata katalogen kan t ex vara på den egna hårdskivan och den gemensamma 
katalogen på en server. 

 
Det lönar sig att ha katalogerna på servern så att det tas backup automatiskt. Skapa en katalog 
på servern till vilken alla som gör investeringskalkyler har både ïläs och ïskriv rättigheter.  
 
Definiera sökvägen antingen genom att skriva eller genom att söka den genom att trycka på 
knappen till höger. Välj även vilken katalog du använder mest (utgångskatalog). 
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ñIngen utg¬ngskatalogò betyder att ingen utg¬ngskatalog används när du öppnar eller sparar filer 
utan den sist aktiverade katalogen används. Det är möjligt att aktivera Privat eller Gemensam 
katalog när som helst genom att trycka på de aktiverande knapparna. 
 
B) MALLFILER: Genom att definera malllfiler när du påbörjar en ny kalkyl, kan du besluta om du 
vill använda Invests standardmallar eller företagets mallar. Klicka på knappen till höger eller 
mata in rätt stig till den katalog där din fil är sparad. 
 
Om företagsledningen vill styra kalkyleringen genom att föreskriva vissa antaganden, kan man 
definiera mallar som används för vissa typer av investeringar. Man kan skapa standardmallar 
enligt företagets önskan. Den mall man använder sparas då som företagets utgångsfil. 
I denna dialog kan man om det behövs ändra den mall du använder. Du får fram dialogrutan  
genom att klicka p¬ knappen i hemrutan eller genom att vªlja òFilò i menyn. 
 

 
 
C) MALLKATALOGER: Mallkataloger kan definieras. I mallkatalog sparas mallar för olika typer 
av kalkyler. Tryck òLªgg till...ò fºr att inkludera en ny mallkatalog. 
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Välj katalog 
 

 
 
Ge en beskrivning för katalogen. 
 

 
 
 

2.3 Ny 

 
När du påbörjar en helt ny kalkyl-, jämförelse-, förslags-, eller finansieringsfil, vªljer du òArkivò 
från Invest-programmets meny och dªrefter kommandot òNy...ò. Vªlj: 
 

¶ òNy Investeringsfilò nªr du vill gºra en ny investeringskalkyl. 

¶ òNy Jªmfºrelsefilò nªr du vill jämföra resultatet av gjorda kalkyler i en resultattabell. 

¶ òNytt investeringsfºrslagò för investeringsäskande. 

¶ òNy Finansieringsfilò nªr du vill göra en finansieringsplan. 
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¶ òNytt Nedskrivningsprövningsverifikatò fºr att f¬ ett detaljerat verifikat p¬ vªrde-
minskningstest. 

 
Här kan du välja ifall du 
vill spara filen i egen 
katalog (utgångskatalog) 
eller i en gemensam 
katalog. (t ex på en 
server). Om ingen av 
katalogerna är kruxade 
för använder 
programmet sist använd 
katalog.  
 
 
 
 
 

 
Vid investeringsbedºmning, lºnsamhetsanalys eller affªrsplanering, vªlj ò1. tillg¬ngsinvestering, 
projekt eller affªrsverksa,hetò . 
 
Om du vill värdera ett företag och/eller gºra en fºrvªrvskalkyl vªljer du ò2. Förvärv / värderingò. 
Detta alternativ tillhandahåller ytterligare kalkylrader ,t.ex. goodwillberäkning och förvärvets 
effekter på koncernnivå (Enterprise-versionen). Se avsnittet Företagsköp i kapitel 10 för 
närmare beskrivning.  
 
Vªlj ò3. Vªrdeminskningstestò om du vill gºra ett vªrdeminskningstest på egendom. Filen är en 
kalkylfil med följande inställningar: 
 
- Kalkyltiden är fem år i utgångsläget. 
- Nyttjandevärde före skatt beräknas från varje period framåt 
- Lönsamhetsanalysen omfattar även nedskrivningsprövning 
- Lönsamhetsanalysen innehåller en knapp för att göra/uppdatera nedskrivningsprövning. 

 

 
 
I det här skedet lönar det sig att namnge den nya filen samt välja katalog. 
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Ersätt det alternativ som programmet föreslår med ett filnamn som beskriver den nya kalkylen 
och som är enkel att hitta i ett senare skede. Använd dock gärna Invfile i början av namnet (se 
ex. ovan). Då vet du att det är en kalkylfil. 
 
Vªlj ñMallfilerò-fliken om du har mallfiler sparade i en mallkatalog. Välj den mall du vill använda 
och tryck ñAnvªnd mall fºr att skapa en ny kalkylò. 
 

 

2.4 Öppna 

 
Öppna en existerande Invest-fil genom att vªlja òÖppna...ò i òArkivò-menyn. Utseendet på denna 
dialogruta varierar beroende på vilket operativsystem och vilken Microsoft Excel-version du an-
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vänder. Lªgg mªrke till, att om du anvªnder Microsoft Excels ò¥ppnaò funktion, så ber 
programmet dig aktivera makron.  
 

 
 
 
Du kan öppna filer från vilken katalog och från vilken hårdskiva som helst. När Invest startas 
aktiveras den standardkatalog som du definerat. Om du inte väljer en annan katalog, sparar 
programmet automatiskt din kalkyl i den katalogen. Du kan även öppna andra Excel-filer med 
denna funktion. 
 

2.5 Stäng 

 
òArkivò-menyns òStªngò-funktion stänger den aktiva öppna Excel arbetsboken på samma sätt 
som  Excels motsvarande funktion. Nªr du gjort ªndringar som ej sparats fr¬gar programmet:òVill 
du spara ªndringar du gjort?ò 
 

 
 

2.6 Spara 

 
Du kan spara filerna genom att vªlja òSparaò eller òSpara som...ò fr¬n òArkivò-menyn. Filer kan 
namnges fritt i enlighet med operativsystemets namnkonventioner. 
 
Nªr du anvªnder kommandot òSparaò (eller klickar p¬ diskett-ikonen) sparas filen i den katalog 
som för tillfället är aktiv. Den sparas med samma namn som den öppnades med eller får det 
namnet du gav den nªr du ºppnade en helt ny fil. Ett sªkrare sªtt ªr att vªlja òSpara som...ò 
varvid du ännu kan välja i vilken katalog och med vilket namn du vill spara filen (t ex 
C:\Invest\Calc\MaskinA).
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Utseendet på denna dialogruta varierar beroende på vilket operativsystem och vilken Microsoft 
Excel -version du använder. 
 

2.6.1 Säkerhetskopiering 

 
Försäkra dig om att det regelbundet görs säkerhetskopior på den katalog du definierat. Om du 
sparar i andra kataloger, försäkra dig om att även de hör till de kataloger som säkerhetskopieras. 
Invest for Excel gör inte automatiskt säkerhetskopior på dina kalkyler, men du kan använda 
Excels funktioner som aktiverade automatiskt gör säkerhetskopior på de Excel-arbetsböcker du 
sparat. Denna funktion aktiveras enligt följande: Välj först från Invest ïmenyn òAnnatò punkten 
òExcel-menyerò. Vªlj dªrefter fr¬n Excel ïmenyn òFileò-òSave As...ò (Arkiv ï Spara som...). 
 

 
 
Se bilden ovan: Vªlj fr¬n òToolsò nedrullningsbara lista punkten òGeneral Optionsò. 
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Se bilden ovan: Kryssa fºr òAlways create backupò. Tryck p¬ òOKò. I fortsªttningen sparas 
Excels arbetsböcker i tv¬ exemplar, det ena som òMin Arbetsbok.XLSò och den andra som 
òBackup of Min Arbetsbok.XLKò. 
 

2.6.2 Hantering av flera kalkyler samtidigt 

 
I Invest är det möjligt att arbeta med flera investeringsfiler,  jämförelsefiler och investerings-
förslagsfiler samtidigt. Filerna bör naturligtvis ha olika namn. När man flyttar sig mellan de olika 
filerna t ex via verktygsfältet, visar programmet en förteckning över alla de filer du öppnat. Du 
behöver bara klicka på den fil du vill arbeta med. Situationen kan t ex se ut så här: 
 

 
 
 

 
 
Ovan ser du vilka investeringsfiler du öppnat. En motsvarande funktion finns både för 
jämförelsefiler och för investeringsförslagsfiler.  
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2.6.3 Packa och packa upp Zip ïfiler 

 
För att Invest skall kunna packa och packa upp Zip ïfiler krävs programmet òWinZip Command 
Line Support Add-Onò, som registrerade Winzip -användare kan ladda ner från följande adress: 
http://www.winzip.com/wzcline.htm (wzcline.exe). Då wzcline.exe ïprogrammet är nerladdat kan 
installeringsprogrammet köras och följande meddelande visas: 
 

 
 
 
Vªlj òSetupò fºr att starta installation och fºlj installationsrutinens anvisningar. Installeringen kan 
avbrytas genom att vªlja òCancelò.  
 
Efter installation bör i Invest anges filstigar till både packnings- och uppackningsprogram. Invest 
kan vanligen föreslå rätt filstigar men användaren kan också själv ange eller hämta filstigar. 
 

 
  

http://www.winzip.com/wzcline.htm
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2.6.4 Packa filer i Zip -fil 

 
Du kan spara och packa Invests kalkylfiler i Zip ïfiler genom att vªlja fr¬n Invests òArkivò-meny 
òSpara Till Zip-fil...ò. Om endast en kalkylfil ªr öppen i Invest, öppnas följande ruta: 
 
 

 
 
Programmet föreslår automatiskt den aktiva kalkylfilens namn till namn åt Zipïfil. Du kan också 
själv ange eller hämta filstig och namn. Om mer än en kalkylfil är öppen, visas följande ruta: 
 

 
 
I rutan kan du välja vilka filer du vill spara och packa, samt ange filstig och namn för Zip-fil. 
Programmet föreslår automatiskt den aktiva kalkylfilens namn till namn åt Zip ïfilen. Om en Zip-
fil med samma namn och filstig redan finns, frågar programmet ännu om filen skall ersättas: 
 

 
 
Om senaste ändringar inte har sparats i någon öppen fil, försäkrar sig Invest om att filen sparas 
innan den packas i Zip-fil. Om användaren väljer att inte spara filen, packas den inte i Zip-fil. 
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2.6.5 Packa upp Zip-filer 

 
Invest kan packa upp kalkylfiler från Zip-fil till valbar filkatalog. Genom att vªlja ò¥ppna...ò fr¬n 
òArkivò-menyn, öppnas följande dialogruta:  
 

 
 
Ifall òWinZip Command Line Support Add-Onò ïprogrammet är installerat syns Zip-filformatet 
automatiskt i òFiles of typeò ïmenyn och kalkylfiler i Zip-fil kan packas upp och öppnas. 
 
Om Zipïfilen innehåller endast en fil, öppnas följande ruta. Programmet föreslår automatiskt Zip-
filens namn till namn som destinationskatalog. Du kan också själv ange eller hämta filstig. Kalkyl-
filen som packas upp från Zip-filen ºppnas om ò¥ppna filò-krysset inte tas bort.  
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Om Zip ïfilen innehåller flera kalkylfiler visas följande ruta: 
 

 
 
I rutan kan du välja vilka filer du vill packa upp samt ange katalog var filerna sparas. Kalkylfilerna 
som packas upp från Zip-filen ºppnas om ò¥ppna filerò-krysset inte tas bort. 
 
Om destinationskatalogen innehåller fil med samma namn som fil, som packas upp, frågar Invest 
om filen skall ersättas. Av existerande fil kan i detta skede göras säkerhetskopia. 
 

 
 
Om en fil med samma namn som fil, som den fil som skall öppnas, frågar Invest om filen skall 
stängas och ersättas med filen som packas uppfrån Zip/fil. 
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2.7 Spara Snapshot 

 
òSpara Snapshotò gºr en liten (filstorlek c. ¼ av original) kopia av aktiv investeringsfil. Invests 
egna kalkylblad innehåller inga formler, endast siffror, och alla celler är låsta. Tryckknappar och 
makron lªmnas ocks¬ bort. Datum och tid (ò¡¡¡¡-MM-DD_TT-MM-SSò) sªtts till filnamn och 
sparas också vid grunddata-rutan på Indata-bladet. 
 
FUNKTIONEN GÖR INGA ÄNDRINGAR I URSPRUNGLIG INVESTERINGSFIL. 
 
Exempeltillämpningar: 
 

¶ Då siffror inte kan ändras i en Snapshot-fil, kan filen användas då man vill spara en viss situation t 
ex för budgetering eller bokföring. 

¶ Då Snapshot-filen inte inkluderar programtryckknappar eller programkod, kan filen ges också till 
personer som inte har Invest for Excel. 

¶ Snapshot-filen lämpar sig tack vare sin lätta filstorlek till att skickas per e-post. 
 
NOTERA! Gömda rader kan inte öppnas i Snapshot-fil.  
 

2.8 SharePoint arkiv 

 
En SharePoint filmeny har skapats för att man enkelt skall kunna spara filer till och öppna filer 
från Microsoft Office SharePoint Server. Denna funktion underlättar integrering med SharePoint 
lösningar, speciellt med Datapartners Invest for SharePoint applikation för administration av 
investeringar och projekt. (Kräver Enterprise-version av Invest for Excel.) 
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Vªlj SharePoint Webbplatsé fºr att definiera standard SharePoint webbplats. 
 

 
 
Ange URL för SharePoint webbplats: 
 

 
 

2.9 Definiera ark 

 
Excelfunktion med vilken man kan ändra på utskriftsalternativ. 
  

 
 

2.10 Skrivare 

 
Under òArkivò  i Invest menyn kan man vªlja òSkrivare...ò och vªlja lªmplig skivare fºr utskrift. 
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2.11 Skriv ut 

 
Du kan enkelt skriva ut rapporter via òSkriv ut...ò ïdialogrutan som öppnas i hemrutan. 
 

 
 
 
Om du har flere liknande filer öppna bör du inleda med att välja från rullgardinsmenyn uppe från 
vilka filer du vill skriva ut. Väljs sedan (genom att kryssa för) vilka rapporter du vill skriva ut och 
tryck sedan p¬ òSkriv utò ïknappen. Det är även möjligt att välja antal kopior. 
Förhandsgranskning är ett bra sätt att försäkra sig om om rätt utskrift. I förhandsgranskningen 
kan alla Excels utskriftsoptioner användas och på så sätt kan man formatera utskriften enligt 
önskemål. Observera att de grafer du skapat finns listade i dialogrutans högra sida. 
 
I programmets varje ruta finns även en utskrifts-knapp, med vilken rutan skrivs ut. 
 

2.12 Avsluta 

 
Välj avsluta från Arkiv-menyn när du vill stänga Invest for Excel. Programmet kontrollerar ännu 
att du är säker på saken. 
 

 
 
 
Programmet kontrollerar om man vill spara ändringarna som gjorts för varje öppnad fil. 
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3 Inmatning 
 

 
 
Du börjar en ny kalkyl genom att mata in grunddata. För att komma till detta inmatningsfält väljer 
du ñGrunddataò antingen fr¬n ñInmatningò- menyn eller från hemrutan. Om du inte redan öppnat 
en kalkylfil visas följande dialogruta: 
 

 
 
 
Du kan välja en ny tom kalkylfil genom att vªlja ñNyò eller ºppna en redan befintlig kalkylfil 
genom att vªlja ñ¥ppnaéò. 
 
 

3.1 Kalkyltid 

 
När du börjar en ny investeringskalkyl öppnar programmet automatiskt en dialogruta kallad 
Kalkyltid. Här anger man tiden man vill att kalkylen omfattar samt periodindelningen. 
 
Kalkyltiden anges utgångsvis i hela år. En mer detaljerad kalkyltidsindelning kan väljas. Kalkylen 
kan även delas i två faser med olika periodindelningar. Detta möjliggör perioder av olika längd. 
Faserna kan periodiseras t ex på månadsnivå, kvartalsnivå, halvårsvis och på årsnivå.  Tanken 
är att möjliggöra granskning av de olika faserna, såsom t.ex. projektering (fas 1) och den 
egentliga verksamheten (fas 2), med olika tidsindelningar. 
 
Detta val inverkar såväl på kalkylkolumnernas tidsinnehåll som antal. Eftersom framtiden om 
t.ex. fem år är mer okänd än de närmaste månaderna är det på sin plats med en noggrannare 
tidsperiodisering i initialskedet vilket leder till ett noggrannare resultat. Invest for Excels 
beräkning baserar sig på kassaflödet på slutet av var period. 
 

Du får fram Kalkyltid -dialogrutan genom att klicka på    -knappen i Grunddata 
inmatningsrutan. 
 
Totalinvesteringstid är begränsad till 240 kolumner. Använd tillräckligt lång kalkyltid. Du kan t ex 
använda den ekonomiska livstiden av investeringsobjektet som kalkyltid. Du kan också använda 
kortare kalkyltid, förutsatt att du kommer ihåg att beakta investeringens restvärde. 
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Kalkyltiden kan anges I hela räkenskapsår eller mer detaljerat. 
 
 

 
 

 
En detaljerad periodindelning möjliggör att månader används vid definiering av kalkyltid. 
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I exemplet ovan är kalkyltiden indelad i två faser, fas 1 (byggtid) på kvartalsnivå, och fas 2 
(verksamhet) på årsnivå. 
 

3.1.1 Kalkyltidpunkt 

 

 
 
Normalt diskonteras kalkylens kassaflöden till början av kalkyltiden. Detta är standard för ny 
kalkyl i Invest for Excel.  
 
Om det är ändamålsenligt, kan kalkyltidpunkten flyttas i tiden, i vilket fall kassaflöde före 
kalkyltidpunkt prolongeras och kassaflöde efter kalkyltidpunkt diskonteras till kalkyltidpunkt. 
 
En alternativ kalkyltidpunkt kan definieras för Payback (återbetalningstid). 
 
Här kan du också välja att inte ta med nollperiod kolumnen. 
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3.1.2 Restvärde 

 
I Enterprise-versionen kan du välja hur restvärde kalkyleras: 
 

 
 
Evig konsol (Perpetuity) kan användas i kalkyler, där verksamheten väntas fortsätta i en 
obestämd framtid. Välj i detta fall en kalkyltid på t ex 5 eller 10 år + evig konsol. Om du 
modellerar en investering eller verksamhet med lång ekonomisk livslängd, t.ex. 40 år, men du 
ogärna modellerar mer än 5 år, kan du med extrapoleringsfunktionen enkelt skapa ett kassaflöde 
för 5+35 år 
. 
Restkolumnen i Kalkyler-blad, kan användas för att fritt specifiera restvärdeskassaeffekter för 
alla rader skilt för sig. 
 
I Enterprise-versionen kan du också här välja att inget restvärde beaktas. 
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3.1.3 Historiska perioder  

 
Historisk data kan tas med i granskningen. Kryssa för de år som ska ingå så kommer motsva-
rande kolumner att läggas till i kalkyltabellerna. 
 
Om investeringen börjar mitt under pågående år kan de månader som hittills passerat tas med i 
kalkylen, på månadsnivå eller mer generellt. 
 

 
 
 
Notera att, även om historiska perioders kassaflöde inte inkluderas vid räkning av resultatindika-
torer, kan de påverka kassaflöde under själva kalkyltiden. Förändring i nettorörelsekapital kan 
påverkas av historiskt data och avskrivning av existerande anläggningstillgångar inverkar på in-
komstbeskattning. 
 
De historiska kolumnerna kan vid behov gömmas, t ex vid utskrift eller presentation av kalky-

lerna. Klicka på  i den blå listen högst upp på tabellen. När man vill ta fram kolumnerna klickar 
man återigen på samma knapp. 
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3.2 Grunddata 

 

    
Mata in följande uppgifter: 
      
Projektbeskrivning Vilken enhet eller tillgång skall testas? Beskrivningen syns i Invests 

inmatningsrutor, rapporter och utskrifter. 
 
Penningenhet (1,1000,...) 
  

De inmatade talens noggrannhet (1, 1000, 1000000) anges här. 
Speciellt i stora investeringar är det mer praktiskt att ange beloppen i 
tusental eller större enheter. Om du använder tusental, mata då in 
ò1000ò i detta fªlt. S¬lunda matar du i kalkylen t ex ò5ò fºr talet 5000.  

 
Vi rekommenderar dock att talet 1 används som enhet i första hand, för 
att få så nogranna beräkningar som möjligt.  
 
 

Valuta: Ange valuta-enhet som används i kalkylen. 
 
 
 

3.2.1 Valutakonvertering 

 

Valutabytesdialogrutan får du fram genom att trycka på  -knappen.  
Använd denna funktion endast när du vill konvertera gjord kalkyl till annan valuta! 
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Valutabytesfunktionens dialogruta har förenklats och nya optioner har lagts till. I första bladet kan 
du specificera icke-monetära rader (som inte skall inkluderas då valutabyte utförs): 
 

 
 
I andra bladet anger du växelkurs samt väljer om du vill konvertera formler till värden och om du 
vill låsa filen. 
 

 
 
Märk att endast celler med värden konverteras i valutabyte och celler med formler lämnas 
orörda. Följaktligen förblir en formel som "=13000+5500+27000" oförändrad. Detta kan leda till 
felaktigt resultat om optionen "Konvertera formler till värden" inte används. 

Markera de rader 
som inte är 
pengar (t.ex. st, 
MWh, antal 
anställda). 
 
Tryck på knappen. 
 
De rader som du 
valt påverkas ej av 
valutabytet. 
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Flera växelkurser kan anges vid behov: 
 

 
 
Notera att formler alltid konverteras till värden då flera kurser används. 
 
 

3.2.2 Kalkylränta 

 
Med kalkylräntan menas det investerade kapitalets avkastningskrav. Detta motsvarar den årliga 
avkastning som krävs för projekt/ investering/ verksamhet av det aktuella slaget.  
 
I kalkylen nedvärderas framtida in- och utbetalningar genom att en kalkylränta används. Idealt 
ger kalkylräntan uttryck för tidspreferensen, dvs hur stor nedvärderingen skall vara. Kalkylräntan 
uttrycks per ¬r och kan dªrfºr sªgas vara ett m¬tt p¬ òhur starkt fºretaget fºredrar att f¬ 1 kr i dag 
jªmfºrt med 1 kr om ett ¬rò.  

Kªlla: Birger Ljung, Olle Hºgberg òInvesteringsbedºmning ï en introduktionò 

 
 Denna ränta används som kalkylränta i kalkylen såväl när det gäller nuvärdes- som Payback-

metoden. Kassaflöden diskonteras till vald kalkyltidpunkt med denna kalkylränta. M.a.o. används 
kalkylräntan till att bestämma pengars tidsvärde. Om vi t.ex. utgår ifrån ett avkastningskrav på 
10%, så har 1 MSEK, som förfaller till betalning om ett år, ett nuvärde på 909 090 SEK idag. 

 
 När man fastställer kalkylräntan skall man ställa sig frågan: Vad kunde ett alternativt investe-

ringsobjekt med samma risknivå avkasta? Ju högre risk, desto högre avkastningskrav. Den 
kalkylränta som vi skall använda beror på projektets art och dess risk, branschen, ägarnas av-
kastningskrav, pengars kostnad, bolagets likviditet och på räntenivån. Det är alltså inte möjligt att 
entydigt fastställa vilken kalkylränta som bör användas utan kalkylräntan fastställs från fall till fall. 
 
Observera att kalkylräntenivån är olika beroende på om vi utgår från ett avkastningskrav före 
eller efter skatt. Det är också viktigt att beakta inflation konsekvent i kalkylen. Beaktas inflationen 
inte för inmatningsvärden, skall den inte heller beaktas i kalkylräntan och vice versa. 

 
I praktiken fastställer man avkastningskravet ofta stegvis beroende på vilken typ av investeringar 
man går in för. Detta förfarande möjliggör å ena sidan att investeringsbesluten kan delegeras 
och å andra sidan att verksamheten kan styras i enlighet med en fastställd investeringspolitik. 
Valet av kalkylränta bör också påverkas av att kalkyleringen kan sägas vara ett administrativt 
styrmedel. 
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KLASSIFICERING AV INVESTERING 
 
Nedan finns ett exempel på en investeringsklassificering. 
 
Klass Investeringsgrund   Avkastningskrav 
1. tvingande skäl    inget 
2. säkra marknadsandelar   t ex 6 % 
3. ersätta nuvarande investeringar  t ex 12 % 
4. sänka kostnaderna   t ex 15 % 
5. öka intäkterna    t ex 20 % 
6.  diversifiera på en ny marknad  t ex 25 % 
 
Källa: Honko 1979 
 

Programmet omräknar också den årliga kalkylräntan till period- och månadsräntor.    
  
Vi har tidigare sagt att tidspreferensen också påverkas av inflationstaktens storlek. Om inflations-
takten är hög anses värdet av en viss betalning vara mindre ju längre fram i tiden den infaller. 
Detta beror på att köpkraften försämras över tiden. Beroende på hur man väljer att hantera 
penningvärdets försämring talar man om reala eller nominella kalkylräntor. Den reala 
kalkylräntan uttrycker avkastningskravet när man även inräknar kompensation för inflationen. 
Något förenklat uttryckt är den nominella kalkylräntan lika med den reala kalkylräntan plus 
inflationstakten. 

Kªlla: Birger Ljung, Olle Hºgberg òInvesteringsbedºmning ï en introduktionò 

 

 

3.2.2.1 WACC 
 
Du kan bestämma kalkylräntan genom att räkna WACC (Weighted Average Cost of Capital). 

Tryck på  -knappen bredvid kalkylrªntan, vªlj "WACCé" och mata in uppgifter. Bakom de 
olika flikerna finns såväl formler som definitioner.  

 

 
 
I exemplet ovan har vi matat in 7% som genomsnittlig inlåningsränta, som intäktskrav för det 
egna kapitalet har vi angett 15%, företagets inkomstskatteprocent är 29%. Balans: eget kapital 
ca 500 000 kr och främmande kapital 400 000 kr. Det är alltså det investerande företagets siffror 
som gªller. Nªr du trycker p¬ òanvªnd rªknad WACC som diskonteringsfaktoròïknappen matar 
programmet den uträknade WACC-räntan i kalkylräntans inmatningsfält.  
 
Nedan en beskrivning på WACC-formeln. 
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3.2.2.2 Varierande diskonteringsränta 
 
Varje periods (kolumns) fritt kassaflöde kan diskonteras/ prolongeras till kalkyltidpunkten med 
egen diskonteringsränta. 
 

Välj varierande diskonteringsränta genom att trycka  bredvid kalkykränta i Grunduppgifter: 
 

 
 
Välj "Varierande diskonteringsränta" i "Diskonteringsränta"-valrutan: 
 

 
 
Då du trycker OK förs du till Kassaflödesanalysen i Kalkyler-bladet, var du kan ange 
diskonteringsränta för varje period: 
 

 
 
Notera att varje kolumns kassaflöde diskonteras/prolongeras till kalkyltidpunkt med kolumnens 
diskonteringsränta. Ange årlig diskonteringsränta också om kolumnens period är kortare än 12 
månader. 
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3.2.2.3 Lönsamhetskalkyl baserad på Fritt kassaflöde till eget kapital (FCFE) 
 
Enterprise -versionen innehåller en indelning i Fritt kassaflöde till företag (FCFF) och Fritt 
kassaflöde till eget kapital (FCFE). 
 
Avkastningskravet på eget kapital läggs till i Grunddata -tabellen, då FCFE kalkylering är vald*. 
 

 
 
Mata in avkastningskravet på eget kapital efter skatter. Notera att Invest for Excel inte gör 
skillnad mellan preferensaktier och stamaktier. Avkastningskravet gäller hela eget kapital.  
 
* Aktivering av FCFE: Fr¬n Invest for Excel menyn: ò¥vrigt-Optioner-¥vriga Optionerò. 
 

3.2.3 Inkomstskatte-%  

 
Företagets inkomstskattesats. Skattesatsen anges för de fem första åren. Från och med det 
femte året antar vi att skattesatsen förblir konstant. Detta förfarande möjliggör att en förändring 
av skattesatsen kan beaktas i kalkylen. 
 
Om företaget inte är skattepliktigt eller om skatteeffekter av andra orsaker inte vill beaktas i kal-
kylen matas 0 för respektive period. Skatter utelämnas ofta helt från investeringskalkyler. Därvid 
bör man beakta att kalkylräntenivån är olika beroende på om vi utgår från ett avkastningskrav 
före eller efter skatt. Om skatt inte beaktas i kalkylen, bör också diskonteringsräntan vara an-
given före skatt. När skatteprocenten är given, minskar vinsten i motsvarande grad. Avskriv-
ningarna inverkar på resultatet och minskar därmed på skattebetalningarna. 
 
För att kunna analysera skatteeffekterna brukar man dela boksluten i två huvudgrupper: 1) 
kritiska och 2) icke kritiska bokslut. Vid ett kritiskt bokslut finns det inga kostnadsreserver i 
företaget med vilka man kunde manipulera resultatet. Därmed kommer hela resultatet att be-
skattas. Med  ett icke kritiskt bokslut förstår vi däremot att företaget kan utnyttja sina kost-
nadsreserver så att resultatet eller en del därav inte beskattas. 
 

3.2.4 Inkomstskatteoptioner  

  Tryck på den här knappen för att öppna inkomstskatteoptionerna. 
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Inkomstskatten beräknas automatiskt eller manuellt.  
 
 

3.2.4.1 Skatter beräknas automatiskt  
  

3.2.4.1.1. Beakta positiva skatteeffekter 

 
Investeringens/ projektets/ verksamhetens helhetslönsamhet baseras på diskonterat kassaflöde 
efter skatt. Ett kryss i rutan betyder att positiva skatteffekter beaktas. Om t.ex. en enskild inves-
tering till en början producerar ett negativt kassaflöde ger det förluster. Om företaget överlag är 
vinstinbringande, och dess framtida bokslut väntas vara kritiska, har investeringen positiva 
skatteeffekter (en minskning på taxerad inkomst), vilket kan tas i beaktande genom att kryssa för 
den här optionen. 

3.2.4.1.2. Ta med skatteeffekter av finansieringsposter i diskonterat kassaflöde 

  
Standardmässigt är den här optionen inte vald. Om några finansieringsposter är inkluderade i 
resultaträkningen är inkomstskatteeffekten av dessa finansiella poster inkluderade i 
resultaträkningen men inte i fritt kassaflöde. 
 
När den här optionen är aktiverad, är skatteeffekten av finansieringsposten även inkluderad i 
diskonterat fritt kassaflöde och inverkar därför på NPV. Detta är ett alternativ till att ta den 
finansiella strukturen i beaktande i diskonteringsfaktorn.  
 
Den här optionen bör INTE aktiveras när WACC är använd som diskonteringsfaktor. 
 

3.2.4.1.3. Option: Goodwill-avskrivning är avdragningsbar i beskattning 

 
Man kan välja om avskrivning av Goodwill är avdragsgill i beskattning eller ej. 
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3.2.4.2 Mata in skatter för hand 
 
När den här optionen är aktiverad, matas inkomskatten in manuellt. Inkomstskatteradens celler 
är olåsta och formlerna är borta. Du kan då själv göra Excel formler. Inkomstskatteraden i 
kassaflödesanalysen har i utgångsläget en hänvisning till inkomstskatteraden i resultaträkningen. 
 

 

3.2.4.3 Nedskrivningsprövning och inkomstskatt   
 
IFRS rekommenderar att nedskrivningsprövning borde göras före skatt med en diskonterings-
ränta fºre skatt. Detta ªr utg¬ngslªget i Invest for Excel (optionen ñRªkna nyttjandevªrde före 
skattò ªr av): 
 

 
 
Ibland är det enklare eller noggrannare att göra nedskrivningsprövning efter skatt med WACC 
efter skatt och sedan iterera WACC före skatt vilket ger ett motsvarande resultat. Det görs 
genom att aktivera ñRªkna nyttjandevªrde efter skattò. 
 
I US GAAP beräknas nyttjandevärdet efter skatt. Invest for Excel kan användas för 
nedskrivningsprövning enligt US Gaap om man aktiverar denna option. 
 
 
 

Med denna knapp går du till nästa ruta (Kontaktinfo). 
 

Utskrift av Grunddata. I dialogrutan finns visas utskriftsalternativ. 
 

 
 

3.2.5 Fillåsning 

 
(Denna funktion är i endast i användning i Pro och Enterprise versionerna.) 
 
 
( Du kan låsa investeringsfilen från modifiering genom att trycka på lås-

knappen. Du kan välja mellan att låsa hela filen eller delar av den. 
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3.2.5.1 Partiell låsning 
 
 D¬ du vªljer òPartiell l¬sningò kan du vªlja de parametervªrden du vill 

låsa. Detta är bra om du har på förhand inmatade värden som inte bör 
ändras. Denna funktion är speciellt användbar då man bygger mallar 
som distribueras i organisationen. 

 
 Lösenord kan användas vid partiell låsning. Kom ihåg att små och 

stora bokstäver särskiljes i lösenord. 
 

 
 
 Om du anger lösenord, ber programmet dig bekräfta det. 
 
 Om du försöker använda en låst funktion, visas följande meddelande: 
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3.2.5.2 Full låsning 
  

ñFull l¬sningò betyder att filen inte kan modifieras, endast navigering och 
utskrift är tillåten. Använd denna funktion då du vill försäkra dig om att 
inga ändringar görs i kalkylen. 

 
 NOTERA! Full låsning kan inte öppnas efter aktivering. 
 
 Programmet ber dig bekräfta låsning och föreslår att filen sparas med 

nytt namn: 
 

  
 

 

3.3 Kontaktuppgifter 

 
I denna dialogruta kan du ange kontaktuppgifter och övrig för dig och dina kollegor nyttig infor-
mation. 
 

 
 
 

Kontaktperson och -uppgifter: 
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Investeringskalkylens upphovsman samt dennes kontaktuppgifter. 

Datum:   Datum då kalkylen gjorts eller reviderats. 

   <- tryck på denna knapp om du vill aktualisera datumet. 

Notera: Ett fält för anteckningar. Här kan du skriva kommentarer om de antagan-
den du gjort i kalkylen eller också ange några förklaringar. 

Kalkylfil: Investeringsfilens namn samt sökväg. Till nytta om du glömt var filen är 
sparad. Sökvägen uppdateras efter det att filen sparats. 

   Utskrift av kontaktuppgifter. 

   Med denna knapp går du tillbaka till föregående ruta (Grunddata). 

 Med denna knapp går du till nästa tabell (Investeringar och 
realiseringar). 

   Med denna knapp kommer du till hemrutan. 

   Visar Invest-guide anvisning för denna ruta. 
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3.4 Kalkyler  

 

Kalkylresultatet som åskådliggör investeringens genomförbarhet beräknas på basen av indata 
given i följande tabeller. Denna information tillsammans med kalkylräntan bildar kalkylens kärna. 
I tabellerna syns såväl data som matats in av den som gjort kalkylen samt data beräknat av pro-
grammet. 
 
 

3.5 Investeringar 

 
Varje delinvestering kan matas in på egen rad. Investeringarna matas in enligt betalningstidtabell 
(kassaprincip). Dessutom kan man mata in restvärden samt eventuella realiseringar 
(försäljningar). 
 
För ett annat projekt bör du öppna en ny Invest-kalkylfil och spara den med ett annat namn. I 
denna tabell anges investeringar (specificerade per avskrivningsslag och tidpunkt) jämte 
eventuella realiseringar (=försäljning av tillgång). Investeringarna matas in som negativa tal (-) 
medan realiseringarna matas in som positiva tal (+). 
 

 
 
Från version 3.1 av I Invest for Excel är positiva investeringar tillåtna. När du skriver ett positivt 
värde, kommer det en pop-up dialog som ber dig bekräfta typen av inmatningen. Det samma är 
sant när ett negativt värde matas på en rad som har bekräftats vara en positiv investering.  
 
 
Du kan specificera upp till 30 olika slag av investeringar (med olika avskrivningssätt/-procenter). 
De bör vara delar av det projekt som här granskas. Du kan även mata in flera delinvesteringar 
på samma rad (förutsatt att investeringarna har samma avskrivningsmetod). För tydlighetens 
skull kan du fördela olika delinvesteringar, fast de skulle ha samma avskrivningsmetod, på olika 
rader. Du kan fördela investeringarna över flera perioder. 
 
Rubriken från Grunddata kopieras automatiskt till första investeringsraden, men det är fritt fram 
att ändra benämningen på första investeringsraden. Du får själv namnge alla delinvesteringar.  
 
Avskrivningsprocenten kan matas in eller väljas från dialogrutan, mer info nedan. Ange därefter 
investering per period (negativa tal) samt eventuella realiseringar (positiva tal). Programmet 
tolkar en inmatad realisering som försäljning av hela delinvesteringen (den radens investeringar). 
 
 
 
 
 
 
 

2) tryck på avskrivningsknappen 

1) mata in investeringar 
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Den sista kolumnen òRestò  ªr till för beräkning/ inmatning av 
restvärde. Mer om detta nedan. 

 
 
 
 
 
 
 
 

3.5.1 Avskrivningsmetod 

 
 
För att kunna specificera avskrivningarna: 
 

 
 

 
 

 
I följande dialogruta väljer du bl.a. avskrivnings-% samt avskrivningsmetod: 
 

 

 

Tryck på denna knapp för att välja avskrivningsmetod. 
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1. Avskrivning på inköpspriset lineärt, planmässig avskrivning. 

2. Avskrivning degressiv (degressiv), skattemässig avskrivning. 

3. Engångsavskrivning. 

4. Övergång från degressiv till lineär avskrivning (då lineär avskrivning överstiger deg-
ressiva). 

5. Accelererad avskrivning (Sum of years´ digits). 

6. Periodiserade avskrivningar, mata in för hand. 

 
 
Lineär: Mata in endera avskrivningsprocenten eller beräknad ekonomisk livstid för 

objektet. Programmet räknar automatiskt det andra. Avskrivningen 
beräknas från den ursprungliga investeringen (inköpspris).  

 
Degressiv:  Ange avskrivningsprocent. Avkrivningen beräknas på ingående balans. 
 
Engångsavskrivning:  Tillgången avskrivs till 100% vid angiven tidsperiod. 
 
Degressiv -> Lineär: Den högre av degressiv- och lineär avskrivning används. Denna metod, 

som ger maximal avskrivning, används i Tyskland. Ange både avskriv-
ningsprocent och ekonomisk livstid. Vªljer du ñºverg¬ng fr¬n degressiv till 
linjªr avskrivningò, ºverg¬r avskrivningarna automatiskt från 
degressivmetoden till lineär askrivningsmetoden, när den senare ger en 
större avskrivning. 

 
Accelerad:   Denna metod använder summan av år kvar att avskriva för att bestämma 

avskrivning. Metoden används i Schweiz. 
 
Mata in för hand: 
 
Varje periods avskrivningsbelopp kan även ges för hand. 
 
Observera vid manuell inmatning: 
 

 
 

 
 
 

 
 

3.5.1.1 Börja avskriva i period 
 
Välj period då avskrivningarna börjar löpa.  
 

 
 
 
 

Avskrivningsprocenten har nu ingen funktion och den kan strykas, om den inte 
används i egna formler. 

Mata in avskrivningsbeloppen på den 
andra raden. 
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3.5.1.2 Första avskrivningsåret innehåller månader 
 
Här ger du det antal månader efter vilken första periodens avskrivning räknas. Du kan mata in 
det verkliga antalet månader eller, om lagstiftningen tillåter kan du använda en sk förenklad 
metod, varvid avskrivningarna räknas för 12 månader fastän investeringen vore gjord precis före 
bokslutsperiodens slut.  
 

3.5.1.3 Balanspost  
 
Välj investeringspostens tillgångsslag. Välj mellan 
följande balansposter;  Immateriella rättigheter, 
Aktiverade utvecklingskostnader, Goodwill, Övriga 
immateriella tillgångar, Maskiner och utrustning, 
Byggnader och konstruktioner, Land- och 
vattenområden, Övriga materiella tillgångar, 
Andelar i delägarbolag, Kalkylmässiga 
skattefordringar, Räntebärande långfristiga 
fordringar och Övriga placeringar. Notera dock att kalkylens resultat inte påverkas av vilken 
balanspost som väljes. 
 
 

3.5.1.4 Företagsköp (Enterprise ïversionen) 
 

Välj denna option för raden med förvärvspris av aktier i företagsköp. Denna post inkluderas inte i 
balansen på värderat företag, men nog i koncernbalansen. Kostnaden för investeringen beaktas 
i investeringskalkylens kassaflöde, så att resultatindikatorer reflekterar företagsköpet. 
 
 

3.5.1.5 Restvärde 
 

Om du vill beakta investeringens restvªrde i kalkylen kan du vªlja òRªkna restvärde automatiskt 
vid investeringens slutò. Du kan sedan ªndra på restvärdet i sista kolumnen. Ta bort krysset för 
"Räkna restvªrde automatiskt vid investeringens slutò om du inte vill realisera investeringen. 
Denna option är aktiv endast då restvärdeskolumn används. 
 

Då optionen är vald räknas ett restvärde (=bokföringsvärde) automatiskt för tillgången: 
 

  
 

 

 
Då optionen inte är vald räknas inget restvärde: 
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Restvärde kan också matas för hand: 
 

 
 
 
 
 
 

3.5.2 Fler optioner 

 
Dialogrutan visas som standard med begränsat antal 
optioner. Uppe till höger finns en blå text Fler optioner. 
Tryck på den och du får fler funktioner fram: 
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3.5.2.1 Skiftesfaktor 
 

En konverteringsfaktor på 1, 1.25 eller 1.5  används i Tyskland, när tillgången (investeringen) 
används i skiftarbete. Med faktorn 1 ändras avskrivningen inte. 
 

3.5.2.2 Avskrivningsgrund 
 
I de flesta fall är avskrivningsgrunden 100% av inköpspriset. I vissa fall kan annan avskrivnings-
grund användas. Ett exempel på detta är en tillgång med en känd avverkningskostnad vid slutet 
av den ekonomiska livstiden. Avskrivningsgrunden kan matas in eller räknas med en särskild 

dialogruta, vilken du får fram genom att trycka på  -knappen:  
 

 
 
 

3.5.2.3 Inrikta utgifter 
 
Successiva investeringskostnader kan avskrivas som en investering genom att använda inrikta 
utgifter-optionen: 
 

 
 
Exempel p¬ en 2,000,000 ú investering avskriven med start 12/2005 i traditionell lineär 
avskrivning (1) och med inriktade utgifter (2) som en investering. 
 

 
 
Inriktade investeringsutgifter (2) avskrivs som en investering från första avskrivningen, när de 
traditionella investeringsutgifters (1) avskrivningarna stiger med bokföringsvärdet. 
 
 

3.5.2.4 Gammal investering 
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Bokföringsvärdet  av en existerande tillgång anges i "Gammal investering"-sidan. Här kan du 
beakta existerande tillgångar genom specificera fortsatt avskrivning.  

3.5.2.4.1. Fortsätt gammal 
avskrivningsplan 

 
Mata in inköpspris och inköpstidpunkt så 
beräknas ingående balans. Det är inte 
nödvändigt att ta med historiska perioder för 
detta. Men, om en komplett ingående 
balans inte matats in i en historisk period, så 
uppstår en oförklarad skillnad mellan aktiva 
och passiva sidan av balansen. 
 
Avskrivning av den gamla tillgången fortsätter under kalkyltiden.  
 

 
 

3.5.2.4.2. Överför bokföringsvärde  

 
Bokföringsvärdet av en existerande tillgång 
kan överföras till vald tidpunkt i 
investeringstabellen och avskrivas med ny 
avskrivningsplan genom att använda 
ñ¥verfºr bokfºringsvªrdeò-funktionen.  
 
Välj även om du avser bokföringsvärdet i 
början eller slutet av den angivna månaden. 
 
Initial kassaflödeseffekt saknas naturligtvis 
på ingående tillgångar, så den enda effekten är skatte-effekten av askrivningarna och en möjlig 
realisering/restvärde. 
 

 
 
Lägg märke till att d¬ òGammal investeringò funktionen introducerar en ny tillgång till kalkylen 
utan kassaflödeseffekt, uppstår det en obalans i balansräkningen. 
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NOTERA! Avskrivning av gammal investering påverkar skatter på samma sätt som avskrivning 
av nyinvestering. Resultat av kalkylen förändras.  
 
Denna option kan användas i kombination med differenskalkyl. 
 
 

3.5.2.5 Investeringskategori 
 
 
 

Investeringskategori är använd för att dirigera 
investeringar till olika kategorier i lönsamhets-
analysen på resultatbladet. 
 
 
 
 
 

3.5.2.5.1. Investeringar / subventioner 

Med subventioner menas här t.ex. statsbidrag, certifikat eller EU ïstöd. Vªlj ñInvesteringarò fºr 
en normal investering. Du kan visa bruttoinvesteringen och stödet skilt. Vªlj ñSubventionerò fºr 
raden med bidragsbeloppet. Lägg märke till att investeringen matas som negativt bruttovärde 
och subventionen som ett positivt värde. Använd samma avskrivningsmetod och -procent för 
både investering och subvention, så blir nettobokföringsvärdet korrekt. Exempel: 
 

 
 
Investeringar och subventioner separeras i lönsamhetsanalysen: 
 

 
 

3.5.2.5.2. Föreslagna / Reinvesteringar  

 
Den här kategoriseringen kan användas till att separera föreslagna investeringar från 
reinvesteringar. Normal användning av den här kategorin:  

- föreslagna investeringar kräver finansiering medan reinvesteringar 
tacks av operativt kassaflöde.  

- föreslagna investeringar är de som tas beslut på nu, reinvesteringar 
är de underhållsinvesteringar som krävs senare för fortsatt 
verksamhet 

Föreslagna investeringar visas med blå bakgrund, reinvesteringar med vit bakgrund: 
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Investeringstabell: 
 

 
 
Lönsamhetsanalys (Resultatblad): 
 

 
 
 
Förenklad avskrivningsmetod-valruta 
 
Tryck på Färre optioner uppe till höger för att återgå till den enklare versionen av avskrivnings ï
dialogruta. 
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3.5.2.6 Använd avskrivningsoptioner för flera investeringar 
 
Avskrivningsoptioner som definieras för en tillgång går enkelt att tillämpa i flera investeringar. 
Denna egenskap sparar dig tid om du har många tillgångar som använder samma eller liknande 
avskrivningsoptioner. 
  

Tryck på  knappen bredvid tillgångsnamnet för att öppna "Tillämpa Avskrivningsoptioner" -
dialogrutan. 
 

 
 
 
Välj de investeringsrader för vilka du vill 
tillämpa avskrivningsoptionerna:  
 

 
 
 
 
 
 
Alla avskrivningsoptioner kan tillämpas i 
denna funktion, utom fortsatta 
avskrivningsplaner fºr ôgamla investeringarô.  
 

 
 
Varje delinvesterings avskrivning kan 
ändras separat efteråt.
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3.5.3 Kalkylmässig avskrivning 

 
Investeringstabellens investeringar kan avskrivas med två olika avskrivningsplaner, en extern för 
kalkylering av inkomstskatt och en kalkylmässig för kalkylering av interna resultateffekter. 
 
Aktivera kalkylmässig avskrivning i investeringstabellens rubrikbalk: 
 

 
 
Rader som hänför sig till kalkylmässiga avskrivningar, särskiljs med gul bakgrund: 
 

 
 
I "Avskrivningsmetod"-valrutan, särskiljs kalkylmässig avskrivning med gult "Kalkylmässig"-
textfält: 
 

 
 
Kalkylmässig avskrivningsplan är helt oberoende av skatteavskrivningsplan: 
 

INVESTERINGAR (-) / REALISERINGAR (+)

      Kalkylmässig avskrivning 1/2009 12/2009 12/2010 12/2011

Mån. per period Avskr.-% 12 12 12

1 Produktionslinje -1 230 000

Avskrivning (degressiv) 30,00% -369 000 -258 300 -180 810

Kalkylmässig avskrivning (lineär) 20,00% -246 000 -246 000 -246 000

2

Avskrivning (lineär)

Kalkylmässig avskrivning (lineär)

Investeringar -1 230 000 0 0 0

Realiseringar 0 0 0 0

Avskrivningar 0 -369 000 -258 300 -180 810

Realiseringsvinster (+) / -förluster (-) 0 0 0 0

Bokföringsvärde 1 230 000 861 000 602 700 421 890

Interna

Realiseringar 0 0 0 0

Kalkylmässig avskrivning 0 -246 000 -246 000 -246 000

Realiseringsvinster (+) / -förluster (-) 0 0 0 0

Kalkylerat bokföringsvärde 1 230 000 984 000 738 000 492 000
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I resultaträkningen visas kalkylmässiga avskrivningar före EBIT. Skillnaden mellan kalkylmässiga 
och skatteavskrivningar visas på raden "Avskrivningar utöver (-) / under (+) kalkylmässiga" före 
direkta skatter: 
 

 
 
I Balansräkningen baserar sig anläggningstillgångars balansvärde på kalkylmässiga avskrivnin-
gar. Skillnad mellan kalkylmässiga och totala avskrivningar (dvs. kumulativa avskrivningar utöver 
(-) / under (+) kalkylmässiga) inkluderas i "Ackumulerade bokslutsdispositioner". 
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Tryckknappar 

 

  òCell Break-Evenò. Se ñCell Break-Evenò. Se nªrmare i kapitlet ñAnalysò. 
  Du kan t ex i investeringstabellen analysera hur dyr totalinvesteringen kunde 

vara. Flytta markören före körningen till den cell vars värde skall ändras. 
 

 Genom att trycka på denna knapp kommer du till den sista kolumnen. Praktiskt 
när det finns många kolumner och du snabbt vill se situationen i sista kolumnen. 
Bra också då du t ex vill mata in restvärdet som positivt tal i sista kolumnen. 

 

  Med denna knapp kommer du tillbaka till första kolumnen. 
 
Grafer 
 

Gå till / Skapa graf. Välj graf-knappen för att välja tidigare gjorda eller skapa helt 
nya grafer baserade på tal från kalkylen. 

 
Övriga tryckknappar 
 

  Utskrift av investeringstabellen. 

  Med denna knapp går du tillbaka till föregående ruta (Kontaktuppgifter). 

  Med denna knapp går du till följande tabell (Resultaträkning). 

  Med denna knapp går du till hemrutan. 

 
Göm/visa historiska datakolumner. 

 
Visar/gömmer Microsoft Excels rad- och kolumnnamn. 

 

3.5.4 Göm/ visa rader och gruppera investeringar 

 

  
 
 

Genom att klicka på knappen uppe 
till vänster på den blå listen kan man 
lägga till investeringsrader på 
skärmen eller gömma onödiga rader.  
 
Blå rader blir gömda, vita blir synliga. 
Byt status genom att peka på rad. 
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Om du vªljer òGrupperaò ïbladet, 
kan du lägga till grupperings-
rubriker för investeringar av 
samma slag. Rubriker kan 
redigeras, flyttas eller tas bort när 
som helst. Grupperingsrubriker är 
informativa och påverkar inte 
kalkylering.  

 
Rubriker kan ges på olika språk. 
 

 
 
 
 

3.5.5 Rad-disposition 

 
Du kan enkelt växla mellan olika noggranna uppställningar med dispositionsnivå -funktionen. 
Rad-disposition finns från Standard-version av Invest for Excel. Modifiering av raders 
dispositionsnivåer finns från Pro-version. 
 
Varje tabell/rapport i Kalkyler-bladet i investeringsfil har två kontroller för disposition: 
 

 
 
Nerdragslista används för val av dispositionsnivå:  
 

 
 
Fem dispositionsnivåer har reserverats: 

 
Dispositionsnivå 1 visar ifrågavarande tabell i möjligast kortfattad form, medan 
dispositionsniv¬ 5 visar alla rader (fºrutom de rader som gºmts bort med òGºm/ Visa 
Raderò ïfunktionen, som alltså har större prioritet). Som standard visas tabellerna i 
dispositionsnivå 3, som är en lämplig kompromiss. Du kan även själv bestämma vilka 
rader som syns på vilken dispositionsnivå: 
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Sista posten ("...") samt  -knappen öppnar "Disposition" valruta: 
 

 
 
I "Välj"-fliken kan du bestämma om vald dispositionsnivå gäller för aktiv tabell/ruta eller alla 
tabeller (hela Kalkyler -bladet). 
 
I "Redigera"-fliken kan du editera dispositionsnivå för varje rad i aktiv tabell: 
 

 
 
Redigering av dispositionsnivåer finns från Pro-version uppåt. 
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3.6 Resultaträkning 

 
För att ta fram kassaflödet behöver du modellera verksamhetens intäkter och kostnader. I Invest 
for Excel sker detta i Resultaträkningen. De sk aktiverbara kostnaderna har redan matats in i 
föregående tabell (investeringstabell), här anges intäkter och kostnader som kostnadsförs och 
visas i sin helhet i resultaträkningen. 
 
Det är ofta nödvändigt att utföra förberedande kalkyler i andra Excel-tabeller innan de 
presenteras här. Du kan göra hänvisningar till andra Excel-filer eller göra hänvisning till extra blad 
infogade i Invest for Excel mallen. Du kan också lägga till en extra tabell i Invests meny 
òFormatteraò. 
 
Använd fritt alla Excels funktioner. Du kan t ex kopiera data från dina egna kalkyltabeller, skapa 
egna formler för att beräkna intäkts- och utgiftsraderna osv.   
 
Resultaträkningens blåa rad för kolumnrubriker visar tidsindelningen enligt vad som angivits i 
òGrunddataò. Den ªr uppdelad i perioder enligt din definition, vilkas lªngd i m¬nader syns under 
varje tidpunkt. 
 
Den första kolumnen i resultaträkningen återspeglar start-tidpunkten (tidpunkt 0), och används 
inte i resultaträkningen. Första egentliga kalkylperiod är i följande kolumn. Dess varaktighet 
bestäms av kommande bokslutstidpunkt. I praktiken fungerar programmet enligt följande: om du 
angett periodindelningen till 12 månader, att kalkyltid börjar i Juli och att bokslutet är den 31 dec., 
omfattar andra kolumnen 6 månaders verksamhet. Se exempel nedan: 
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När investeringens byggnadsfas varar flera månader eller t.o.m. år, kan man med fördel dela in 
kalkylen i två skilda faser, òbyggnadstidò och òverksamhetò. Man kan då granska investerings-
utgifterna noggrannare, t.ex. på månadsnivå. I tabellerna följer de här två faserna varandra, de 
har endast skild periodisering. Programmet fungerar kalkylmässigt så, att kassaflödet antas 
uppstå i periodens slut, t.ex. 31 december då kalkylen är på årsnivå. Periodindelningen motsvarar 
även diskonteringens noggrannhet, en kalkyl på t.ex. kvartalsnivå är mao. exaktare än en kalkyl 
på årsnivå. 
 

3.6.1 Avsättningar 

 
Förändring i Avsättningar kan anges i Resultaträkningen före EBITDA. Förändring i avsättningar 
har ingen kassaflödeseffekt, förutom genom förändring i direkta skatter.  
 

 
 
Avsättningarna finns i Balanräkningen bland Eget kapital och skulder. 
 

 
 
Bakgrund om avsättningar 
 
En post i balansräkningen.  Avsättningarna skiljer sig från skulderna genom att de på 
bokslutsdagen ska vara Å sªkra eller sannolika till sin existens och hºra till det g¬ngna 
rªkenskaps¬ret eller tidigare rªkenskaps¬r, samt Å ovissa till belopp och/eller tidpunkt när de ska 
infrias. Fºretaget kan gºra avsªttningar fºr exempelvis Å pensioner Å latenta och/eller tvistiga 
skatter Å tvistiga skulder Å avg¬ngsvederlag Å garanti¬taganden.   
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3.6.2 Uppskjutna skatter 

 
Uppskjutna skatter kan anges i Resultaträkningen efter de direkta skatterna. Uppskjutna skatter 
påverkar inte det fria kassaflödet.  
 

 
 
Uppskjutna skatter samlas i balansräkningen under Långfristigt främmande kapital: 
 

 
 

3.6.3 Radhantering i Resultaträkningen 

 
Invest for Excels Resultaträkning innehåller en flexibel radhanteringsfunktion. Du kan lägga till, 
namnge, ta bort och gömma rader fritt. Se exempel i bilden under. 
 

 
 
På bildens kalkyl har användaren: 
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1) Namngett huvudraden som òIntªkterò. 

2) Tryckt på  -knappen och skapat 3 tilläggsrader. 
3) Namngett två av raderna "Intäkter produkt A" och "Intäkter produkt B" 

4) Lagt till 4 rader under "Intäkter produkt A" (  -knapp ) 
5) Namngett tillªggsraderna: òKapacitetò, òUtnyttjandegradò och òEnhetsprisò. 
6) Valt multiplikator ("*") som operator för "Utnyttjandegrad" och "Enhetspris". 
7) Valt bort operator för "Produktion, st.", då denna rad endast är informativ. 

8) Matat in siffror och distribuerat med  -funktionen till efterföljande perioder. 
 
 

3.6.3.1 Skapa radspecifikation 
 

När du trycker på  -tryckknappen öppnas följande fönster: 
 

 
 

Ange antal rader u du vill skapa. Som standard föreslås 5 specifikationsrader. Du kan fritt ändra 

antalet specifikationsrader som skall skapas. Du kan välja om du vill indra texter v eller inte. 

Tryck på OK för att skapa rader. När specifikationsraderna är skapade ser du att huvudraden har 
ändrats till vit skyddad summarad. Eventuella siffror på huvudraden flyttas till första specifika-
tionsraden. Mata in radbeskrivningar.  
 
 

3.6.3.2 Modifiera radspecifikation 
 

Tryck på  -knappen för att öppna dialogrutan. Modifiera u optionen är vald utgångsvis. 

 

 

u 

u 

v 
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Du kan på ändra antal rader v med Modifiera-funktionen. Ökar du antalet rader, läggs nya rader 

till slutet av radspecifikationen. Minskar du antalet rader, tas rader bort från slutet av radspecifi-
kationen. 
 
 

3.6.3.3 Lägg till rader före vald rad 
 
Då du vill lägga till rader före en specifik rad (som ett alternativ till att lägga till rader i slutet med 
modifiera-funktionen), följ dessa instruktioner: 

Tryck på  -knappen för att öppna dialogrutan. 

u Aktivera Lägg till/ta bort bladet 

v Välj optionen Lägg till rad före vald rad (optionen är utgångsvis vald) 

w Välj raden, före vilken du vill lägga till rader 

x Ange antal rader att lägga till (utgångsvis en rad) 

Tryck OK. 
 

 
 
 

3.6.3.4 Ta bort valda rader 
 
Då du vill ta bort rader (som ett alternativ till att ta bort rader från slutet med modifiera-
funktionen), följ dessa instruktioner: 
 

Tryck på  -knappen för att öppna dialogrutan. 

u Aktivera Lägg till/ta bort bladet 

v Välj optionen Ta bort valda rader 

w Välj de rader du vill ta bort 

Tryck OK. 
 

  

u 

v 

u 

v 






















































































































































































































































































