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1 Introduktion

Ett investeringsproblem [8ser man i allménhet tekniskt med hjalp av investeringskalkyler. Me-
ningen med kalkylen ar att ge en numerisk, uppskattningsbar grunddata som stod for besluten at
den person som gor investeringsbeslut. Dessutom tar man i betraktande all 6vrig svarbedémd,
for investeringen relevant, information och besluter om investeringsobjektet skall godkannas eller
forkastas.

Man kan narma sig saval real- som finansinvesteringar kalkylmassigt p& samma séatt. Salunda
lampar sig Invest for Excel saval for maskininvesteringar, som i forberedandet av placeringar i
obligationer. Det ar sallan vara kunder &r intresserade av obligationer men daremot av fastig-
heter, kostnadsbesparingar, kanske forvarv av féretag o s v. Beslutsfattandets kriterier, sdsom
krav pa intakter av investeringen, kan daremot variera. Invest for Excel hjalper dig att gora en
Idnsam investering.

Investeringsprocessen kan indelas i féljande skeden:

Sokandet av potentiella investeringsobjekt.

Definierandet av faktorer som inverkar pa investeringsalternativens lénsamhet.
Uppgorandet av investeringskalkyler och jamforelse av alternativ med hjalp av kalkyler
Planering av investeringens finansiering med finansieringsmodulen.
Investeringsbeslut, beaktat &ven faktorer enligt provning.

Uppfdljning av investeringen.

S

1.1 Krav pa utrustning

Invest for Excel krédver minst 512 Mb centralminne. Programmet anvander ¢. 100 Mb av
hardskivan. Invest for Excel ar Excel-baserad och fungerar endast om Microsoft Excel ar
installerad.

Invest for Excel fungerar i Excel 2002 (XP), Excel 2003, Excel 2007 och Excel 2010 (32 & 64
bit).

OS: Microsoft Windows XP, Vista & Windows 7 (32 & 64 bit).

1.2 Installation

Installation till lokal arbetsstation eller server

CD-INSTALLATION:

1) Sétt in skivan i CD-stationen.
2) Vénta tills programmet startar.
3) Folj installeringsprogrammets anvisningar.

Om installationen inte startar automatiskt sa klicka pa Setup.exe pa CD:n (Excel 2007
och Excel 2010: katalog "Excel2007", dvriga Excel-versioner: katalog "Excel2003").

I nstalleringsprogrammet geor en pr og rkanergdr 8dpa
program som manualer.
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1.3 Losning av problem

Demoversionens 30 dagars anvandningstid ar slut?
Kontakta Datapartner eller Datapartners aterforséljare.
Problem med att installera programmet?

Om installation av programmet inte uppdaterar filer eller nanting verkar vara fel med programmet
sa ta bort programmet fran - "Start" - "Control Panel" - "Add or Remove Programs" (exemplet
Windows XP) - avinstallera alla versioner av programmet (detta avinstallerar inte filer du sjalv
sparat med eget filnamn). Granska &nnu att installationsmappen ar tom (vanligen C:\Program
Files\DataPartnen\Invest for Excel). Om inte sa tom den (utom filer du sjalv sparat med eget
filnamn). Installera sedan programmet pa nytt.

Problem med idrifttagning av programmet?

Obs! Vara Excel program anvander makron. Du maste tillata anvanding av makron forsta
gangen du anvander programmet. (Eller i Excel menyn "Tools" - "Macro" - "Security" -
"Medium"). Vi rekommenderar inte anvandning av den lagsta nivan.

Programmet startar inte?

Om du har Excel 2003 och makrornas sakerhetsniva pa "hog" sa ar det majligt att
anvandningstiden for makrornas digitaliska certifikat ar slut. D& maste du satta sakerhetsnivan till
"Medium" (i Excel menyn "Tools" - "Macro" - "Security" - "Medium"). Vi rekommenderar inte
anvandning av den lagsta nivan. Det kommer ett nytt digitaliskt certifikat med nésta version av
programmet.

Sid 10 Copyright © Datapartner Oy 1995-2011 1.3.2011
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1.4 Start

Invest for Excels startfil &r INVEST.XLS (Excel 2007 & 2010: INVEST.XLAM). Programmet kan
startas pa 4 olika satt:

1 Klick a p - 710V lajr t ORP Datafpartaemi Invest for Excelo eller

1 Sstarta Excel och v-¥lpjpnfan-mchewyn:;j MABNRKMEST. XL SO

T Oppna Al NVEST. XL Résurshantéiired d cewsl ed 0 Myran @kivmp ut er 0
eller

1 Tryck pa startikon som installationsprogrammet gjort.

Idrifttagande av makron:

Security Warning El

"CiDocuments and SettingsistefanwziMy Documents)Deviinvestiver, "

conkains macros by
Dataparkner Oy e

Macras may conkain viruses, It is usually safe ko disable macras, but if the
macros are legitimate, you might lose some Functionality,

[!EV s e

Always krust macros From this publisher,

[ Disable Macros ] | Enable Macros I l More Info

En okand programkalla kan innehalla farliga virus. Om du har Excel 2000 eller nyare, visas
saledes forst en dialogruta dar du kan vélja att ta i bruk macro. Valj Enable Macros for att Invest
skall fungera. Invests programfiler innehaller s k digitala underskrifter. Genom att godkanna

: @I Datapartner som p-litlig lever
Sesliily so} Al ways trust macros from this
¢ Trusted Sources | varningsrutan langre d& Datapartners program

startas.

™ High. Qnby signed macros From trusted sources will be allowed
to run, Unsigned macros are automatically disabled,

(% Mediumn, ¥ou can choose whether or nok to run potentially Rutans utseende beror pa vilken Office-version du
unsafe macros. anvander.

" Low (not recommended), You are not prokected From
potentially unsafe macros, Use this setting only if you have
virus scanning sofbware installed, or you are sure all
documents vou open are safe.

OBS! Excels sakerhetsniva (Security level):

| Excels meny Verktyg (Tools) i Makro (macro)
kan du under punkten Sakerhet (Security) defi-
niera hur Excel beter sig nar en fil innehallande
makron 6ppnas.

D& hog (High) sakerhetsnivan ar i anvandning
bEo Wl sezay s startar Invest men 6vriga Excel-filer, som

ok | cancel | innehaller makron, kan inte 6ppnas. Detta galler
ocksa Invests kalkylfiler om filerna éppnas utan att
Invest startas forst. Kalkylfiler innehaller inte digital underskrift, da detta skulle krava att filens
namn inte &ndras.

DataPartner rekommenderar att minst medium-niva anvands. P& mediumniva stannar Excel upp
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och frdgar om man vill aktivera makron. Invests grundforutsattning ar att makron ar aktiverade.
Pa lagsta sakerhetsnivan (Low) kors alltid alla makron i alla 6ppnade Excel-dokument. Vi
rekommenderar inte anvandning av lagsta sakerhetsniva av sakerhetsskal.

Kontrollnummer (Control number):

Nar programmet startas forsta gangen oppnas en dialogruta i vilket kontrollnumret matas in.
Kontrollnumret levereras i samband med programmet.

Elektronisk Handbok

Programmets elektroniska handbok fungerar nar du har Adobe Acrobat Reader installerad pa din

PC. Du kan ladda ner programmet gratis fran Internet:
http://www.adobe.se/ eller direkt: http://www.adobe.se/products/acrobat/readstep.html

15 Komponenter

Invest for Excel bestar av foljande filer:

INVEST.XLS (INVEST.XLAM)
INVHOME.XLS(M)

INVCODE.XLA(M)

INVFILE.XLT(M)

INVCOMP.XLT(M)

INVPROP.XLT(M)

INVFIN.XLT(M)

INVITV.XLT(M)

INVCALC.XLA(M)

INVEST.INI & INVSTART.INI
INVM-UK.PDF, INVM-SWE.PDF,
INVM-D.PDF & INVM-FIN.PDF
INVM-PL.PDF

INVGUIDE.XLA(M), INVGUIFI.XLA(M)
INVGUISE.XLA(M), INVGUIUK.XLA(M)
INVGUIPO.XLA(M), INVGUISP.XLA(M)
WACCENG.BMP, WACCGER.BMP,
WACCSWE.BMP & WACCFIN.BMP,
WACCPOL.BMP & WACCSPA.BMP

Programmet skapar automatiskt

Invest for Excelf r = n
rattigheter.

1.6 Inmatningsprinciper

server

Startfil, dppnar évriga komponenter

Hemruta, varifran man kommer till alla funktioner
Programkodfil

investeringskalkylmall

Jamférelsemall

Investeringsforslagsmall

Finansieringsmall
Vardeminskningstestverifikatmall

Programkodfil, kalkylator

Initialiseringsfiler, innehaller startuppgifter

Handbok pa olika sprak i Acrobat Reader i format

Invest guide-filer pa olika sprak

Wacc 1 kalkylformel pé olika sprak.

kan s
b-de

under katalog fACalco, d&r du
ber denna fACalcdo kataliog ha

Grundprincipen ar att positiva kassafldden matas in som positiva varden (+) och att negativa
kassafloden matas in som negativa varden (-). Procenttal matas in som helt normala tal, t ex
10% matas in som 10. Invest konverterar talen automatiskt till procenttal.

fr-n att
& Klistra

Av st -
AKopiera

anvanda
ino (Copy

k o mmainnddo n(aC ufitK | & pPpaas tuet) .& AKnlvidsntdr ak 0 mmze
& Paste).

N&r man raknar [dnsamheten fér en investering skall man mata in den marginella kassa-
flodeseffekten som investeringen férorsakar. Med andra ord bér man uppskatta vilka for-
andringar investeringen medfor for forsaljning och for kostnader.
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En annan grundprincip som man bor minnas vid investeringskalkylering ar: Lat inte resultatet

styra inmatningen av varden. D v s &ndra inte pa inmatningsvérdena for att erhalla ett positivt

NPV, utan ange inmatningsvardena sa objektivt som majligt. Alternativt kan man goéra tva

Obruttokal kylero d v s 1) forts?&tta utan investerin
jAmfoérs sedan mot varandra.

1.7 Arbetsordning

Nar du pabdrjar en ny investeringskalkyl anger du forst:

1) grunddata och
2) kontaktinformation.

Sedan specificerar du

3) investeringar per avskrivningsslag,
4) intakter och kostnader i en resultatrékning och darefter
5) forandringar i rorelsekapitalet.

6) investeringens kassafléde. Denna berakning kan vid behov kompletteras med uppgifter om
hur investeringen finansierats.
7) balans. | Pro-versionen kompletteras investeringskalkylen med en balansrékning.

Nar du géatt igenom punkterna 1-7 ser du resultatet i
8) resultattabellen.
Nu kan du genomfdra kanslighetsanalyser med bl a féljande variabler:

9) kalkylranta

10) totalinvestering

11) intakter

12) rorliga kostnader

13) fasta kostnader

14) intéktsvariabels inverkan

15) férutom ovannamnda analyser ar det dessutom mgjligt att gora egna analysdiagram for
vilken inmatningsvariabel som helst.

Du kan enligt behov atervanda till inmatningsrutorna for att gora nya analyser. Kom ihdg att
spara filen emellanét.

Om du har flera alternativa investeringsprojekt, kan du jamféra dessa i:

16) jamforelsetabeller

Skillnaderna mellan alternativa investeringar ser du i diagram

17) NPV-diagram
18) IRR-diagram
19) Payback-diagram

Nar du &r nojd med investeringskalkylen kan du bearbeta erhallet resultat till ett

20) investeringsforslag som du kan delge beslutsfattarna.

21) Om du har finansieringsmodulen installerad kan du gora finansieringskalkyler. (Enterprise
version endast.)

22) For IFRS vardeminskningstestkalkyl kan vardeminskningsverifikat anvandas. (Enterprise
version endast.)
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1.8 Hemrutan

ENTERPRISE
Inwesteringskalkyler for Excel Programversion 3.6

Indata Kalkyler Resultat Analys
[] Grunddata [ Investering [[] Lénsamhetsanalys [] Kalkylrdnta
[] Kontaktuppgifter [] Resuttatrdkning ] Jamfarelsetabell [] Totalinvestering
[ Rirelzekapital [ pifferenskalkyl [ intékter
[] Kataloger och filer [] Kassaflade ] Konsolidering [] Rirliga kostnader
[_] Balans [ Nedskrivningsprovnings- [] Fasta kostnader
[~ Program-guids [ Nyckettal werifikat [ Intéktsvariabel
User manual (pd [] Finansiering [ Investerings firslag [] Grafer
[ Investeringsfi: < Ej ippnad = | Ml Jamforelzefic < Ej ippnad = |

[m Forslagsfi: < Ejdppnad = | [m Finanseringsfi: < Ej dppnad =

=]
b DataPartner www_investforexcel com @ ‘

Hemrutan visar programmets innehall och uppbyggnad. Du kan snabbt valja funktion i program-

met . T ex -du@ndankdlldlanpaborjas, valijer du genom att med musen trycka pa

knappen till v@nster om texten 0Grunddatao.
Med avsluta kommandot avslutas saval Invest-programmet som Excel.
Spara ditt arbete innan du avslutar annars kan du mista allt arbete du
gjort.

E' Fragetecknet 6ppnar hjalpfunktionen.

[ F i . o . .
rograti-gules 0 | nv e s tfuBkiioneheirtnehaller tips for anvéandaren. Guiden kan

aktiveras 1 inaktiveras i hemrutan. Nar guiden ar aktiverad visar den vid
varje programfunktion nagra tips som beror namda funktion.

g Centraliserad utskrift av rapporterna.

. Sprakbytesfunktion.

Genom att klicka p& Invest logon erhalls uppgifter angdende Invest
licensen.
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1.9 Generellatryckknappar

g Skriv ut tabell.
) Ga till féregéende tabell.
— G4 till nasta tabell.
el Ga till Invest for Excels hemruta.
Skapa graf.
? . .
Hjalp for aktuell tabell/funktion.

1.10 Menyer och verktygsfalt i Excel 2007/2010

Excel 2007/2010 menyraden har justerats for att innehalla Invest for Excel kommandon.

Invest for Excel menyer

= _
—/I Arkiv Inmatning Resultat Analys Formattera Cwrigt

A s STE ShH&0EX®

Hemruta @ Kataloger Och Oppna aktiv My Oppna Spara Skriv Stidng (et Avsluta || Excel

Modellfiler  fils katalog b Ut - Till - Menyer
Hem Kataloger Arkiv Menyer
- 5
. Arkiv Inmatning Resultat Analys Formattera Owrigt
- — == = = R
*‘ﬁ RS = E= &‘: | % = SEEE] e/
Hemruta | Grunddata Kontakt- | Inwvestering Resultat- Rorelse- Kassaflode Balans Myckeltal | Finansiering Excel
uppagifter rakning kapital Menyer
Hem Grunddata Kalkyler Finansiering || Menyer
- 5
- Arkiv Inmatning Resultat Analys Farmattera Cwrigt
i? 3 'Qil_' il MPV-graf Iy %I |J¢j = R
[l 5 [l | = = | |
11galll = [ | \ J
Iﬂ = [i2] RR-graf LR * = 7
Hemruta || Lonsamhets- | Jamforelse- Investerings- Vardeminsknings- | Differens- Konsolidering Excel
analys tabell } Payback-graf farslag testverifikat kalkyl Menyer
Hem Resultat Menyer
- 5
. Arkiv Inmatning Resultat Analys Formattera Owrigt
Y ml w wl] & ] W B9 (@)
Hemruta | Kalkylranta  Total-  Intakter Rarliga Fasta Intakt- Grafer Cell Angra Excel
investering kostnader kostnader variabel Break-even Break-even | Menyer
Hem Analys Grafer Ereak-even Menyer
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el _
\-/ Arkiv Inmatning Resultat Analys [Formatteral Owrigt

% AR ZIL O 43 =t @)

Hemruta | Mummer Justering  Stil Kant EBakgrund Radhdjd Kolumnbredd | Marka/ta bort bakgrundsfarg Ligg Laga till/ta bort Excel
fran oldsta celler till Blad IFRS-rapport Menyer

Hem Formatera Celler Elad Menyer

Arkiv Inmatning Resultat Analys Formatera Ovrigt

e B E QB aa @ @

Hemruta || Sprakbyte | Berdkning Kalkylator Redigera | Optioner Ldgag till Ta bort Handbok | Om Invest Excel
[Excel) Ldnkar Anteckning Anteckning (pdf) for Excel | Menyer

Hem Owrigt Hjilp Menyer

Excel menyer

=y
\-/ Home Insert Page Layout Formulas Data Review View Developer Add-Ins l Invest l

E Kataloger Och Modellfiler ~ Indata ~ |._§| Lonsamhet @ Analysera ~ @ Q Hemruta @ Optioner @

1 Ny [ Oppna g Spara - Kalkyler = i Jamforelsetabell = || iy Grafer @ sprik 2 Anteckning ~
Formattera | - Invest
(5l Skriv Ut ~ [f stang X Avsluta Finansieri [} Rapporter - [E} Break-even = - Berdkning ~ (@) Hjalp - Bienren
Arkiv Inmatning Resultat Analys Formattera COvrigt Menyer

Du kan byta mellan Excel och Invest for Excel menyer nar som helst genom att klicka:

» @

Excel Invest
Menyer kenyer

eller
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2 Arkiv

ol -
—/l Arkiv Inmatning Resultat Analys Formattera Cwrigt

F ~3 ~ # o
(s R oH & T X @
Hemruta | Kataloger Och Oppna aktiv My Oppna Spara Skriv Sting et Avsluta || Excel

Modellfiler  fils katalog - L = Till = Menyer

Hem Kataloger Arkiv Menyer
2.1 Oppna aktiv fils katalog

Menyalternativ "Oppna aktiv fils katalog" har lagts till filmenyn. Detta éppnar ett Explorer fonster
som visar aktiv fils katalog.

2.2 Kataloger och filer

A) KATALOGER: Genom att definera kataloger bestammer du var du i foérsta hand vill spara dina
kalkyler. Du kan ha saval en privat som en gemensam katalog. Kalkyler som du gor for eget bruk
sparar du i den privata katalogen. Kalkyler du vill dela med andra sparar du i den gemensamma
katalogen. Den privata katalogen kan t ex vara pa den egna hardskivan och den gemensamma
katalogen pa en server.

Det I6nar sig att ha katalogerna pa servern sa att det tas backup automatiskt. Skapa en katalog
pa servern till vilken alla som gor investeringskalkyler har bade 71as och 7 skriv rattigheter.

Definiera sokvagen antingen genom att skriva eller genom att séka den genom att trycka pa
knappen till hdger. Valj aven vilken katalog du anvander mest (utgangskatalog).

Kataloger Och Filer ‘ lﬁ

Arbetskataloger l Mallkataloger ] Maillfiler ] ZIP ]
Definiera skilda kataloger far egna kalkylfiler och far kalkylfiler, som du vill dela med andra:
Utg@ngskatalog
(" Privat katalog
| C:\WUsers\stefanW\Documents\Invest for Excel Calculations| .
i Aktivera Privat katalog |
(" Gemensam katalog
Ci\Jsers\Public\Documents\Invest for Excel Calculations .
Aktivera Gemensam katalog |
* Ingen utg@ngskatalog, aktiv katalog:
C:\Users\stefaniW \DocumentsYInvest for Excel Calculations
i
© oukan sven spara dina filer i andra katzloger. Programmet féresidr dock alltid first de kataloger du
spedficerat har.
Ok | Avbryt
L

2011.3.1 Copyright © Datapartner Oy 1995-2011 Sid 17



Invest for Excel®

Al ngen utg-ngskatal ogo b e tagvdndsnarau dppnar ellgrsparardilerg -ngs kat a

utan den sist aktiverade katalogen anvands. Det ar mdjligt att aktivera Privat eller Gemensam
katalog nar som helst genom att trycka pa de aktiverande knapparna.

B) MALLFILER: Genom att definera malllfiler nar du pabdérjar en ny kalkyl, kan du besluta om du
vill anvanda Invests standardmallar eller foretagets mallar. Klicka p& knappen till hoger eller
mata in ratt stig till den katalog dar din fil &r sparad.

Om foretagsledningen vill styra kalkyleringen genom att foreskriva vissa antaganden, kan man
definiera mallar som anvénds for vissa typer av investeringar. Man kan skapa standardmallar
enligt foretagets onskan. Den mall man anvander sparas da som foretagets utgangsfil.

| denna dialog kan man om det beh6vs andra den mall du anvander. Du far fram dialogrutan

genom att klicka p- knappen FHilo hiemmetnyam. el |l er

' ™
oo I =

Arbetskataloger | Mallkataloger Mallfiler IZIP |

D& ny fil skapas, anvand mall:
— Investeringsfil

" iInvest for Excels standard mall for kalkyler |

CIE C:\Users\StefanW/\D ts\IfE Calc|FixedAssets. xitm |
Annlsggningstilging Nsers nWW\Documen alc\FixedAssets,
Férvary [ vérdering C:\Users\StefanW\Documents\IfE Calc\Waluation. xdim |
Medskrivningsprévning C:\sers\StefanW \Documents\IE Calc\ImparimentTest. xitm |

— Forslagsfil
" Invest for Excels standard formulér fér investeringsférslag
* Egen fil: I C:\Users\StefanW \Documents \IfE Calc\Proposal, dim |

— Finansieringsfil
™ Invest for Excels standard mall fir finansiering

' Egen fil: I C:\Users\StefanW \Documents\IfE Calc\Financing, xdtm |

QK I Avbryt |

C) MALLKATALOGER: Mallkataloger kan definieras. | mallkatalog sparas mallar for olika typer

av kalkyler. Tr y ¢ k 0 L 2 gati inkluderalen ny mailkataldg.

[ === ]
oo T

Arbetskataloger Malkataloger | Malifier | z1 |

Malkataloger i
Small investments CiWsers\StefanW\DocumentsSmall investments
Midsize investments Ci\Users\Stefan \Documents {Midsize investments
Large investments Ci\Users\StefanW\DocumentsLarge investments
Business planning C:Wsers'\stefanW\Documents\Business planning
Mergers and Acquisitions C:Wsers\stefanW\DocumentsiMergers and Acguisitions
Pricing calculations C:Wsers\stefanW\Documents\Pricing calculations
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Vélj katalog

T

valj Katalog

C:Wsers\stefanW\Documents\Pricing calculations

, IfE Calc

, Invest for Excel Calculations
. Large investments

. Mergers and Acquisitions

| Midsize investments

My Data Sources
i (8 My web Sites
| | Pricing calculations |

L 5mall investments
L

Ge en beskrivning foér katalogen.

o

Mallkatalog | Info |

Beskrivning

I Mallar far prissattning

Katalogstig Hamta...
C:\Jsers'StefanW\Documents'\Pridng calculations

oK I Avbryt

23 Ny

Nar du pabérjar en helt ny kalkyl-, jamforelse-, forslags-, ell er finansiAekivbngsfil,
franinvest-pr ogr ammet s meny och Ng.2or.efuéelrj :kommandot 0

Ny I nvesteringsfilo n2r du vill g°ra en ny inv,
Ny J& mf °r el sjégnfforalresultaiet av gjarda kalkyler ilen resultattabell.

Nytt i nve s tfteinvestegngdaskandel a g o

Ny Finansi er i gomenffinahseringsplan. du vi | |

E I E ]
o OO O
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1 0 Ny Nedskrivningsprovningsverifikato for att f = ett det-al jerat \
minskningstest.

My Har kan du valja ifall du
vill spara filen i egen
katalog (utgadngskatalog)

[ My Investeringsfil ] eller i en gemensam

’ My Jamfarelsef ] 4 katalog. (t eX, paen

server). Om ingen av
’ Mytt Investeringsférslag ] katalogerna &r kruxade
[ My Finansieringsfil for anvander . "
4 g programmet sist anvand

[ Mytt Medskrivningspravningsverifikat ] kataIOg-

Spara vart /
Privat katalog [7] Gemensam katalog

Vid investeringsbed®mning, l ®°nsamhetsanalys eller af
projekt eller . affarsverksa, heto

Om du vill vardera ett foretagoc h/ el | er g°r a en f2°Rowvavr vasidriagb k y | valjer
Detta alternativ tillhandahaller ytterligare kalkylrader ,t.ex. goodwillberdakning och forvarvets

effekter pa koncernniva (Enterprise-versionen). Se avsnittet Féretagskop i kapitel 10 for

narmare beskrivning.

valj 03. Var demi nskni ng sdeneirskningstesnpa egandowmi Aildn argeA r a et t v @
kalkylfil med féljande installningar:

- Kalkyltiden ar fem ar i utgangslaget.

- Nyttjandevérde fore skatt beraknas fran varje period framat

- Lonsamhetsanalysen omfattar &ven nedskrivningsprovning

- Lonsamhetsanalysen innehaller en knapp for att géra/uppdatera nedskrivningsproévning.

r -
My Investeringsfil [ w— lihj
Kalkyltyp
1. Tilgdngsinvestering, projekt eller afférsverksamhet
2. Farvary [ vardering
3. Medskrivningsprivning
i
Spara vart
¥ Privat katalog [ Gemensam katalog L Avbryt

| det har skedet I6nar det sig att namnge den nya filen samt vélja katalog.
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[ Save As m

Save in: | Calc E@"E“a){ O [EH ~ Tools -
l Mame
- . Development
My Recent Dp
Documents =
. Examples
-" | Exemnpel
| Templates
Desktop L Valuation
Machine.xls
H]
My Documents
LY
—
My Computer
N |
e, File name: Tnvfile Min kalkyl|xds E|
My Metwark
Places Save as type! | Microsoft Office Excel Workbook (*.x1s) |E| A

Ersatt det alternativ som programmet féreslar med ett filnamn som beskriver den nya kalkylen
och som &r enkel att hitta i ett senare skede. Anvand dock gérna Invfile i bérjan av namnet (se
ex. ovan). D& vet du att det ar en kalkyffil.

vValj fi Mi&dn lorh dul har mallfiler sparade i en mallkatalog. Valj den mall du vill anvdnda
och tryck fAAnva@nd mall f°r att skapa en ny kal kyl 0.

F

Kalkyltyp Mallfiler I

Mallkatalog: I Large investments (C:\Users\StefanW'\Documents'Large investments) j

ProjectCaloulationA. xlsm 29,6,2010 18:31
ProjectCaloulationB. xlsm 29.6.2010 18:31

| 1 Anvdnd mallen for att skapa en ny kalkyl

Spara vart

[ Privat katalog ™ Gemensam katalog Avbryt |

2.4 Oppna

Oppna en existerande Invest-f i | g e n o nDppna.to vi2 |apsaykdltseéndet pa denna
dialogruta varierar beroende pa vilket operativsystem och vilken Microsoft Excel-version du an-
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vander.L2gg m2rke till, att om du anvanpsdker Microsoft EXc¢
programmet dig aktivera makron.

Look in: |@ TnwestyZ 16-300 j & X O * Tools =

@InvcompZ_GER.xls
ﬁ, @Invcomp_FIN.xls
@ Invfile_w216_MAaNUAL_DC.xls
@ Invfile_v216_ManJal_DC_FIn.xls
A @Invfile_vZ 16_MANUAL_DC_FIn_erotus.xls
j 28] Invfile_v2 16_MANLIAL_DC_GER.xls
My Documents @Invfile_vZ16_M.C\NUAL_DC_GER_er0tus.xls
Trfile_w2 16_MANUAL_DC_SWE. s
F: @invFin_v216_manuaI_ENG.xIs
Q @invFin_v216_manuaI_FIN.xIs
@ inwFin_v216_manual_GER.xls
@Invprop_ENG.xls
@Invprop_FIN.xls
Invprop_zER.xls
Favorites @Invprop_manuale16_FIN.xIs

(]
[
o
=
o
=l

il

s
Iy Hebwork
Places

File narne: || j Open

Files of type: |Investeringsfiler .y j Cancel

Du kan 6ppna filer fran vilken katalog och fran vilken hardskiva som helst. Nar Invest startas
aktiveras den standardkatalog som du definerat. Om du inte valjer en annan katalog, sparar
programmet automatiskt din kalkyl i den katalogen. Du kan aven 6ppna andra Excel-filer med
denna funktion.

2.5 Stang

0 Ar dmieny ns &BktiGnistgnger den aktiva 6ppna Excel arbetsboken pd samma sétt
som Excels motsvarande funktion. N2r du gjort 2&ndri
du spara 2ndringar du gjort?0o

Microsoft Excel

! E Do wou want o save the changes wou made to 'Tnvfile_wZ216_MARNUAL DC SWE. xls'?

Yes Mo Cancel

2.6 Spara

Du kan spara fil eSpara geeSpasmsormdt.ot fvrd- nfnenykrFker kard
namnges fritt i enlighet med operativsystemets namnkonventioner.

Nar du anv2nder kommandot 0-%&pnan)sparas fileniderekataldgl i ckar p -
som for tillfallet ar aktiv. Den sparas med samma namn som den 6ppnades med eller far det

namnet du gav den n?r du °ppnade e rSpanasobm...ony fi l . Ett
varvid du annu kan vélja i vilken katalog och med vilket namn du vill spara filen (t ex
C:\Invest\Calc\MaskinA).
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Save s E‘ E‘

Save i ||;j Cale j & - & (B = Taols

z
g
=

L;}

My Documents

8

o
o
&
g

a5

&

Favarites

B

aprs
MMy Hetwork
Places

File name: |1nvﬁ\e,v21G,MANUAL,DC,SWE.xIs j Save
Save astype: [Microsoft Excel Workbook (*.xds) -] Cancel

Utseendet pa denna dialogruta varierar beroende pa vilket operativsystem och vilken Microsoft
Excel -version du anvander.

2.6.1 Sakerhetskopiering

Forsakra dig om att det regelbundet gors sakerhetskopior pa den katalog du definierat. Om du

sparar i andra kataloger, forsékra dig om att aven de hor till de kataloger som sékerhetskopieras.

Invest for Excel gor inte automatiskt sakerhetskopior pa dina kalkyler, men du kan anvanda

Excels funktioner som aktiverade automatiskt gér sakerhetskopior pa de Excel-arbetsbocker du

sparat. Denna funktion aktiveras enligt féljande: Valj forst fran Investime nyn O Annat o punkt e
Excel-menyero. Vel j d@r dme¢ eyhifldea v E0A q LA.rSkaravsom...).

Save s E‘ gl

Savein: |@ Ccale j &= - @ £ ‘v Tools ~
Histary
P
My Documents
]
Deskiop
]

Favorites

My Network
Places

/
File name: |Invf|\e_v216_MANUAL_DC_SWE‘XV ~| Save
Save &5 typei [icrasoft Excel workbook (*.x\sy Bl Cancel

Se bil den ovlaaiso Yi®ldj uf i Am nd s bGeneaal Optionsda punkten 0O
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Saye Options

Iv Always create backop:
File sharing

Password to open: | Advanced. .

Password ko modify; |

| Read-only recommended

| (a4 | Cancel |
pkr ®orts&ttningen s

Se bil den ov aAhlways Kreayedbackupd © r T © yOK& . e p
som OMin Arbetsbok. X

Excels arbetsbéckerit v- exempl ar, det ena
oBackup of Min Arbetsbok. XLKO.

P
C
|

2.6.2 Hantering av flera kalkyler samtidigt

I Invest ar det mojligt att arbeta med flera investeringsfiler, jamforelsefiler och investerings-
forslagsfiler samtidigt. Filerna bor naturligtvis ha olika namn. Nar man flyttar sig mellan de olika
filerna t ex via verktygsfaltet, visar programmet en forteckning oéver alla de filer du 6ppnat. Du
behover bara klicka pa den fil du vill arbeta med. Situationen kan t ex se ut sa har:

In¥Tools 3 v X

G SR W [ © B Helskam

v

Oppna investeringsfiler

=8 kill investeringsfil:

[~

Ovan ser du vilka investeringsfiler du 6ppnat. En motsvarande funktion finns bade for
jAmforelsefiler och for investeringsforslagsfiler.

1.3.2011
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2.6.3 Packa och packa upp Zip 1 filer

For att Invest skall kunna packa och packa upp Zip ifiler kravs progr a mmet OWi nZi p Comm:
Line Support Add-On o , som r egi s-dnvaedara khe ladd4 nerAranpféljande adress:
http://www.winzip.com/wzcline.htm (wzcline.exe). D& wzcline.exe 1 programmet ar nerladdat kan
installeringsprogrammet kdras och féljande meddelande visas:

WinZip Command Line Support Add-On 1.1 5R-1 Setup

T hank. wou for pour interest in the Wingip Command Line
Support Add-0n 1.1 SR-1!

Click the "Setup® buttan ta inztall this software,

Valj 0Setupo fo°r att starta installation och f©ol] i
avbrytas genom att v&@lja o0Cancel 0.

Efter installation bor i Invest anges filstigar till bade packnings- och uppackningsprogram. Invest
kan vanligen foresla ratt filstigar men anvandaren kan ocksa sjélv ange eller hamta filstigar.

Kataloger Och Filer §|

kataloger ] Mallfiler  ZIP l

Invest For Excel kan automatiskr packa och packa upp kalkylFiler genom att anwanda programmet WinZip Command
Line Support Add-on (WZCLINE),

WZCLIME kommer ej med Invest For Excel, men registrerade WinZip-anvandare kan ladda programmet gratis frén
WinZip Computings hemsida, Yar god och ange WZCLINE programfilstigar:

WEZIP skig

CiProgram Files\winziphWZZIP EXE] .
WEUMNZIP skig

C:\Program Fileshwinziph WZUNZIP EXE
Registrerade WinZip-anvandare kan ladda programmet har: hkEpe f vy winzip, comywzcline. hkm

WinZip &r registrerat varuméarke Fér WinZip Computing Inc,

(a4 | Avbrwt
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2.6.4 Packafileri Zip il

Du kan spara och packa Invests kalkyffileri Zipif i | er genom att v 2arhenya
0Spar a -fTiill.l. .Z6.p Om e nappes itinvestndppnas follayde futa:1 @

spara Fil Till ZIP-Fil E X

ange £IP-file (katalog och filnarmn)

Ci\Invest? 144 calciInvFiles. zip|

Spara 4:;3!:

Programmet foreslar automatiskt Walkylfilens namn till namn at Zipi fil. Du kan ocksa
sjalv ange eller hamta filstig och namn. Om mer an en kalkylfil &r 6ppen, visas foljande ruta:

Spara Filer Till ZIP-fil x|

ange ZIP-file (katalog och filnamn)

I ChInveskz 14 calct Invfiled, zip

Walj Filer
Invfiled, xls o
Walj alla
Tam wal
Spara
Aebryt

| rutan kan du valja vilka filer du vill spara och packa, samt ange filstig och namn for Zip-fil.
Programmet foreslar automatiskt den aktiva kalkylfilens namn till namn at Zip i filen. Om en Zip-
fil med samma namn och filstig redan finns, fragar programmet &nnu om filen skall ersattas:

Ivest =

Filen' InwFfile3.zip finns redan., Vil du ersatta den?

Yes Mo |

Om senaste andringar inte har sparats i ndgon oppen fil, férsakrar sig Invest om att filen sparas
innan den packas i Zip-fil. Om anvandaren valjer att inte spara filen, packas den inte i Zip-fil.
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Invest

Filen 'Tnvfiled . xls' &r inte sparad. Yill du spara filen?

Yes Mo |

2.6.5 Packa upp Zip-filer

Invest kan packa upp kalkyffiler fran Zip-f i I ti 1l 1 valbar filkatalog.

0 A r ¥menym 6ppnas foljande dialogruta:

Look in: IE] Calc j = | o B ~ Tools -
Marne | Size | Tvpe | Modified |
@ InvfileProject-0Z . xls 917 KB Microsoft Excel Wy,,, 17.2.2003 13:26
@ InvfileProject®-01.xls 2393 KB Microsoft Excel W... 6.2.2003 14:29
Q InvFilesProjecty, zipd 294 KB WinZip File 24.1,2003 10:05

File name: I j ||j.", Open I
Files of tvpe: IInvesteringsfiler [ xl*; * zip) j Zancel |
I fall OWi nZip CommaOndbpragrammaet & mgtapecar syns Zdfiformatet

aut omatFii § lets ioniemyh gcp leal@ylfiler i Zip-fil kan packas upp och 6ppnas.

Om Zipi filen innehaller endast en fil, 6ppnas foljande ruta. Programmet foreslar automatiskt Zip-
filens namn till namn som destinationskatalog. Du kan ocksa sjalv ange eller hamta filstig. Kalkyl-

filen som packas upp fran Zip-f i | en ©° p p n a s -kogset inte tasgh filo
Destinationskatalog 2 x|

Destinationskatalog /

I CInvestZ 14 calch, |

v &ppna fil
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Om Zip i filen innehaller flera kalkylfiler visas foljande ruta:

B x|

Walj de Filer du vill avblocka och Gppna

Valj alla

Tam wal

W Sppna filer

074

Destinationskatalog
CilInvest214_kehibysibest) . Avbryt

I rutan kan du vélja vilka filer du vill packa upp samt ange katalog var filerna sparas. Kalkylfilerna
som packas upp fran Zip-f i | en ° ppnas &nyssedidptpshat. f i | er o

Om destinationskatalogen innehaller fil med samma namn som fil, som packas upp, fragar Invest
om filen skall ersattas. Av existerande fil kan i detta skede gtras sékerhetskopia.

X|
Ersatt: C:4Invest214h calc' Invfile3.xls
1173552 24.1,2003 14:31:33 [™ sakerhetskopia
Med: Invfile3.xls
Frén ZIP-Fil: ChInwvest2 14 calch Invfile3. zip
la Mei

Om en fil med samma namn som fil, som den fil som skall 6ppnas, fragar Invest om filen skall
stéangas och ersattas med filen som packas uppfran Zip/fil.

Filen 'CihInvest214calc\Inyfile3. «ls' & dppen. Will Du skénga filen och ersdtka den med my Fil?

Yes Mo |
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2.7 Spara Snapshot

0Spar a Sn a p sitandflistorlelg® ¥ avergindl) kopia av aktiv investeringsfil. Invests

egna kalkylblad innehaller inga formler, endast siffror, och alla celler ar lasta. Tryckknappar och
makr on | @2 mnas ocks- bor tMM-ODatTWMM-S&oh sedtecahtilii fi
sparas ocksa vid grunddata-rutan p& Indata-bladet.

FUNKTIONEN GOR INGA ANDRINGAR | URSPRUNGLIG INVESTERINGSFIL.
Exempeltillampningar:
91 DA siffror inte kan &ndras i en Snapshot-fil, kan filen anvandas da man vill spara en viss situation t
ex for budgetering eller bokféring.

1 D& Snapshot-filen inte inkluderar programtryckknappar eller programkod, kan filen ges ocksa till
personer som inte har Invest for Excel.

1  Snapshot-filen [Ampar sig tack vare sin latta filstorlek till att skickas per e-post.

NOTERA! Gémda rader kan inte dppnas i Snapshot-fil.

2.8 SharePoint arkiv

En SharePoint filmeny har skapats for att man enkelt skall kunna spara filer till och 6éppna filer
fran Microsoft Office SharePoint Server. Denna funktion underlattar integrering med SharePoint
I6sningar, speciellt med Datapartners Invest for SharePoint applikation for administration av
investeringar och projekt. (Kraver Enterprise-version av Invest for Excel.)

"

:.E/J Arkiv Inmatning Resultat Analys Formatera Qvrigt

AT s S S b & Ol X @

Hemruta | Kataloger Och Oppna aktiv My Oppna Spara Skriv Sting |SharePoint Ga Avsluta Excel

Modellfiler  fils katalog Ut~ Gl Till = Menyer
Hem Katalager Arkiv Appna frin SharePoint... yer
| B714 - 5 Spara till SharePoint

| e—

x|
&= e ] @] 72 E:

RAl AMSRAKMING

Spara Som till SharePoint...

Sl L

SharePoint Webbplats...

Arkiv | Inmatning Resultat  Analys  Format f}grigt Window Hjilp
L .

= R
7 U |

Oppna aktiv fils katalog
Kataloger Och Modelffiler...

Oppna...

Sting

Spara

Spara Som..
Spara Till Zip-fil...
Spara Snapshot

SharePoint r Oppna fran SharePoint...
Definiera Ark... spara till SharePoint

Skrivare... Spara Som till SharePoint...

Skriv Lit... SharePoint Webbplats...

Avsluta | [_J I nv
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Valj SharePoint

Oppna fran SharePaint...
Spara till SharePoint

Spara Som till SharePoint...

SharePoint Webbplats...

Ange URL for SharePoint webbplats:

IUtg&ngs-Sharepaint webbplats

I http: /fintro.investforsharepoint. com/Calculations,|

Webbpl at s é

for att def i

,

ni

er a

S|

2.9 Definiera ark

Excelfunktion med vilken man kan andra pa utskriftsalternativ.

Papge Setup

Margins I Header/Foater ] Sheet ]

Orientation
B, L,
" Portrait {* Landscape
Scaling Cptions. ..
" adjust bo; (100 El: %o normal size
& Fitto: |1 El: pagels) wide by |1 EI: kall
Paper size: |.¢\4 j
Prink guality: | j
First page nurbet: Alko
oK | Cancel
2.10  Skrivare
Under OArkivo i Invest menyn

Printer Setup

Printer:

Bl acrobat Distiller

HP Desklet 1220C J

=L HP Laser Jet 4050 Series PCLG
= HP Laseret 4M Plus

Setup... |

o]

Cancel |
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2.11  Skriv ut
Dukanenkel t skriva ut r admjgrutah som opprasi hemfBitarr. i v u't
Skriv ut .. A2 . ﬁ
Investeringsfil Invfile firsta inv dubbe. xls |E| Grafer
Jamforelsefil Invecomp alternativa tilvagagnassatt. xls |E| S DezetiioTie
[CInpv [V IRR [F] Payback
Fil med investeringsfirslag Invprop Projekt Bella, xls |E|
Medskrivningsprovningsverifikat Invity CGU Stockborg. xls |Z| Investeringsfilens grafer
Indata Resultat Eget kapital -
Grunddata Resultattabell [ Evig konsal Resultatutvecking
[ Kontaktuppgifter Jamforelsetabell
Kalkyler Investeringsforslag
[ 1nvestering [] Nedskrivningsprévningsverifikat
Resultatrakning R
[7] Rérelsekapital [ Kalkykranta
e [ Totalinvestering
["] Balansrakning Intskier
[ nyckeltal [7] rérliga kostnader
Se——
IFRS-rapporter [ intaktsvariabel b
Bakgrundsfarg Antal kopior:
[7] Ta bort bakgrundsfarg fran oldsta celler: l:l"l:l 1 : Farhandsgranskning
[] Ta bort bakgrundsfarg frén rubriker: m—- 1/2008 [ T—— ] [ rer—

Om du har flere liknande filer 6ppna bor du inleda med att valja fran rullgardinsmenyn uppe fran
vilka filer du vill skriva ut. Véljs sedan (genom att kryssa for) vilka rapporter du vill skriva ut och

tryck sedan p -

0 Sk r iknappant ®et ar

aven mojligt att

valja antal kopior.

Forhandsgranskning ar ett bra satt att forsakra sig om om ratt utskrift. |1 férhandsgranskningen
kan alla Excels utskriftsoptioner anvandas och pa s satt kan man formatera utskriften enligt
onskemal. Observera att de grafer du skapat finns listade i dialogrutans hogra sida.

| programmets varje ruta finns aven en utskrifts-knapp, med vilken rutan skrivs ut.

2.12 Avsluta

Valj avsluta fran Arkiv-menyn nar du vill stanga Invest for Excel. Programmet kontrollerar &nnu

att du ar saker pa saken.

Inwest for Excel

\‘_‘

Awsluta Invest for Excel {och Microsaoft Excel)?

Zancel |

X]

Programmet kontrollerar om man vill spara &ndringarna som gjorts for varje éppnad fil.

201131
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3 Inmatning

oy
—-‘/l Arkiv Inmatning Resultat Analys Formattera Cwrigt

———————

I 1 I ) — = e - — i ] .
G} | =] &3 | & ) B E = e <
Hemruta | Grunddata Kontakt- | Investering Resultat- Rorelse- Kassaflode Balans Myckeltal | Finansiering Excel

uppgifter rakning kapital Menyer
Hem Grunddata Kalkyler Finansiering || Menyer

Du bérjar en ny kalkyl genom att mata in grunddata. For att komma till detta inmatningsfélt valjer
d uGrinddatad ant i n ¢nmatnirfge mamyn @ller fran hemrutan. Om du inte redan oppnat
en kalkylfil visas foljande dialogruta:

Invest for Excel ﬁ|

Kunde inte hitta en ppen
Investeringsfil;

| Oppra.. | | Py | [ Awbryt

Oppna fran | Spara wark
Privat katalog [ ] Semensam katalog

Dukanvéaljaennytomkalkylf i | genonNyatdal Ivér jCap {Eiirdlig kalkylfir e d a n
genom at¥tppwmiadlé a n

3.1 Kalkyltid

Nar du borjar en ny investeringskalkyl dppnar programmet automatiskt en dialogruta kallad
Kalkyltid. Har anger man tiden man vill att kalkylen omfattar samt periodindelningen.

Kalkyltiden anges utgangsvis i hela ar. En mer detaljerad kalkyltidsindelning kan valjas. Kalkylen
kan aven delas i tva faser med olika periodindelningar. Detta mojliggor perioder av olika langd.
Faserna kan periodiseras t ex pa manadsniva, kvartalsniva, halvarsvis och p& arsnivd. Tanken
ar att mojliggora granskning av de olika faserna, sdsom t.ex. projektering (fas 1) och den
egentliga verksamheten (fas 2), med olika tidsindelningar.

Detta val inverkar saval pa kalkylkolumnernas tidsinnehall som antal. Eftersom framtiden om
t.ex. fem ar ar mer okand an de narmaste manaderna ar det pa sin plats med en noggrannare
tidsperiodisering i initialskedet vilket leder till ett noggrannare resultat. Invest for Excels
berakning baserar sig pa kassaflodet pa slutet av var period.

Du far fram Kalkyltid -dialogrutan genom att klicka pa [E] -knappen i Grunddata
inmatningsrutan.

Totalinvesteringstid ar begransad till 240 kolumner. Anvand tillrackligt lang kalkyltid. Du kan t ex
anvanda den ekonomiska livstiden av investeringsobjektet som kalkyltid. Du kan ocksa anvanda
kortare kalkyltid, forutsatt att du kommer ihag att beakta investeringens restvarde.
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Kalkyltid

Kalloyltid

Bérjar i bérjan av &r
Antal &r

Slutar i slutet av &r

Perindindelning

[ g aw
| o

2009 (BRRR)

Rikenskapsar

Kalkyltidpunkt. ..

Restvarde...

Bokslutsm3nad: I 12 vI [ Ta med historigkt data Definiera... |
0K I Avbryt |
e
7

Kalkyltiden kan anges | hela rakenskapsar eller mer detaljerat.

Kalkyltid

S5

Kalloyltid

Bérjar i barjan av ménad

Kalkylfaser

Tid, &r

+ ménader

Periodldngd, minader

Slutar i slutet av manad

Periodindelning

I 04/2009 i’ rm/ARRR)

4|k |4 |k

I 12/2014 (nm/EARR)

Detalierad (1-12 ménader) j

Kalkyltidpunkt. .. |

Restvarde...

Bokslutsm&nad:

I 12 vI [ Ta med historiskt data

Definiera... |

[ o |

Avbryt |

En detaljerad periodindelning mojliggor att manader anvands vid definiering av kalkyltid.

2011.3.1
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[ Kalkyttid () |

Kalkyltid Periodindelning Detaljerad (1-12 ménader) j
Béirjar i bérjan av manad 0420039 i‘ (MmjARRE) Kalkyltidpunkt... |
Kalkylfaser

R Fas 1 Fas 2 Totalt
[+ Beskrivningar | Byogtid | Verksamhet

Tid, &r - . 10 - . 104+
+ minader g 2 li - - 9 ménader
Periodldngd, minader E - IIE—L|

Slutar i slutet av ménad 12/2019 (MmRRAE) Restvarde... |

Bokslutsménad: 12 - [ Tamed histaoriskt data Definiera. ..
oK | Avbryt |

| exemplet ovan &r kalkyltiden indelad i tva faser, fas 1 (byggtid) pa kvartalsniva, och fas 2
(verksamhet) pa arsniva.

3.1.1 Kalkyltidpunkt

Kalkyltidpunkt ' =

Bestim kalkyltidpunkt fér investeringen 0K | Avbryt |

| 6,12009| 9,12009| 1212009| 1212010| 1212011| 12;2012| 1212013| 12,!2014| 1212015| 1212016| 12,!2017|'

Ménader [of 3] 3 3 12| IEY BTy 12| 12| 12| 12| 2]
Kalkyltidpunkt i i i i i i i i i i i i
1| | 2l
[V Ta med nollperiod
T [ 5] Kalkyltidpurkt &r den tidpunkt, til vilken nettokassafléde diskonteras /prolongeras, da resultatindikatorer (NPY, IRR
™ Alternativ etc.) réknas. En alternativ kalkyltidpunkt kan definieras fér Payback. Om en alternativ kalkyltidpunkt inte har
kalkyltidpurkt, angivits, anvands samma kalkyltidpunkt fir Paybacdk, som fir dvriga indikatorer.

Payback

Normalt diskonteras kalkylens kassafléden till bérjan av kalkyltiden. Detta ar standard for ny
kalkyl i Invest for Excel.

Om det ar andamalsenligt, kan kalkyltidpunkten flyttas i tiden, i vilket fall kassaflode fore
kalkyltidpunkt prolongeras och kassaflode efter kalkyltidpunkt diskonteras till kalkyltidpunkt.

En alternativ kalkyltidpunkt kan definieras for Payback (aterbetalningstid).

Har kan du ocksa valja att inte ta med nollperiod kolumnen.
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3.1.2 Restvarde

| Enterprise-versionen kan du valja hur restvarde kalkyleras:

[ Restvdrde ﬁ 1

Restvardeskalkylering

(™" Evig konsol (Perpetuity) | extrapolering |

¥ Restkolumn i Kalkyler-blad

" Inget restvarde

QK Avbryt

Evig konsol (Perpetuity) kan anvéandas i kalkyler, dar verksamheten véntas fortsatta i en
obestamd framtid. Vvalj i detta fall en kalkyltid pa t ex 5 eller 10 ar + evig konsol. Om du
modellerar en investering eller verksamhet med lang ekonomisk livslangd, t.ex. 40 &r, men du
ogarna modellerar mer an 5 ar, kan du med extrapoleringsfunktionen enkelt skapa ett kassaflode
for 5+35 ar

Restkolumnen i Kalkyler-blad, kan anvandas for att fritt specifiera restvardeskassaeffekter for
alla rader skilt for sig.

| Enterprise-versionen kan du ocksa har vélja att inget restvarde beaktas.
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3.1.3 Historiska perioder

Historisk data kan tas med i granskningen. Kryssa for de &r som ska ingd s& kommer motsva-
rande kolumner att laggas till i kalkyltabellerna.

Om investeringen borjar mitt under pagaende ar kan de manader som hittills passerat tas med i
kalkylen, p& manadsniva eller mer generelit.

Histonska Perioder lﬁ

Eret relativt til investeringens kalkyltids startsr
0 v Tamed pgfende & (2009):

Periodlangd, mén. Antal Antal
manader perioder
3 - | 3 | 1
Pﬁgﬂende ﬁr: | Dl,.’lDDEI _ | D3,.’2[JD'5I K
Historiska &r:
Ta med Antal Erslut
manader
1 v 12 | 12 | 2008
2 v 12 | 12 | 2007
3 12 | 12 | 2006
4 | |
5 [ | |
Ok Avbryt

Notera att, &ven om historiska perioders kassaflode inte inkluderas vid rakning av resultatindika-
torer, kan de paverka kassaflode under sjalva kalkyltiden. Foérandring i nettorérelsekapital kan
paverkas av historiskt data och avskrivning av existerande anlaggningstillgangar inverkar pa in-
komstbeskattning.

De historiska kolumnerna kan vid behov gdmmas, t ex vid utskrift eller presentation av kalky-

lerna. Klicka pa i den bla listen hogst upp pa tabellen. Nar man vill ta fram kolumnerna klickar
man aterigen p& samma knapp.
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3.2 Grunddata

GRUNDDATA
Projektbeskrivning |Maskin Alpha |
Kalkoylfas 1 2 Totalt
Kalkyltid, ar (-] 5 ar 5 ar +
+ manader 4 manader 4 manader
Periodlangd i manader 1 12
Antal perioder 4 g ] |

(MMIAARL)
Kalkyltiden barjar 09,2010 (i bérjan av perioden)
Kalkyltidpunkt 09/2010 (i bérjan av perioden)
Kalkyltiden slutar 1212015 (i slutet av perioden)
Penningenhet {1/1000/1000000) 1
Valuta SEK
Kalkylranta (arlig) E] 9,85 % ( = avkastningskrav pa kapital )
Per period 0,79% 9,85 % | (=0,79% per manad )

2010 2011 2012 2013 2014 -=

Inkomstskatte-% 3| 28 28 | 28 | 28 28 |

Mata in féljande uppgifter:

Projektbeskrivning

Penningenhet (1,1000,...

Valuta:

3.2.1

Valutabytesdialogrutan fa

Vilken enhet eller tillgang skall testas? Beskrivningen syns i Invests
inmatningsrutor, rapporter och utskrifter.

)

De inmatade talens noggrannhet (1, 1000, 1000000) anges har.
Speciellt i stora investeringar &r det mer praktiskt att ange beloppen i
tusental eller stérre enheter. Om du anvander tusental, mata da in
01000060 i detta f2lt. S=lunda matar

Vi rekommenderar dock att talet 1 anvands som enhet i férsta hand, for
att f& s& nogranna beréakningar som mgjligt.

Ange valuta-enhet som anvands i kalkylen.

Valutakonvertering

r du fram genom att trycka pa -knappen.

Anvand denna funktion endast nar du vill konvertera gjord kalkyl till annan valuta!

201131
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Valutabytesfunktionens dialogruta har férenklats och nya optioner har lagts till. | férsta bladet kan
du specificera icke-monetara rader (som inte skall inkluderas da valutabyte utfors):

Valutabyte

Rader, som kan innehdlla icke-monetara data

%]

1. Specificera icke-monetira rader l 2. Yalutavixelkurser och -optioner ]

Icke-monetara rader

443
444
445;
446

+ Europa

+ &Ffarsomride 1

+ &ffarsomride 2

+ &ffarsomrdde 3

4471 + Amerika

445 + Affarsomride 1

i + Affarsomrade 2

'+ Affarsomride 3

!+ Asien

¢+ &ffarsomrdde 1

i+ AFFarsomride 2

1 + Material, Farnddenheter och waror
! + Tjanster av utomstdende
G: Tignsker av utomstends, %
i + Personalkostnader

: Personalkostnader, %

i + ivriga rarliga kostnader
[ a rirliga kostnader, <
1 + Dividendintakter
i + Andra rénte- och finansieringsinkakker
i + Bokade walutakursFarlister

[l

454 Férandring %

465: Materialanvandning, pi - Markera de rader
som inte ar
pengar (t.ex. st,
MWh, antal

anstallda).

Tryck pa knappen.

De rader som du
valt paverkas ej av
valutabytet.

Icke-monetara rader lamnas orérda under valutabyte,

Maska = Avbryt

| andra bladet anger du véxelkurs samt valjer om du vill konvertera formler till vérden och om du

vill lasa filen.

Valutabyte

Muvarande
Enhet {1, 1000, ...}

| 1

Yaluta
| EUR |

! B
My

Enhet {1, 1000, ...}
| 1

[
Valuka
| usD

=l
Optioner
v Korvertera Formler Gl varden

3

1. Specificera icke-monetdra rader 2. Yalutavixelkurser och -optioner l

Yalutavixelkurser

Konwvertera alla matade belopp med samma waxelkurs, som
anges har, eller walj "Flera kurser" om du will korvertera olika
perioder med olika kurser.,

Waxelkurs
| n,76923|

EUR * 0,76923 = UsSD
Programmet multiplicerar alla kalkyltabelers inmatningsw»arden

(ej Formler) med konverteringsmultiplilkatorn. Programmet
beaktar automatiskk e, férandring i enhet (1,1000,...3.

- Flera kurser

[ LasFil

< Tillbaka (0]4 Avbryt

Mark att endast celler med varden konverteras i valutabyte och celler med formler lamnas
orérda. Foljaktligen forblir en formel som "=13000+5500+27000" oféréandrad. Detta kan leda till
felaktigt resultat om optionen "Konvertera formler till varden" inte anvands.
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Flera vaxelkurser kan anges vid behov:

Yalutavixelkurser

Petind Kurs ange kurs
0142007 0,7693 0,325
1242007 0, 76973

< Ange
Y&l alla
Tom wal

En kurs lﬁ

Notera att formler alltid konverteras till varden da flera kurser anvands.

3.2.2 Kalkylranta

Med kalkylrantan menas det investerade kapitalets avkastningskrav. Detta motsvarar den arliga
avkastning som kravs for projekt/ investering/ verksamhet av det aktuella slaget.

| kalkylen nedvéarderas framtida in- och utbetalningar genom att en kalkylranta anvands. Idealt

ger kalkylrdntan uttryck for tidspreferensen, dvs hur stor nedvarderingen skall vara. Kalkylrantan
uttrycks per =r och kan d2&2rf°r s&gas vara ett m-tt
jemfoert med 1 kr om ett =-ro.

Kalla: Birger Ljung, OIlIl e Hermgbiemtgr od mkvteisdred i ngsbed® mni ng

Denna ranta anvands som kalkylranta i kalkylen saval nar det galler nuvardes- som Payback-
metoden. Kassafloden diskonteras till vald kalkyltidpunkt med denna kalkylréanta. M.a.o. anvands
kalkylrantan till att bestamma pengars tidsvarde. Om vi t.ex. utgar ifrdn ett avkastningskrav pa
10%, sa har 1 MSEK, som forfaller till betalning om ett ar, ett nuvarde pa 909 090 SEK idag.

Nar man faststaller kalkylrantan skall man stalla sig frdgan: Vad kunde ett alternativt investe-
ringsobjekt med samma risknivd avkasta? Ju hogre risk, desto hogre avkastningskrav. Den
kalkylranta som vi skall anvanda beror pa projektets art och dess risk, branschen, dgarnas av-
kastningskrav, pengars kostnad, bolagets likviditet och p& rantenivan. Det &r alltsa inte mgjligt att
entydigt faststalla vilken kalkylranta som bor anvandas utan kalkylrantan faststalls fran fall till fall.

Observera att kalkylrantenivan ar olika beroende pd om vi utgar frn ett avkastningskrav fore
eller efter skatt. Det ar ocksa viktigt att beakta inflation konsekvent i kalkylen. Beaktas inflationen
inte for inmatningsvarden, skall den inte heller beaktas i kalkylrantan och vice versa.

| praktiken faststaller man avkastningskravet ofta stegvis beroende pa vilken typ av investeringar
man gar in for. Detta forfarande majliggér & ena sidan att investeringsbesluten kan delegeras
och & andra sidan att verksamheten kan styras i enlighet med en faststélld investeringspolitik.
Valet av kalkylranta bor ocksa paverkas av att kalkyleringen kan sagas vara ett administrativt
styrmedel.
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KLASSIFICERING AV INVESTERING

Nedan finns ett exempel p& en investeringsklassificering.

Klass Investeringsgrund Avkastningskrav
1. tvingande skal inget

2. sakra marknadsandelar tex6 %

3. ersétta nuvarande investeringar tex12 %

4. sanka kostnaderna tex 15 %

5. Oka intakterna tex 20 %

6. diversifiera pa en ny marknad tex25%

Kélla: Honko 1979
Programmet omraknar ocksa den arliga kalkylrantan till period- och manadsrantor.

Vi har tidigare sagt att tidspreferensen ocksa paverkas av inflationstaktens storlek. Om inflations-
takten ar hdog anses vardet av en viss betalning vara mindre ju langre fram i tiden den infaller.
Detta beror pa att kopkraften férsamras Over tiden. Beroende pa hur man véljer att hantera
penningvardets forsdmring talar man om reala eller nominella kalkylrédntor. Den reala
kalkylrantan uttrycker avkastningskravet ndr man aven inrdknar kompensation for inflationen.
Nagot forenklat uttryckt ar den nominella kalkylrantan lika med den reala kalkylrantan plus
inflationstakten.

K&l la: Birger Ljung, Ol Il e Hembiemtgr @d mkvteisdared i ngsbed® mni ng

3.2.2.1WACC

Du kan bestamma kalkylrdntan genom att rakna WACC (Weighted Average Cost of Capital).

Tryck péa [E] -knappen br edvi d kal kyl r 2 ndclamata invuppgifter. BakomGI€ é "
olika flikerna finns saval formler som definitioner.

WACC - Yapd Genomsnittlig kapitalkostnad

Rakna ]Formel | Anvandring |

Frammande kapital
WA (%) Laneprocent (%) Skattesats (%) W
| w54z = |7 *(1- | 29 I ——
Q00000
Avkastningskray pd Eget kapital Kapital tatalt
eqget kapital (%) W
P T i —
Q00000
Kapital tokalt
Anvvand raknad WACC som diskonteringsfakkor | Avbryt

| exemplet ovan har vi matat in 7% som genomsnittlig inl&ningsranta, som intaktskrav for det

egna kapitalet har vi angett 15%, foretagets inkomstskatteprocent ar 29%. Balans: eget kapital

ca 500 000 kr och frammande kapital 400 000 kr. Det &r alltsa det investerande foretagets siffror

som gall er. Nar du trycker pko mtaervi?nighafpetkkbteardd WA CC
programmet den utrdknade WACC-rantan i kalkylrantans inmatningsfalt.

Nedan en beskrivning pA WACC-formeln.
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WACC - Yagd Genomsnittlig kapitalkostnad

Rakna  Formel | anvandning |

r*=rp*(1-T)e D + e E
v v

war
I'* = Korrigerat avkastningskrav (%) [ = Marknadsvarde av skulder
Ip = Muvarande l3neranta (%) E = Marknadsvarde av eget kapital
T =marginell bolagsskattesats (%) W = D + E = Bolagets marknadsvarde

g = Firvantad avkasming pa eget kapital (%)

Anvand réknad WaACC som diskonteringsfakkor Avhiryt

3.2.2.2Varierande diskonteringsranta

Varje periods (kolumns) fritt kassafléde kan diskonteras/ prolongeras till kalkyltidpunkten med
egen diskonteringsranta.

Valj varierande diskonteringsranta genom att trycka E] bredvid kalkykranta i Grunduppgifter:
Kalkylranta (3rlig) (] 8,00

Valj "Varierande diskonteringsranta" i "Diskonteringsranta“-valrutan:

Diskonteringsranta §|

_wec.. |

(" Fast diskonkeringsranta

{* ¥arierande diskonteringsranta

Ik fvbryt

D& du trycker OK fors du till Kassaflodesanalysen i Kalkyler-bladet, var du kan ange
diskonteringsrénta for varje period:

Fritt kassaflode (FCF} 3797 4 638 4 667 4 696
Dizkorterat fritt kassafldde (DFCF) 3516 3458 3693 3437
Wumulativt dizkonterat frit kassaflode -46 484 -42 526 -38 533 -35 396
Dizkonteringsranta (per annum} §,00% 8,25% §,12% §12%

Notera att varje kolumns kassaflode diskonteras/prolongeras till kalkyltidpunkt med kolumnens
diskonteringsranta. Ange arlig diskonteringsranta ocksa om kolumnens period &r kortare &n 12

manader.
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3.2.2.3Lonsamhetskalkyl baserad pa Fritt kassafldde till eget kapital (FCFE)

Enterprise -versionen innehdller en indelning i Fritt kassaflode till foretag (FCFF) och Fritt
kassaflode till eget kapital (FCFE).

Avkastningskravet pa eget kapital 1aggs till i Grunddata -tabellen, d& FCFE kalkylering ar vald*.

kalkylranta (atlig) 10,00 % (= avkastningskrav pd kapital )
Aykastningskray pa eget kapital (&rlig) > 14,00 %,

Mata in avkastningskravet pa eget kapital efter skatter. Notera att Invest for Excel inte gor
skillnad mellan preferensaktier och stamaktier. Avkastningskravet géller hela eget kapital.

* Aktivering av FCFE: Fr - n-Optionere¥svtr i fgoar OFpxtcieoln emedny n:

3.2.3 Inkomstskatte-%

Foretagets inkomstskattesats. Skattesatsen anges for de fem forsta aren. Fran och med det
femte &ret antar vi att skattesatsen forblir konstant. Detta forfarande mojliggor att en férandring
av skattesatsen kan beaktas i kalkylen.

Om foretaget inte ar skattepliktigt eller om skatteeffekter av andra orsaker inte vill beaktas i kal-
kylen matas O for respektive period. Skatter utelamnas ofta helt fran investeringskalkyler. Darvid
bor man beakta att kalkylrantenivan ar olika beroende pa om vi utgar fran ett avkastningskrav
fore eller efter skatt. Om skatt inte beaktas i kalkylen, bor ocksa diskonteringsrantan vara an-
given fore skatt. Nar skatteprocenten &r given, minskar vinsten i motsvarande grad. Avskriv-
ningarna inverkar pa resultatet och minskar darmed pa skattebetalningarna.

For att kunna analysera skatteeffekterna brukar man dela boksluten i tvd huvudgrupper: 1)
kritiska och 2) icke kritiska bokslut. Vid ett kritiskt bokslut finns det inga kostnadsreserver i
foretaget med vilka man kunde manipulera resultatet. Darmed kommer hela resultatet att be-
skattas. Med ett icke kritiskt bokslut forstar vi daremot att féretaget kan utnyttja sina kost-
nadsreserver sa att resultatet eller en del darav inte beskattas.

3.2.4 Inkomstskatteoptioner
Tryck pa den har knappen for att oppna inkomstskatteoptionerna.

Inkomstskatteoptioner l [-i-r

Allmant Nedskrivningsprﬁvning]
Férvary
E

I” Ta med skatteeffekter av finansieringsposter i diskonterat kassaflode
Notera

(+ Skatter beberdknas automatiskt:

I Beakta positiva skatteeffekter

Om WACC har anvants som diskonteringsfaktor, bor skatteeffekter av finansieringsposter INTE tas
med i Fritt kassaflode.

Skatteeffekter av finansieringsposter inkluderas i resultatrakning, &ven om de inte tas med i Fritt
I kassafiade.

I Goodwill-avskrivning &r avdragningsbar i beskattning

(|
[ (" Mata in skatter for hand

Avbryt
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Inkomstskatten berdknas automatiskt eller manuellt.
3.2.4.1Skatter beraknas automatiskt

3.24.1.1. Beakta positiva skatteeffekter

Investeringens/ projektets/ verksamhetens helhetslonsamhet baseras pa diskonterat kassaflode
efter skatt. Ett kryss i rutan betyder att positiva skatteffekter beaktas. Om t.ex. en enskild inves-
tering till en borjan producerar ett negativt kassaflode ger det forluster. Om foretaget éverlag ar
vinstinbringande, och dess framtida bokslut vantas vara kritiska, har investeringen positiva
skatteeffekter (en minskning p& taxerad inkomst), vilket kan tas i beaktande genom att kryssa for
den har optionen.

3.2.4.1.2. Ta med skatteeffekter av finansieringsposter i diskonterat kassafltéde

Standardmassigt ar den har optionen inte vald. Om nagra finansieringsposter ar inkluderade i
resultatrdkningen ar inkomstskatteeffekten av dessa finansiella poster inkluderade i
resultatrdkningen men inte i fritt kassafldde.

Nar den héar optionen &r aktiverad, ar skatteeffekten av finansieringsposten aven inkluderad i
diskonterat fritt kassaflode och inverkar darfor pd NPV. Detta ar ett alternativ till att ta den
finansiella strukturen i beaktande i diskonteringsfaktorn.

Den har optionen bor INTE aktiveras nar WACC ar anvand som diskonteringsfaktor.

3.2.4.1.3. Option: Goodwill-avskrivning ar avdragningsbar i beskattning

Man kan valja om avskrivning av Goodwill &r avdragsgill i beskattning eller ej.

Inkomstskattecptioner [ihj

Allmant ]Nedskrivningsprﬁvning

Férvary
e~ . _
+ Skatter beberiknas automatiskt: - Inkomstskatte-%, li
| Beakta positiva skatteeffekter moderbolag:
[ Tamed skatteeffekter av finansieringsposter i diskonterat kassaflsde
Motera
I 0Om WACC har anvants som diskonteringsfaktor, bér skatteeffekter av finansieringsposter INTE tas

med i Fritt kassaflode.

Skatteeffekter av finansieringsposter inkluderas i resultatrakning, &ven om de inte tas med i Fritt
kassaflode.

[v iGoodwill-avskrivning & avdragningsbar | beskatining

" Mata in skatter fér hand

QK | Avbryt
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3.2.4.2Mata in skatter for hand

Nar den har optionen &r aktiverad, matas inkomskatten in manuellt. Inkomstskatteradens celler
ar olasta och formlerna ar borta. Du kan da sjéalv gora Excel formler. Inkomstskatteraden i
kassaflodesanalysen har i utgangslaget en hanvisning till inkomstskatteraden i resultatrakningen.

3.2.4.3Nedskrivningsprovning och inkomstskatt

IFRS rekommenderar att nedskrivningsprovning borde goras fore skatt med en diskonterings-

rantaf °r e skatt. Detta @r wutg-ngslaget
skatto ar av):

Inkomstskatteoptioner §|

Allmank '\-'érdeminskningstest]

I~ iRakna Nyttjandevarde efter skatt i
Motera

anvand denna option & att du raknar Mybtjandeyvarde sfter skatt med WacC
efter skatt och iterera WaCC Fare skatt som ger moksvarande resultat.

Detta &r etk alcernativ kill akt rakna Myttjandeyvarde med WACC Fare skatt,

| nfére s t

Ibland &ar det enklare eller noggrannare att géra nedskrivningsprévning efter skatt med WACC
efter skatt och sedan iterera WACC fore skatt vilket ger ett motsvarande resultat. Det gors
genom att aktivera fiR2kna nyttjandeva@arde efter

I US GAAP berdknas nyttjandevardet efter skatt. Invest for Excel kan anvéandas for

nedskrivningsprovning enligt US Gaap om man aktiverar denna option.

Med denna knapp gar du till nasta ruta (Kontaktinfo).

=)
Utskrift av Grunddata. | dialogrutan finns visas utskriftsalternativ.

Ciptiorer ]
Antal kopiar: 1 i‘ [~ Farhandsgranskring
[¥ Ta bort skuggning Frén oldsta celler: | |"> | |

[ Ta bort bakgrundsfaeg Frén rubriker:

Avbryt |
3.2.5 Fillasning
(Denna funktion ar i endast i anvandning i Pro och Enterprise versionerna.)
Du kan l&sa investeringsfilen frAdn modifiering genom att trycka pa las-
knappen. Du kan vélja mellan att lasa hela filen eller delar av den.
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Fillasning

x]

Partiel [8sming. ..

Full 1sning

3.2.5.1Partiell lasning

D- du va&aljer oOPart

el

| =sni

ngo

lasa. Detta ar bra om du har pa férhand inmatade varden som inte bor
andras. Denna funktion ar speciellt anvandbar da man bygger mallar

som distribueras i organisationen.

Losenord kan anvéandas vid partiell lasning. Kom ih&g att sma och

stora bokstaver sarskiljes i l6senord.

F

Fillazningsoptioner

=X

Lisenord |

Grunddata lKaIkerr | Resultat |

valj de funktioner du vill LASA:

[ ikalkyltidpunkt {relativt till starttidpunkt) |

| Restvarde kalkyl

| Penningenhet {1/1000,1000000)
| valuta

| Kalkylrénta

| Skatteprocent samt dvriga skatterelaterade optioner

Visa makrodefinitionstabell

Ok

Avbryt

Om du anger l6senord, ber programmet dig bekrafta det.

Om du férsoker anvanda en last funktion, visas foljande meddelande:

201131
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Invest for Excel E'

1 ) Denna Funktion & 18st

3.2.5.2Full l1asning

AFul | | =sningdo betyder att filen inte kan
utskrift ar tillaten. Anvand denna funktion da du vill forsakra dig om att
inga andringar gors i kalkylen.

NOTERA! Full Iasning kan inte 6ppnas efter aktivering.

Programmet ber dig bekrafta lasning och foreslar att filen sparas med
nytt namn:

Invest for Excel E|
9 L&s investeringsfil?
\_‘:/

MOTERA! EN LAST FIL KAM INTE MODIFIERAS OCH LASET KAN INTE OPPHAS,
{Du ges mijlighet att spara filen med nytt namn nér 13sning &r Fardig, )

O | Cancel |

3.3 Kontaktuppgifter

I denna dialogruta kan du ange kontaktuppgifter och 6vrig for dig och dina kollegor nyttig infor-
mation.

KONTAKTUPPGIFTER

Projektbeskrivning Uppféliningstid: 5,0 4r,
1/2008 - 12/2013

Kontaktperson Jens Westerbladh
Kontaktuppgifter jens.westerbladh@datapartner.fi
+358 400 306 822
+46 8 642 3050
Datum (#)[2000.01.11
Motera Har kan man kort beskriva vad kalkylen géller och vilka antaganden prognosen

baserar sig pa.

Kalkylfil CAProgram Files\DataPartnerilnvest3.5Wer35003\Excel200 M Calcinvfile Exempeld xls

Kontaktperson och -uppgifter:
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Datum:

&

Notera:

~J[o] [§)[2/@ ¢

Investeringskalkylens upphovsman samt dennes kontaktuppgifter.

Datum da kalkylen gjorts eller reviderats.

<- tryck pa denna knapp om du vill aktualisera datumet.

Ett falt for anteckningar. Har kan du skriva kommentarer om de antagan-
den du gjort i kalkylen eller ocks& ange nagra forklaringar.

Investeringsfilens namn samt sokvag. Till nytta om du glomt var filen ar
sparad. Sokvagen uppdateras efter det att filen sparats.
Utskrift av kontaktuppgifter.

Med denna knapp géar du tillbaka till foregdende ruta (Grunddata).

Med denna knapp gar du till nasta tabell (Investeringar och
realiseringar).

Med denna knapp kommer du till hemrutan.

Visar Invest-guide anvisning for denna ruta.

201131
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3.4 Kalkyler

Kalkylresultatet som askadliggor investeringens genomfdérbarhet berdaknas pa basen av indata
given i féljande tabeller. Denna information tillsammans med kalkylréntan bildar kalkylens karna.
| tabellerna syns saval data som matats in av den som gjort kalkylen samt data beraknat av pro-
grammet.

3.5 Investeringar

Varje delinvestering kan matas in pa egen rad. Investeringarna matas in enligt betalningstidtabell
(kassaprincip). Dessutom kan man mata in restvdrden samt eventuella realiseringar
(forsaljningar).

For ett annat projekt bor du 6ppna en ny Invest-kalkylfil och spara den med ett annat namn. |
denna tabell anges investeringar (specificerade per avskrivningsslag och tidpunkt) jamte
eventuella realiseringar (=férsaljning av tillgang). Investeringarna matas in som negativa tal (-)
medan realiseringarna matas in som positiva tal (+).

1) mata in investeringar

INVESTERINGAR (-) | REALISERINGAR {+}

B Kalkylmassig avskrivning BES 10/2009
Wan. per period Avskr.-%
Kategori 1 / A
1 Maskin J -600 000
F]Avskrivning {linear) 20,00% =120 000
2 Bygognad -200 000 400 000
mmmivning (linedr} 5,00%: -30 000
I M jumn\\ _250 000
[_] Awskrivning (linedr] | 33,33% -83 333
Hategori 2
4 Utrus.tm.ng o 2) tryck pa avskrivningsknappen 150 000
m Awskrivning (linedr) - . . -37 500 -37 500

Fran version 3.1 av | Invest for Excel &r positiva investeringar tillatna. Nar du skriver ett positivt
varde, kommer det en pop-up dialog som ber dig bekréfta typen av inmatningen. Det samma ar
sant nér ett negativt varde matas pa en rad som har bekréftats vara en positiv investering.

Du kan specificera upp till 30 olika slag av investeringar (med olika avskrivningsséatt/-procenter).
De bor vara delar av det projekt som har granskas. Du kan aven mata in flera delinvesteringar
pa samma rad (forutsatt att investeringarna har samma avskrivningsmetod). For tydlighetens
skull kan du fordela olika delinvesteringar, fast de skulle ha samma avskrivningsmetod, pa olika
rader. Du kan fordela investeringarna over flera perioder.

Rubriken frdn Grunddata kopieras automatiskt till forsta investeringsraden, men det &r fritt fram
att andra benamningen pa forsta investeringsraden. Du far sjalv namnge alla delinvesteringar.

Avskrivningsprocenten kan matas in eller véaljas fran dialogrutan, mer info nedan. Ange darefter
investering per period (negativa tal) samt eventuella realiseringar (positiva tal). Programmet
tolkar en inmatad realisering som forsaljning av hela delinvesteringen (den radens investeringar).
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12 (12/2012) Den sista kol unrlhférrberakrihg/snmatning &vr

restvarde. Mer om detta nedan.

240 000

=120 0010
510 000

-30 004
0

-83 333

3.5.1  Avskrivningsmetod

For att kunna specificera avskrivnhingarna:

INVESTERINGAR (-) | REALISERINGAR (+)

B Kalkylimiszig avekriviing BRER
Man. per period Avskr-%
Kategori 1

1 Maskin -G00 000

Awskrivning (linedr) | 20,00%:

Byggnad 200 000 400 000

-\ Awskrivning (linedr) | 5,00%

10/2009

Tryck pa denna knapp for att valja avskrivningsmetod.

| foljande dialogruta véljer du bl.a. avskrivnings-% samt avskrivningsmetod:

Awskrivningsmetod Iﬁ

Tiladng 1: | Forskning & Utvedkling | oK | Avbryt ‘

Avskrivnings-%e 20 Fler optioner
Avskrivningstid, &r 5

Avskrivningsmetod
Deggessi\r Borja avskriva i period
Engangsavskrivning -
Degressiv - linear | 12/2010 (ménader: 12) j
Accelererad
Mata in f&r hand Férsta avskrivningsaret innehller manader
12
Balanspost

Goodwill

Ovriga immateriela tllg@ngar .
Maskiner och utrustning ﬂ Restvérde

|— Berakna restvarde automatiskt vid kalkyltidens slut
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Avskrivning p& inkopspriset lineart, planmassig avskrivning.
Avskrivning degressiv (degressiv), skattemassig avskrivning.

Engangsavskrivning.

A w DN PE

Overgang fran degressiv till lineér avskrivning (da linear avskrivning verstiger deg-
ressiva).

o

Accelererad avskrivning (Sum of years” digits).

6. Periodiserade avskrivningar, mata in for hand.

Linear: Mata in endera avskrivningsprocenten eller berédknad ekonomisk livstid for
objektet. Programmet réknar automatiskt det andra. Avskrivningen
beraknas fran den ursprungliga investeringen (inkopspris).

Degressiv: Ange avskrivningsprocent. Avkrivningen beréknas pa ingdende balans.
Engangsavskrivning: Tillgdngen avskrivs till 100% vid angiven tidsperiod.

Degressiv -> Linear: Den hogre av degressiv- och linedr avskrivning anvands. Denna metod,
som ger maximal avskrivning, anvéands i Tyskland. Ange bade avskriv-
ningsprocent och ekonomisk livstid. V2 1 j er du A°verg-ng fr-a-n ¢
l'inj2ar avskr i vn ininggreaautdmatisktftdmr avskriv
degressivmetoden till linedr askrivningsmetoden, nér den senare ger en
storre avskrivning.

Accelerad: Denna metod anvander summan av ar kvar att avskriva for att bestamma
avskrivning. Metoden anvéands i Schweiz.

Mata in for hand:

Mata in avskrivningsbeloppen pa den

Varje periods avskrivningsbelopp kan @ven ges for hand. andra raden.

Observera vid manuell inmatning:

INVESTERINGAR (-} / REALISERINGAR. (+)

€ 2] 52003 6/2003 6/2003 7/2003
Man. per period Aveskr -%, 5 1 1
Grupp 1 \
1 Maskin 20,00% -200 D00 L
m Aveskrivn, 25 000 -45 000
Bokféringswarde 200 000 175 000 130 000

Avskrivningsprocenten har nu ingen funktion och den kan strykas, om den inte
anvands i egna formler.

3.5.1.1Bérja avskriva i period
Valj period da avskrivningarna bérjar l16pa.

Birja awvskriva i period
122005 (ménader: 12) j
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3.5.1.2F6rsta avskrivningsaret innehaller manader

Har ger du det antal manader efter vilken forsta periodens avskrivning raknas. Du kan mata in
det verkliga antalet manader eller, om lagstiftningen tillater kan du anvénda en sk férenklad
metod, varvid avskrivningarna réaknas for 12 manader fastan investeringen vore gjord precis fore
bokslutsperiodens slut.

3.5.1.3Bal anspost Balanspost | Investeringskategori ]

Vdlj investeringspostens tillgangsslag. Valj mellan
féljande balansposter; Immateriella rattigheter, Fivriga immateriela tilodnaar

Aktiverade utvecklingskostnader, Goodwill, Ovriga Maskiner och utrusming ]
immateriella tillg&ngar, Maskiner och utrustning, Byagnader och konstruktioner E
Byggnader och konstruktioner, Land- och Land- och vattenomraden
vattenomréden, Ovriga materiella tillgangar,
Andelar i delagarbolag, Kalkylméassiga
skattefordringar, Rantebarande langfristiga
fordringar och Ovriga placeringar. Notera dock att kalkylens resultat inte paverkas av vilken
balanspost som véljes.

3.5.1.4Fo6retagskop (Enterprise i versionen)
Valj denna option for raden med forvarvspris av aktier i foretagskdp. Denna post inkluderas inte i

balansen pa véarderat féretag, men nog i koncernbalansen. Kostnaden for investeringen beaktas
i investeringskalkylens kassaflode, sa att resultatindikatorer reflekterar foretagskopet.

3.5.1.5Restvéarde

Om du vill beakta investeringensres t var de i kal kyl en kisdeaumatiskt2 | j a O R?
vid investeringens dalpatesivardeD sistakkalumnen.eTd bort krysset for
"Réknarestv 2r de automati skt vid i nvest eserd invgseerngen.s| ut 6 0|

Denna option &r aktiv endast da restvardeskolumn anvands.
Da optionen &r vald raknas ett restvarde (=bokforingsvarde) automatiskt for tillgangen:
Restvarde

[ Rakna restvarde automatiskt vid kalkvltidens shat

INVESTERINGAR {-) / REALISERINGAR (+)

= W Halkyim FEE EHBER 1/2006 12/2006
M&n. per period Avzkr =% 12 (1202008
1 Project YX investering -100 &0

[—] Avskrivning (linesr) | 20,00% =20
Bokfdringsvarde 100 a0 ]

D4 optionen inte ar vald raknas inget restvarde:
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Restvarde

[~ Rakna restvarde aukomatiske vid kalkyltidens sluk

ivrirg

BES

12006 12,2006
M&n. per period Avzkr -% 12 (1272008
1 Project YX investering -100
m Aseskrivning (lineir) 20,00% =20
Bokforingswarde 100 g0 =i}

Restvarde kan ocksa matas for hand:

M alkyim
MEn. per period

12006

12,2006

Ayskr - 12 1252006

1 Project YX investering -100 3
m Avskrivning (linedr) 20,00% -20

Bokforingswvarde 100 g0 0

3.5.2 Fler optioner

lme3wl| Dialogrutan visas som standard med begransat antal

optioner. Uppe till hoger finns en bla text Fler optioner.
Tryck pa den och du far fler funktioner fram:

o]

Avhbryt |

Fler optioner

Avskrivningsmetod

[S5c)

Tillgéng 1: | Produktionslinje

L[]

Avbryt |

Awvskrivnings-% Farre optioner

Avskrivningstid, &r 5 Skiftesfaktor | 1 faktor: 1 -
Avskrivningsmetod 3 faktor: 1,25
Gammal investering  Myinvesteringar l 3 faktor: 1.5
Deagressiv
Eng&ngsavskrivning . o
Degressiv - linear Bérja avskriva i period
Accelererad

Mata in for hand

| 122009 {ménader: 12) j

Férsta avskrivningsdret inneh&ller minader
1

)

Awskrivningsgrund
100 % av investering

Inrikta utgifter (successiva investeringar summeras och
avskrivs som en)

Balanspost Investeringskategori

Investeringar [ subventioner

{% Investeringar {” Subventioner

Féreslagna / kontinuerliga Restvirde

% Fareslagna [w Berdkna restvirde automatiskt vid kalkyltidens slut

" Reinvesteringar
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3.5.2.1Skiftesfaktor

En konverteringsfaktor pa 1, 1.25 eller 1.5 anvands i Tyskland, nar tillgangen (investeringen)
anvands i skiftarbete. Med faktorn 1 &ndras avskrivningen inte.

3.5.2.2Avskrivningsgrund

| de flesta fall &r avskrivningsgrunden 100% av inkdpspriset. | vissa fall kan annan avskrivnings-
grund anvandas. Ett exempel pa detta ar en tillgdng med en kand avverkningskostnad vid slutet
av den ekonomiska livstiden. Avskrivningsgrunden kan matas in eller raknas med en sarskild

dialogruta, vilken du far fram genom att trycka pa -knappen:
r 1
Rikna Avskrivningsgrund [éj
Investering | 500 D00
Restbokviarde | 120000
Avskrivningsgrund | 480000
Grund, % av investering | 80 %
0K Avbryt

3.5.2.3Inrikta utgifter

Successiva investeringskostnader kan avskrivas som en investering genom att anvanda inrikta
utgifter-optionen:

Gammal investering  Myinvesteringar

v Inrikka utgifter (successiva investeringar summeras och
iavskrivs som en) :

Exempel p- en 2,000,000 0 investering avskriven med
avskrivning (1) och med inriktade utgifter (2) som en investering.

INVESTERINGAR (-) | REALISERINGAR (+)
€ HES

12005 12/2005 12/2006 12/2007

Man. per period Aoeskr -%h 12 12 12
1 Linedr avskrivning 10,00% -100 000 -300 D00 -500 D00 -1 100 000
[_] Avskrivn. (linedr) -40 000 -90 000 -200 000
Bakfaringsvarde 100 000 360 000 770000 1 G670 000

2 Linedr avskrivning, inrikt. | 10,00% -100 000 -300 D00 -500 D00 -1 100 000
m Avskrivn, (linedr) -200 Q00 =200 Qo0 =200 000
Bokfdringswvarde 100 000 1800 00a 1 8O0 000 1400 000

Inriktade investeringsutgifter (2) avskrivs som en investering fran forsta avskrivningen, nar de
traditionella investeringsutgifters (1) avskrivningarna stiger med bokféringsvéardet.

3.5.2.4Gammal investering
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Bokforingsvardet av en existerande tillgdng anges i "Gammal investering”-sidan. Har kan du
beakta existerande tillgangar genom specificera fortsatt avskrivning.

3.5.2.4.1. Fortsétt gammal

i Gammal investerin i :
aVSkrlvmngsplan a l Myinvesteringar

(" Inget tidigare bokfiringsvarde
Mata in inkGpspris och inkopstidpunkt sa (* Fortsatt gammal avskrivningsplan
b(_a_rak_nas_, ingaende balqns. Det ar inte ) Inkspspris (kr) IW
nddvandigt att ta med historiska perioder for
detta. Men, om en komplett ingdende Inkgpstidpunkt (MM/ARRR) = 01/2008]
balan§ inte matats in i en historisk period_, sa Ing&ende balans 10/2003 186 666,66
uppstar en ofdrklarad skillnad mellan aktiva i .
och passiva sidan av balansen. JE LT 325

Avskrivning av den gamla tillgangen fortsatter under kalkyltiden.

INVESTERINGAR () | REALISERINGAR {+) E5 (~]

1/2005 12/2005 1212006 122007 12/2008
Ma&n. per period Ayeskr.-% 12 12 12 12
1 20,00%
(] Avskrivr. (linesr) -24 000 -24 000 -24 000 -12 000
Bokforingswirde 54 000 B0 00D 36 000 12 000 i
3.5.2.4.2. Overfor bokféringsvarde L e

Bokforingsvéardet av en existerande tillgang

kan 6verforas till vald tidpunkt i

investeringstabellen och avskrivas med ny

avskrivningsplan genom att anvanda

~ o ) S

fi¥verfoirn ®wowkfikioseo. % Qverfir bokféringsvarde IW
Valj aven om du avser bokféringsvardet i Ingiende balans (MM/ARER) = 10/2009|

borjan eller slutet av den angivha manaden.

* Bérjan/slutet p& ménaden Bérjan -
Initial kassaflédeseffekt saknas naturligtvis

pa ingaende tillgdngar, s& den enda effekten ar skatte-effekten av askrivningarna och en majlig
realisering/restvarde.

INVESTERINGAR. {-) f REALISERINGAR {+}

1272005 12/2006 122007 12/2008 12/2009
MEn. per period Avesky -% 12 12 12 12 12 (122009)
1 Projekt ¥ 20,00% 40 000
[ Awskrivn. (iner) -40 000 -40 000 -40000 -40000
Biokféringsvérds a 160 000 120 000 30 000 40 000 a
Lagg marketillattd = 0 Ga mma | i nv e s tineoduceray én ny tiligank till ikadkplez n

utan kassaflodeseffekt, uppstar det en obalans i balansrakningen.

BALANSRAKMING

[ 12/2005 122006 1212007 12/2008 12/2009
MEn, per period 12 12 12 12 12| (12r2009)
Anlaggningstilagnoar och dvriga [Angfristios tilgSnogar
Materielia tilgingar 1] 160 000 120 000 0000 40000 1]
Omsattningstilainoar

Kassa och banktillgodohavanden 45 950 111 588 174 546 235 858 304 560 344 560
TILLGAHGAR 49 950 271 588 294 546 318 858 344 560 344 560
Eqet kapital

Fritt ecet kapital 1] 49950 1 5585 94 546 1158858 1158 858

R&kenskapsperiodens vinst (farust) 45 950 21 638 22955 24313 25702 25702
EGET KAPITAL OCH SKULDER 49 950 71 588 94 546 118 858 144 560 144 560
Kortrol: Eget kapital och skulder - Tillgngar i -200 000 -200 000 -200 000 -200 000 -200 000
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NOTERA! Avskrivning av gammal investering paverkar skatter pa samma satt som avskrivning
av nyinvestering. Resultat av kalkylen férandras.

Denna option kan anvandas i kombination med differenskalkyl.

3.5.2.5Investeringskategori

Balanspost: Investeringskategu:uri]

Investeringar | subventioner . . . . .
Investeringskategori &r anvand for att dirigera

" Investeringar {" Subventioner investeringar till olika kategorier i [snsamhets-
analysen pa resultatbladet.
Féreslagna | kontinuetliga

{+ Fidreslagna " Reinvesteringar

3.5.25.1. Investeringar / subventioner

Med subventioner menas har t.ex. statsbidrag, certifikat eller EU 7 stod. V 2 | j Al nvesteringar
en normal investering. Du kan visa bruttoinvesteringen och stodet skilt. V2 | jb viieShut i oner 6 f °r
raden med bidragsbeloppet. Lagg marke till att investeringen matas som negativt bruttovarde

och subventionen som ett positivt varde. Anvand samma avskrivningsmetod och -procent for

bade investering och subvention, sa blir nettobokforingsvéardet korrekt. Exempel:

=] M Kalkyim - B (= [BE | 12006 12/2006 122007
M&n. per period Begkr -% 12 12

1 Project XY bruttoinvestering -250 000
[_] Avaskrivning (linesr) | 6,67 % -16 BGY -16 BG¥
2 Project XY subvention 10 % 25 000
F]Avskrivning (linedr) | 6,67% 1 BG7 1 BET
Investeringar -225 000 0 1]
Resalizetingar ] 0 ]
Avskrivningar ] =15 000 =15 000
Fealizeringzvinster (+1 7 -forluster (-) ] 0 ]
Bokforingsvarde 225000 210 000 195 000

Investeringar och subventioner separeras i Idhsamhetsanalysen:

Investeringsiarsladg Maorminellt Bludrde

- Fireslagna investeringar i tilnangar -250 000 -250 000

+ |mvesteringssubventioner 25000 25000

Investeringsfdrslag -225 000 -225 000
3.5.2.5.2. Foreslagna / Reinvesteringar

Den har kategoriseringen kan anvandas till att separera féreslagna investeringar fran
reinvesteringar. Normal anvandning av den héar kategorin:

- foreslagna investeringar kraver finansiering medan reinvesteringar
tacks av operativt kassafléde.

- foreslagna investeringar ar de som tas beslut pa nu, reinvesteringar
ar de underhallsinvesteringar som kravs senare for fortsatt
verksamhet

Foreslagna investeringar visas med bla bakgrund, reinvesteringar med vit bakgrund:
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Investeringstabell:

INVESTERINGAR. (-) / REALISERINGAR. {+)

=] Wik ning HES =B R 1/2006 122006 1212007 1212008 12/2009

m&n. per period Avskr -% 12 12 12 12
1 Project Y3 investering -100 000

[_] Ayskrivning (linegr) 10,00% -10 000 -10 000 -10000 -10000
2 Reinvesteringar -5 000 -5 050 5101

[_] Axyzkrivning (linedr) 10,00% -500 -1 005 -1 515

Investeringar -100 000 1] -5 000 -5 050 -51M

Lénsamhetsanalys (Resultatblad):

- Muvirde av reinvesteringar (underhall ete.) -14 976
MNuvirde totalt (PV) 27 047
Investeringsfdrslag Maorminellt Muvdrde

- Féreslagna investeringar i tillgdnaar =100 000 =100 000

+ |nvesteringssubventioner 1] 1]
Investeringstirslag =100 000 =100 000
MNettomuvarde (NPY) 72953

Forenklad avskrivningsmetod-valruta

Tryck pa Farre optioner uppe till hdger for att aterga till den enklare versionen av avskrivnings
dialogruta.
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3.5.2.6Anvand avskrivningsoptioner for flera investeringar

Avskrivningsoptioner som definieras for en tillgang gar enkelt att tillampa i flera investeringar.
Denna egenskap sparar dig tid om du har manga tillgangar som anvander samma eller liknande
avskrivningsoptioner.

Tryck pa J nappen bredvid tillgangsnamnet for att 6ppna "Tillampa Avskrivningsoptioner" -
dialogrutan.

G v N
Awskrivningsmetod Iﬁ
Tilg&ng 1: | Produktionslinje | 0K | Avbryt ‘
Avskrivnings-%6 20 Eler optioner
Awskrivningstid, &r 5
Avskrivningsmetod
Deggessiv Borja avskriva i period
Engangsavskrivning -
Diegressiv - linedr | 12/2009 (manader: 12) j
Accelererad
Mata in far hand Férsta avskrivningsaret innehller ménader
12
I
Balanspost
Aktiverade utvedklingskostnader "
Goodwil
Ovriga immateriella tllo&ngar Restvirde
v Berdkna restvarde automatiskt vid kalkyltidens slut

Ihl"u"ESTERIhIGAR{ } REALISERINGAR I[+]I

Valj de investeringsrader for vilka du vill
tillampa avskrivningsoptionerna: MEn. per E“Dd Mskr_ %
1 Produktlinje A
Tillimpa Avskrivningsoptioner | .ﬂ-.x-'skrwnlng (I|near) 10,00%
N e T o T vt Biokférings varde
roduktlinje & 2 Produktlinje B
- | &vskrivning (linesr) | 10,00%
Bokfiringsvarde
3 Produktlinje C
- | Avwskrivning (linedr] A0,00%
Bokfdringsvarde
4 Annan tillgang
- | &vzkrivning (linesir) 20,00%
Bokforingsvarde

Alla avskrivningsoptioner kan tillampas i varie deli teri Krivning k
denna funktion, utom fortsatta ane delinvesterings avskriviing kan

avskrivningsplaner f©or rbdg?'nsle%ratefﬁe@esterl ngar 0.
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3.5.3 Kalkylmassig avskrivning

Investeringstabellens investeringar kan avskrivas med tva olika avskrivningsplaner, en extern for
kalkylering av inkomstskatt och en kalkylmassig fér kalkylering av interna resultateffekter.

Aktivera kalkylmassig avskrivning i investeringstabellens rubrikbalk:

INVElTERIHG.ﬂ.R (-} ' BEALISERINGAR {+)

Rader som hénfor sig till kalkylméssiga avskrivningar, sarskiljs med gul bakgrund:

INVESTERINGAR (-) / REALISERINGAR (+)

Kalkylméssig avskrivning 1/2009 12/2009 12/2010 12/2011

Man. per period Avskr.-% 12 12 12
1 Produktionslinje -1 230 000
"] Avskrivning (degressiv) 30,00% -369 000 -258 300 -180 810
--- | Kalkylmassig avskrivning (lineér) 20,00% -246 000 -246 000 -246 000
2

-] Avskrivning (linear)
--- | Kalkylméssig avskrivning (linear)
Investeringar -1 230 000 0 0 0

Realiseringar 0 0 0 0
Avskrivningar 0 -369 000 -258 300 -180 810
Realiseringsvinster (+) / -forluster (-) 0 0 0 0
Bokféringsvérde 1230 000 861 000 602 700 421 890
Interna

Realiseringar 0 0 0 0
Kalkylméssig avskrivning 0 -246 000 -246 000 -246 000
Realiseringsvinster (+) / -forluster (-) 0 0 0 0
Kalkylerat bokféringsvarde 1230 000 984 000 738 000 492 000

| "Avskrivningsmetod"-valrutan, sarskiljs kalkylmassig avskrivning med gult "Kalkylméassig"-

textfalt: \
Avskrhrningsm\e\%:f @

Tillgdng Produktionslinje ‘ oK | Avbryt |

Avskrivings-% 20 Fler optioner
Avskrivningstid, & 5

Avskrivningsmetod Kalkylmassig
Degélessiv Bérja avskriva i period
Engangsavskrivning :
Degressiv - linedr ‘ 12/2009 (manader: 12) j
Accelererad
Mata in far hand Féirsta avskrivningsaret innehdller ménader
12

Kalkylmassig avskrivningsplan &r helt oberoende av skatteavskrivningsplan:
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1 Produktionslinje -1 230 000
[_] Avskrivning (degressiv) 30,00% -369 000 -258 300 =180 810
Bokfaringsvirde 1 230 000 861 000 802 700 421 290
[—] Kalkylmissig avskrivning (linedr) | 20,00% -245 000 -245 000 -245 000
Kalkylmiz=igt bokforingsvirde 1 230 000 534 000 738 000 492 000

| resultatrakningen visas kalkylmassiga avskrivningar fére EBIT. Skillnaden mellan kalkylmassiga
och skatteavskrivningar visas pa raden "Avskrivningar utover (-) / under (+) kalkylmassiga" fore
direkta skatter:

EBITDA; Rorelseresultat fore avskrivningar 4 351 4 395 4 438 4 483
Awzkrivningar 0 -2 000 -2 000 -2 000 -2 000
EBIT; Rorelseresultat 0 2351 2 395 2438 2483
Finansiella int&kter och kostnader
Finanziella intakter och kostnader
H Finanziella intakier och kostnader, ProFinance
EBT; Resultat efter finansiella poster 0 2 351 2395 2 438 2 483
Extraordingra intakter och kostnader
Farzdliningsvinst (-forlust) 0 o 0 o 0
E] Crvriga extraordingra intakter (-kostnader)
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatter 0 2 351 2395 2 438 2 483
Bokslutzdizpositioner, dkning (-1 f minskning (+1
Avyskrivningar utdver (-1 § under (+) kalkyimassioa ] =500 125 294 945
Crerigga bokslutsdispostioner, Skning (-) § minskning (+)
Direkta skatter 0 =518 -705 -549 -960
Minortetsandelar
Periodens vinst {forlust) 0 1333 1814 2183 2 468

| Balansrakningen baserar sig anlaggningstillgangars balansvarde pa kalkylmassiga avskrivnin-
gar. Skillnad mellan kalkylméssiga och totala avskrivningar (dvs. kumulativa avskrivhingar utover
(-) / under (+) kalkylméassiga) inkluderas i "Ackumulerade bokslutsdispositioner".

BALANSRAKNING

& HIBEIR 1/2006 12/2006 122007 12/2008 12/2009
Wan. per period 12 12 12 12
TILLGANGAR
Anlgganingstilgdngar och dvriga IEngfristiga tilgSngar
Immateriela tilgénaar ] u] ] u] ]
Materiella tilyngar 10 000 8 000 6 000 4 000 2000
Placeringar 0 u] 0 u] 0
Anlagogningstiladngar totat 10000 8000 6 000 4 000 2000
Omsgtningstilodngar
“arulager 0 o 0 o 0
Farzaliningsfardringar ] o ] o ]
Crerigga fordringsr ] n ] n ]
Kaszsa och banktillgodohavanden -10000 -6 167 -2 478 1111 4 534
Omadttningstiladngar totat -10000 -6 167 -2478 1111 4 634
TILLGAHGAR 0 1833 3522 5111 6 634
EGET KAPITAL OCH SKULDER:
Eget kapital
Altiekapital 0 1] 0 1] 0
Crverkurstond 0 ] 0 ] 0
Crerigt bundet eget kapital ] o ] o ]
Fritt eget kapital 0 1333 3147 5330
Rakenskapsperiodens vinst (forlust) 0 1333 15814 2183 2 468
Eqet kapital totatt 0 1333 3147 5330 7738
Ackumulerade bokslutsdispositioner ] 00 37a -219 -1 164
Minortetsandel 0 1] 0 1] 0
Frammande kapital
Lé&nafristiot frémmande kapital 0 o 0 o 0
Kaortfristict frammande kapital 0 u] 0 u] 0
Frammande kapital totalt 0 il 0 il 0
EGET KAPITAL OCH SKULDER 0 1833 3622 5111 6 634
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Tryckknappar

() 0Cel | -ERremadk Se -ECelsle. BReamlar e i kapitlet
Du kan t ex i investeringstabellen analysera hur dyr totalinvesteringen kunde
vara. Flytta markodren fore kérningen till den cell vars vérde skall &ndras.

Genom att trycka pa denna knapp kommer du till den sista kolumnen. Praktiskt
nar det finns manga kolumner och du snabbt vill se situationen i sista kolumnen.
Bra ocksa da du t ex vill mata in restvardet som positivt tal i sista kolumnen.

Med denna knapp kommer du tillbaka till férsta kolumnen.

Grafer

Ga till / Skapa graf. Valj graf-knappen for att valja tidigare gjorda eller skapa helt
nya grafer baserade pa tal fran kalkylen.

=]

Ovriga tryckknappar

Utskrift av investeringstabellen.
Med denna knapp gar du tillbaka till féregéende ruta (Kontaktuppagifter).

Med denna knapp gér du till féljande tabell (Resultatrakning).

Med denna knapp gar du till hemrutan.

GoOm/visa historiska datakolumner.

D9 lof§)[2) @

Visar/gdmmer Microsoft Excels rad- och kolumnnamn.

3.5.4 GOm/ visa rader och gruppera investeringar

5 ﬁ ﬂ 7 Gom f Visa Rader, rz
a ‘E = Gom [ Visa Rader WGruppera |

Valj de rader du vill gamma:

INVESTERINGAR {-) / REALISERINGAR (+)
Investenng. 1 Maskin VAl zlla
Inwestering 2 (Bygonad)

f @ Inwestering 3 (Software)

Investering ¢ Tém val

Irwestering &

Tnvestering &

Irwestering 7
Investering &

Genom att klicka p& knappen uppe
till vanster pa den bla listen kan man
lagga till investeringsrader pa
skarmen eller ggmma onddiga rader.

Bla rader blir ggmda, vita blir synliga.
Byt status genom att peka pa rad.
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GEm / Visa Rader

A

G&m / Visa Rader  Gruppera ]IFRs |

Flytta rubrik:

5

L&gag till grupprubriker fér investeringsrader

Kategori 1
Investering 1 (Maskin)
Investering 2 (Byggnad)
Investering 3 (Mjukvara)
Kategori 2
Investering 4 (Utrustning)
Investering 5
Investering 7
Investering &

Flytta upp
Flytta ner

Lagg till rubrik

Om du valjeibladeGr upper ao
kan du lagga till grupperings-

rubriker for investeringar av

samma slag. Rubriker kan

redigeras, flyttas eller tas bort nar

som helst. Grupperingsrubriker ar

informativa och paverkar inte

kalkylering.

Rubriker kan ges pa olika sprak.

Grupptexter

Skriv grupptexter for olika sprik:

Engelska (GB) | Group 1

Finska {FI)

| Ryhma 1

Svenska (SE) | Grupp 1]
Tyska (DE)

|
Polska (PL) |
|
|

Spanska (E5)
Ryska (RU)

1

Avbryt

[ o ]

[ o 1]

Avbryt |

3.5.5 Rad-disposition

Du kan enkelt vaxla mellan olika noggranna uppstéllningar med dispositionsniva -funktionen.
Rad-disposition finns fran Standard-version av Invest for Excel. Modifiering av raders

dispositionsnivaer finns fran Pro-version.

Varje tabell/rapport i Kalkyler-bladet i investeringsfil har tv& kontroller for disposition:

E]: ]

Nerdragslista anvands for val av dispositionsniva:

L[]

Fem dispositionsnivaer har reserverats:

di spositionsniv= 5 vi

rader som syns pa vilken dispositionsniva:

sar

Dispositionsniva 1 visar ifrigavarande tabell i mgjligast kortfattad form, medan

alla rader (f°rutom de

R a d d funktionen, som alltsa har stérre prioritet). Som standard visas tabellerna i
dispositionsniva 3, som ar en lamplig kompromiss. Du kan aven sjalv bestamma vilka

201131
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Sista posten ("...") samt Igl—knappen Oppnar "Disposition” valruta:

F

Disposition

Valj lF‘.Edigera ]

Valj dispaositionsniva

Anpassa til

| "Valj"-fliken kan du bestamma om vald dispositionsniva géller for aktiv tabell/ruta eller alla
tabeller (hela Kalkyler -bladet).

| "Redigera"-fliken kan du editera dispositionsniva for varje rad i aktiv tabell:

Disposition

yalj Editera l
Rad Fuow bext Level
326 ‘ EBITDA; Rorelseresultat fore avskrivningar ‘ 1 - j
3z7 ‘ (kurnulativ rakenskapsperiod) ‘ 3w
328 ‘ % (kurnulativ rékenskapsperiod) ‘ z j
3z9 ‘ Avskrivningar ‘ 1 j
332 ‘ EBIT; Rirelseresultat ‘ 1 j
333 ‘ (kurnulativ r&kenskapsperiod) ‘ 3 j
334 ‘ %o (kumulativ rakenskapsperiod) ‘ z j
335 ‘ Finansiella inkakter och kostnader ‘ 1 j
336 ‘ Finansiella intakter och kostnader ‘ z j
337 ‘ Finansiella int&kter och kastnader, ProFinance ‘ 3 j
338 ‘ EBT; Resultat efter finansiella poster ‘ 1 j
339 ‘ Extraordindra inkakter och kostnader ‘ z j
340 ‘ Férsaliningsvinst (-farlust) ‘ 3 j
341 ‘ Brvriga extraordinra intakker (-kostnader) ‘ 3 j
34z ‘ Resultat fore bokslutsdispositioner och skatter ‘ 2 j ﬂ
(0] 4 | Avbryt

Redigering av dispositionsnivaer finns fran Pro-version uppat.
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3.6 Resultatrakning

For att ta fram kassaflodet behdver du modellera verksamhetens intékter och kostnader. | Invest
for Excel sker detta i Resultatrakningen. De sk aktiverbara kostnaderna har redan matats in i
foregdende tabell (investeringstabell), har anges intakter och kostnader som kostnadsfors och
visas i sin helhet i resultatrakningen.

Det &r ofta nodvandigt att utfora forberedande kalkyler i andra Excel-tabeller innan de
presenteras héar. Du kan gora hanvisningar till andra Excel-filer eller géra h&nvisning till extra blad
infogade i Invest for Excel mallen. Du kan ocksa lagga till en extra tabell i Invests meny
0 Fortenrad o .

Anvand fritt alla Excels funktioner. Du kan t ex kopiera data frdn dina egna kalkyltabeller, skapa
egna formler for att berdkna intékts- och utgiftsraderna osv.

Resultatrakningens blda rad for kolumnrubriker visar tidsindelningen enligt vad som angivits i
0Grunddat ao. Den 2&r wuppdel ad i perioder enligt di
varje tidpunkt.

Den forsta kolumnen i resultatrakningen aterspeglar start-tidpunkten (tidpunkt 0), och anvands
inte i resultatrdkningen. Forsta egentliga kalkylperiod ar i foljande kolumn. Dess varaktighet
bestdms av kommande bokslutstidpunkt. | praktiken fungerar programmet enligt féljande: om du
angett periodindelningen till 12 manader, att kalkyltid b&rjar i Juli och att bokslutet ar den 31 dec.,
omfattar andra kolumnen 6 manaders verksamhet. Se exempel nedan:

RE SULTATRAKHING

1212010 1212011

Man. per period 5 12 12 12
Intdkter specifierat:

E] Intikter fran elproduktion 0 585 440 610 326 625 554
_+| Antal turbiner -] -] 6

_*| Kapacitet (MWh) per turbin per ar 4135 4135 4135

_*| Utnyttjandegrad 20 % 20 % 80 %

_*| Forsélningspris (Euro}/ MWh 30,0 30,8 35

Produktion, MWh 19 848 19 848 19 848

B

=)

=]

Intdkter 0 595 440 610 326 625 584
(kumulativ rékenskapsperiod) 0 595 440 610 326 625 524

E] Rirelzens dvriga intdkter

Rirliga kostnader 0 0 0 0

E Material, farnddenheter och varor
| =] Tisinster av utomstdends

E Personalkostnader

E Owriga rirliga kostnader

=)

=]

Forsiljningsbidrag 0 595 440 610 326 625 584
(kumulativ rdkenskapsperied) 0 COE 440 610 326 625 524
% (kumulativ rikenskapzperiod) 100,0% 100,0% 100,0%
Fasta kostnader 0 =50 000 -52 700 -95 481
E Perzonalkostnader

E Hyror

E Ovriga fasta kostnader

| = | Driftkestnader -90 000 -92 700 -85 431
=]

EBITDA; Rorelseresultat fore avskrivningar 0 505 440 517 626 530 103
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Nar investeringens byggnadsfas varar flera manader eller t.o.m. ar, kan man med fordel dela in

kalkylen i tva skiida f aser , O0byggnadst Mah&an d&dgnanskavirevestersgsmh et o .
utgifterna noggrannare, t.ex. pA manadsniva. | tabellerna féljer de har tva faserna varandra, de

har endast skild periodisering. Programmet fungerar kalkylmassigt sa, att kassaflodet antas

uppsta i periodens slut, t.ex. 31 december da kalkylen &r pa arsniva. Periodindelningen motsvarar

aven diskonteringens noggrannhet, en kalkyl pa t.ex. kvartalsniva ar mao. exaktare @n en kalkyl

pa arsniva.

3.6.1 Avsattningar

Férandring i Avsattningar kan anges i Resultatrékningen fére EBITDA. Férandring i avsattningar
har ingen kassaflédeseffekt, forutom genom férandring i direkta skatter.

RESULTATRAKNING

BRER 712012

Intdkter 0 681 377 604 732 539 &70 556 M7 600 360
Rirliga kostnader 0| -225583| -225583| -225583| -225583| -225583
Forsdliningsbidrag 0 455 815 379170 314 307 330 455 374797
Fasta kostnader 0 0 0 0 0 0
Avsattningar, okning (-} / minskning (+) -100 000 -50 000 150 000
EBITDA; Rorelseresultat fore avskrivningar 0 355 815 329170 314 307 330 455 524 797
Avskrivningar 0 -6 800 -17613 -17613 -17613 -17613 -17613
EBIT; Rérelseresultat 0 -6 800 338 202 311 557 296 695 312 342 507 185
Finansiella intakter och kostnader

EBT; Resultat efter finansiella poster 1} -6 800 338 202 311 557 296 695 32842 507 185
Direkta skatter 0 0] -101481 -93 487 -59 003 -93 853 152188
Uppskjutna skatter

Periodens vinst (farlust) 0 -6 800 236 742 218 090 207 686 218 990 355029

Avséttningarna finns i Balanrékningen bland Eget kapital och skulder.

Eget kapital totalt 0 -5 800 225 542 443 032 655718 S74 707 1228737
Bokslutzdispositioner 0 0 0 0 0 0 0
Avsattningar 0 0 100 000 150 000 150 000 150 000 0
Minoritetsandel 0 0 0 1] 0 0 0
Frammande kapital
Langfristigt frimmande kapital | | | 0 | | I
Kortfristigt frimmande kapital 0 0 0 0 0 0 0

Frammande kapital totalt 0 0 0 0 0 0 0
EGET KAPITAL OCH SKULDER o -6 800 329942 598 032 805718 1024707 1229737

Bakgrund om avséttningar

En post i balansrakningen. Avsattningarna skiljer sig fran skulderna genom att de pa

bokslutsdagen ska vara A s2kra eller sannolika till ¢
rakenskaps-ret eller tidi gabewmppochklertidplnktpssdeska samt A o0\
nfrias. F°retaget kan g°ra avsattningar f°r exempel\

i
skatter A tvistiga skulder A avg-ngsvederlag A garant
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3.6.2 Uppskjutna skatter

Uppskjutna skatter kan anges i Resultatrakningen efter de direkta skatterna. Uppskjutna skatter
paverkar inte det fria kassaflodet.

RESULTATRAKNING
1000 USD | [ H [BE 72012 62013 62014 612015 612016

Intékter 0 681 377 604 732 539 870
Rarliga kostnader 0 -2Z25 563 -225 563 -225 563
Farsdljningsbidrag 0 455 315 379170 314 307
Fasta kostnader 0 0 0 0
Avsdttningar, dkning (-) / minskning (+) -100 000 -50 000

EBITDA; Rorelseresultat fore avskrivningar ] 256 815 329170 314 307
Avskrivningar 0 -5 800 -17T 613 -17 613 -17613
EBIT; Rérelseresultat 0 -6 300 338 202 311 567 296 695
Finansiella intdkter och kostnader

EBT; Resultat efter finansiella poster ] -6 300 338 202 311 557 206 695
Direkta skatter 0 0 =101 451 =93 467 -85 008
Uppskjutna skatter -50 000 50 000
Periodens vinst (forlust) ] -6 500 186 742 213 090 257 636

Uppskjutna skatter samlas i balansrakningen under Langfristigt frammande kapital:

Eget kapital totatt 0 -5 300 179 942 398 032 655718
Bokslutsdispositioner 0 0 0 a0 0
Awedttningar 0 0 100 000 150 000 150 000
Minoritetzandel 0 0 0 a 0
Frammande kapital
Langfrigtigt frimmande kapital 0 0 50 000 S0 000 0

Réntebdrande langfristigt frammande kapital 0 0 0 0 0
Rintefritt lAngfristiot frdimmande kapital 0 0 0 a0 0
Uppskjutna skatteskulder 0 0 50 000 50 000 0
Kortfristigt frammande kapital 0 0 0 0 0

Frimmande kapital totak 0 0 50 000 50 000 0

EGET KAPITAL OCH SKULDER 0 -5 300 329942 595 032 805718

3.6.3 Radhantering i Resultatrakningen

Invest for Excels Resultatrakning innehaller en flexibel radhanteringsfunktion. Du kan lagga till,
namnge, ta bort och gdmma rader fritt. Se exempel i bilden under.

AVKASTHINGSHKALKYL E 2 E]
I 12/2005 12,2006 1252007 122008 12/2009
Man. per period 12 12 12 12 12
Intakter specifierst:
E] Irt&kter 59 500 B4 742 70 251 71 542 72858
+ | Intékter produkt A 37 500 42 412 47 586 45 538 49 508
| Kapacitet 12 000 12 000 12 000 12 000 12 000
* Litryttjandegra 70,0 % T70% 847 % 84,7 % 84,7 %
A Enhetspris 450 459 4 E5 478 4 57
Produktion, st. & 400 9 240 10164 10164 10164
_+ | Int&kter produkt B 22 000 22 330 22 655 23005 23350
+

Pa bildens kalkyl har anvandaren:
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1) Namngett huvudraden som ol nt2ktero.

2) Tryckt p& (=] -knappen och skapat 3 tillaggsrader.

3) Namngett tva av raderna "Intakter produkt A" och "Intakter produkt B"

4) Lagt till 4 rader under "Intakter produkt A" ( (=) -knapp )

5) Namngett till2ggsraderna: oOKapaciteto,
6) Valt multiplikator ("*") som operator for "Utnyttjandegrad" och "Enhetspris".

7 Valt bort operator for "Produktion, st.", d& denna rad endast &r informativ.

8) Matat in siffror och distribuerat med -funktionen till efterféljande perioder.

3.6.3.1Skapa radspecifikation
Nar du trycker p& (=] -tryckknappen dppnas féljande fonster:

Rads pecifikation E|

Underrader

Mellansummarader For ‘Intakter,
produktion (Rad 442)

Specifikation Fér rad

* Skapa
~
r~

ey

Artal rader

Ange antal rader U du vill skapa. Som standard foreslas 5 specifikationsrader. Du kan fritt &ndra
antalet specifikationsrader som skall skapas. Du kan vélja om du vill indra texter V eller inte.
Tryck pa OK for att skapa rader. Nar specifikationsraderna ar skapade ser du att huvudraden har
andrats till vit skyddad summarad. Eventuella siffror pa huvudraden flyttas till forsta specifika-
tionsraden. Mata in radbeskrivningar.

3.6.3.2Modifiera radspecifikation

Tryck pa (=] -knappen for att oppna dialogrutan. Modifiera U optionen &r vald utgangsvis.

Radspecifikation E|
Specifikation Fér rad
Int3kter, produkkion (Rad 4423 L&gq tillfta bart
Kapacitet (Rad 443) _
Ukrttjandegrad (Rad 444)
Pris/enhet (Rad 445) Mellansummarader far ‘Tnkakker,
(Tom rad 446) produktion (Rad 442)
(Tom rad 447)
&+ Modifiera U
" Gom
" Tabort
artal rader 5 ﬂ/
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Du kan p& &ndra antal rader V. med Modifiera-funktionen. Okar du antalet rader, 14ggs nya rader
till slutet av radspecifikationen. Minskar du antalet rader, tas rader bort fran slutet av radspecifi-
kationen.

3.6.3.3L&ggq till rader fore vald rad

Da du vill lagga till rader fore en specifik rad (som ett alternativ till att lagga till rader i slutet med
modifiera-funktionen), f6lj dessa instruktioner:

Tryck pa (=) -knappen for att 6ppna dialogrutan.

u Aktivera Lagg till/ta bort bladet

v Valj optionen L&gg till rad fore vald rad (optionen &r utgangsvis vald)
w Valj raden, fore vilken du vill Iagga till rader

X Ange antal rader att lagga till (utgangsvis en rad)

Tryck OK.
Radspecifikation E|

Laagq kill rader Fare rad
Tamrad 479 rtrrocr |
Pris (Rad 444 4

{+ i &ga till rader Fore vald rad?v

Antal rader 1 i‘

" Ta bort valda rader

3.6.3.4Ta bort valda rader

Da du vill ta bort rader (som ett alternativ till att ta bort rader fran slutet med modifiera-
funktionen), folj dessa instruktioner:

Tryck pa = -knappen for att 6ppna dialogrutan.
u Aktivera Lagg till/ta bort bladet

v Vaélj optionen Ta bort valda rader

w Vélj de rader du vill ta bort

Tryck OK.
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