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Invest for Excel

Herzlich Willkommen

Herzlich Willkommen als Nutzer von Invest for Excel, dem fihrenden Programm zur Berechnung
der Wirtschaftlichkeit von Investitionen in Sachanlagen (z.B. Maschinen und Gebaude), in
Immaterielle Anlageguter (z.B. Produkte, Kunden, Marken, Software oder Mitarbeiter) oder in
Finanzanlagen (z.B. Beteiligungen).

Mit Invest for Excel kdnnen Sie sich auf die Inhalte der Planung und die Entscheidungsfindung
konzentrieren. Das Programm stellt Innen den Rahmen und die Verfahren fur die Investitions-
rechnung zur Verfiigung, so dass Sie hierfur nicht kostbare Zeit und Muhen verschwenden
mussen.

Invest for Excel ist eine Standardldsung, die von zahlreichen Unternehmen unterschiedlicher
GroRe (vom Weltkonzern bis zum Einzelunternehmen) und Uber alle Branchen hinweg mit
groBen Erfolgen genutzt wird. Trotz der Standardisierung im Programm ist es dank der imple-
mentierten Funktionen fir das Customizing mdglich, die Inhalte und den Umfang der Aus-
wertungen auf die individuellen Anforderungen eines Unternehmens abzustimmen und damit
eine individuelle Investitionsrechnung nach standardisiertem Vorgehen und mit sicheren
Ergebnissen zu definieren.

Der Planungs- und Entscheidungsprozess beziglich eines Investitionsvorhabens lasst sich
typischerweise in folgende Phasen gliedern:

Identifikation des Investitionsvorhabens

Bestimmen der Einflussfaktoren und der Rahmenbedingungen
Bewerten mehrerer Investitionsalternativen, Vergleich der Alternativen
Entwicklung von Finanzierungsplénen fur die Investition

Interne Abstimmung, Genehmigung und Entscheidung

Kontrolle des Investitionsvorhabens.

o 0~ wDN e

Mit Invest for Excel verfigen Sie uUber ein Werkzeug, das die Phasen 3-6 vollinhaltlich abdeckt
und begleitet.

Das vorliegende Handbuch soll Sie bei der Umsetzung dieser Prozesse mit Invest for Excel
unterstitzen und Ihnen hoffentlich wertvolle Hilfestellung bei der Erklarung der Funktionen oder
bei eventuellen Fragen geben. Fir weitergehende Fragestellungen stehen lhnen der Hersteller
und Ihr zustandiger Vertriebs- und Betreuungspartner gerne zur Verfiigung. Diese freuen sich
auch Uber mogliche Anregungen und Fragen zu Funktionalitaten, die Sie im Programm gerne
implementiert sehen méchten.

Die Gliederung des Handbuches orientiert sich Uberwiegend an der Reihenfolge der
Funktionen, wie sie im Menue des Programms dargestellt sind.

Wir winschen lhnen erfolgreichen Investitionsentscheidungen mit und durch Invest for Excel.
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1 Einfdhrung

1.1  Systemvoraussetzungen

Bendtigt werden mindestens 512 MB Arbeitsspeicher (RAM). Das Programm erfordert ca. 100
MB Speicherplatz auf der Festplatte. Da Invest for Excel mit Visual Basic fir Anwendungen
erstellt wurde und auf Microsoft Excel basiert, funktioniert Invest for Excel nicht ohne Excel.

Invest for Excel lauft unter Excel 2002 (Office XP), Excel 2003, Excel 2007 und Excel 2010 (32 &
64 bit).

OS: Microsoft Windows XP, Vista & Windows 7 (32 & 64 bit).

1.2 Installation

Installation auf einer Workstation oder auf einem Server
1) Legen Sie die CD in das Laufwerk ein.
2) Warten Sie, bis das Programm gestartet wird.
3) Folgen Sie der Anleitung des Installationsprogramme

Sollte das Programm nicht von selbst starten, klicken sie auf der CD die Datei setup.exe an (fur
Excel 2007/2010: Ordner "Excel2007", fihere Excel-Versionen: Ordner "Excel2003").

Das Installationsprogramm erstellt eine Programmgr
gleichzeitig die Start-Icons fur das Programm und das Handbuch (in mehreren Sprachen).

Bitte beachten Sie: Invest for Excel nutzt Makros. Lassen Sie die Benutzung von Makros zu,

wenn Sie das Programm zum ersten Mal aufrufen. (Oder geben Sie im Excel Menue ein: Extras

i Makro i Sicherheitsstufe i Mittel). Mi t der Sicherheitsstufe AHochi#
nicht, di e Si cherifeichtemfahlenf e ANi edr i gi w

1.3 Problemlésung

Probleme mit der Installation eines Programm-Updates?

Wenn bei der Installation die Dateien nicht aktualisiert werden oder wenn mit dem Programm
etwas nicht korrekt zu laufen scheint, deinstallieren Sie das Programm unter Start i
Einstellungen - Systemsteuerung i Software- Programme &andern oder entfernen (Vorgehen-
sweise bei Windows XP).

Entfernen Sie alle Versionen des Programms (dabei werden Dateien, die Sie unter einem
eigenen Dateinamen abgespeichert haben, nicht entfernt.). Uberzeugen Sie sich noch, dass der
Programmordner (normalerweise C:\Programme\DataPartner\InvestforExcel) leer ist.

Wenn nicht, leeren Sie ihn (aul3er den Dateien, die Sie unter eigenen Namen dort gespeichert
haben). Installieren Sie danach das Programm erneut.

Probleme mit der ersten Nutzung des Programms?

Achtung! Unsere Excel-Programme verwenden Makros. Lassen Sie bei der ersten Betriebnahme
den Gebrauch unserer Makros zu. (Oder in Excel unter Extras - Makro - Sicherheit - Mittel). Die
niedrigste Sicherheitsstufe empfehlen wir nicht.

Das Programm startet nicht?

Wenn Sie mit Excel 2003 arbeiten und die Sicherheitsstufe der Makros auf "Hoch" eingestellt ist
und das Programm dann nicht startet, ist moglicherweise das digitale Sicherheitszertifikat fir die
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Makros abgelaufen. In diesem Fall stellen Sie die Sicherheitsstufe auf "Mittel" ein (in Excel unter
Extras - Makro - Sicherheit - Mittel). Die niedrigste Sicherheitsstufe empfehlen wir nicht. Im
Rahmen des nachsten updates erhalten Sie ein neues digitales Sicherheitszertifikat.

1.4  Start

Die Startdatei von Invest for Excel hei3t INVEST.XLS (Excel 2007/2010: INVEST.XLAM).
Sie kdnnen das Programm auf vier verschiedene Weisen starten:

Klicken Sie auf Start i Programme i (DataPartner) i Invest for Excel, oder

starten Sie Excel, wahlen Sie im Menue Datei i Offnen und dann INVEST.XLS, oder
°ffnen Si d NWiEeS TDdittreBoppélklicken vom Windows Explorer aus, oder
klicken Sie einfach auf das Start-Symbol, das vom Installationsprogramm angelegt wurde.

il
f
f
f

Makros aktivieren

Sicherheitewarnung

C\ProgrammelDiataPartre Irvest INVEST . ds

enthalt Malros von
Dnstapartresr Cry

Makros kinnen Yren enthalten. Es ist sicherer, Malros 2u dealdeieren.
Wenn s sich jedodh um 2uverlissige Makros handsk, kann de
Funltionaltat beeintrachtigt werden.

v

Mabros s disser Quells im

S

Mahasal-nvierml Weiters Informationsn

Ein Programm, das Sie von unbekannten Quellen erhalten, kann mdglicherweise Viren enthal-

ten. Wenn Sie Microsoft Excel 2000 oder hdher benutzen, erscheint beim ersten Start ein

Dialogfenster, in dem man Makros entweder aktivieren oder deaktivieren kann. Bitte wéhlen Sie

hier AMakros akt i vi erlevesbfor EXEal zu laKtieerei Bie Invest for Excel
Programmdateien enthalten sog. digitale Signaturen. Sie kénnen DataPartner als verlasslichen

Partner akzeptieren ( AMakr os aus dieser Quelle i mmer vertrauen
einem Hakchen bestéatigen. Damit wird dieses Dialogfenster kinftig nicht mehr erscheinen.

ACHTUNG! Excel-Sicherheitsstufen:

Sicherheit

Sicherheitsstufe | Yertrauenswirdige Quellen ]

™ Hoch, Mur signierte Makros aus vertrauenswirdigen
Quellen dirfen ausgefihrt werden, Micht signierte Makros
werden automatisch deakkiviert,

{* Mitkel, Sie kinnen auswahlen, ob Sie nicht sichere Makros

iausfihren méchten,

(" Miedrig (nicht empfohlen). Sie sind vor nicht sicheren
Makros nicht geschiitzt, Yerwenden Sie diese Einstellung nur,
wenn Sie sicher sind, dass alle Dokumente, die Sie ffnen,
sicher sind.

Wirenscanner inskalliert,

[o]'¢ | abbrechen |

Unter Excel Extras i Makro i Sicherheit kbnnen Sie im
voraus festlegen, wie Excel reagieren soll, wenn ein
Arbeitsblatt, das Makros enthalt, gedffnet wird. Wenn
Sie Sicherheitsstufe - Hoch wahlen, wird weder Invest
for Excel gestartet noch erhalten Sie von Excel
Hinweise. Der Bildschirm bleibt schwarz. Erst wenn
Sie die Sicherheitsstufe im Excel-Meni in AMittelfi
andern, kdnnen Sie Invest for Excel starten.

DataPartner empfiehlt IThnen Sicherheitsstufe 7 Mittel
(Medium) zu wahlen. Excel wird Sie dann fragen, ob
Sie Makros aktivieren méchten. Das Aktivieren von
Makros ist Voraussetzung fur die Benutzung von Invest
for Excel. Da die Sicherheitsstufe i Niedrig alle Makros
in allen geoffneten Arbeitblattern ausfihrt, kann es vor-
kommen, dass Sie ein Arbeitsblatt mit Viren-Makros

offnen, obwohl es eigentlich gar keine Makros enthalten sollte. Deshalb empfehlen wir Ihnen,
die Sicherheitsstufe Niedrig nicht zu wahlen.
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Die Sprache der Dialogfenster ist die Sprache lhres Microsoft Office Pakets (und damit auch von
Excel), das Sie auf Ihrem Computer installiert haben.

Kontrollnummer

Beim ersten Start erscheint ein Fenster, in dem Sie die Kontrollnummer eingeben missen. Die
Kontrollnummer finden Sie in der Registrierkarte, die Sie mit lhrem Programm erhalten. Geben
Sie die Kontrollnummer ohne Leerzeichen ein.

Das (elektronische) Handbuch

Um das Invest for Excel-Handbuch anschauen und ggf. ausdrucken zu kénnen, bendtigen Sie
den Acrobat Reader.

Wenn Sie diesen nicht bereits installiert haben, kénnen Sie ihn kostenlos downloaden unter:

http://www.adobe.com, oder direkt unter:
http://www.adobe.com/products/acrobat/readstep.html.
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1.5 Komponenten

INVEST.XLS (Excel 2007: .XLSM) Startdatei, steuert die anderen Komponenten
INVHOME.XLS(M) Hauptfenster, Zugang zu allen Funktionen des
Programms
INVCODE.XLA(M) Datei mit Programmcodes
INVFILE.XLT(M) Vorlage fir eine Investitionsrechnung
INVCOMP.XLT(M) Vorlage flr den Investitionsvergleich
INVPROP.XLT(M) Vorlage fir einen Investitionsvorschlag
INVFIN.XLT(M) Vorlage fiir eine Finanzierungsrechnung
INVITV.XLT(M) Vorlage fir Beleg nach Wertminderungstest
INVCALC.XLA(M) Datei mit Programmcodes, Taschenrechner
INVEST.INI & INVSTART.INI Initialiserungsdatei, enthalt Startangaben

INVM-UK.PDF, INVM-SWE.PDF,

INVM-D.PDF, INVM-FIN.PDF,

INVM-PL.PDF Handbuch in mehreren Sprachen
INVGUIDE.XLA(M), INVGUIFI.XLA(M),

INVGUISE.XLA(M), INVGUIUK.XLA(M),

INVGUIPO.XLA(M), INVGUISP.XLA(M) User Guide in mehreren Sprachen
WACCENG.BMP, WACCGER.BMP WACC-Berechnungsformel in mehreren Sprachen
WACCSWE.BMP & WACCFIN.BMP

WACCPOL.BMP & WACCSPA.BMP

Invest for Excel erstellt automatisch ein A Ca Ii cCidner, in dem Sie lhre Berechnungen
speichern kénnen. Dieser Ordner enthalt auch mehrere Beispielrechnungen. Wenn Sie Invest for
Excel im Netz benutzen, braucht das ACalcod -Verzeichnis sowohl Lese- (Read -) als auch
Schreib- (Write-) Rechte.

1.6 Dateneingabe

Generell werden Einzahlungen / Einnahmen / Erlése und Ertrage als positive Zahlen (ohne Vor-
zeichen) eingegeben. Auszahlungen / Ausgaben / Aufwendungen und Kosten missen mit nega-
tivem Vorzeichen versehen werden. Auszahlungen fur Investitionen werden als negative Zahlen
(-), Erlése aus Verkaufen von Investitionsobjekten als positive Zahlen eingegeben.

Achtung! Siesol | ten die Befehle 6Ausschneiden & Einfg¢ggen
Nutzen Sie stattdessen die Befehle6 Kopi eren & Einf ¢ gend (Copy & Past

Wenn Sie die Wirtschaftlichkeit einer Investition bestimmen, versuchen Sie immer die margina-
len Auswirkungen der Investition im Auge zu haben. Mit anderen Worten, man sollte die Veran-
derungen in den Cash Flows, in den Ertragen und in den Kosten bewerten.

Ein Prinzip, das man immer im Hinterkopf behalten sollte, ist ferner: Lafsen Sie nicht das
Resultat die Eingabedaten s t e u.eMitradderen Worten: verandern Sie bitte nicht die Ein-
gaben, nur um einen positiven Kapitalwert zu erhalten, sondern geben Sie immer objektive bzw.
substantiierte Werte ein.
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1.7 Typischer Ablauf einer Investitionsrechnung

Wenn Sie eine neue Investitionsrechnung durchfiihren, beginnen Sie immer mit

1. der Eingabe der Basisdaten und
2. der Eingabe der Kontaktdaten.

Spezifizieren Sie danach

3. die Einzelinvestitionen des Projektes (incl. Abschreibung),
4. die mit der Investition einhergehenden Ertrage und die Kosten und
5. die Veranderungen des Betriebskapitals (Working Capital).

Das Programm berechnet danach fir Sie

6. den Cash Flow des Investitionsprojektes. Diese Werte koénnen Sie noch mit
Finanzierungsdaten erganzen.

7. die Bilanz auf der Basis der eingegebenen Daten. Sie kdnnen diesen Bilanzdaten um
eine Eroffnungsbilanz ergéanzen. (Bilanz ab Version Pro).

Das Ergebnis der Investitionsrechnung mit den
8. wichtigsten Renditekenziffern enthalt die Ergebnistabelle.

Schlief3lich kdnnen Sie eine Chancen- und Risikoanalyse durchfiihren, indem Sie den Einfluf
der verschiedenen Faktoren auf die Renditekennziffern ermitteln. Mit Invest for Excel kdnnen Sie
Sensitivitdtsanalysen fir die folgenden Faktoren durchfihren:

9. Kalkulationszinsfufd

10. Hohe der Gesamtinvestition

11. Summe der Ertrage

12. Summe der Direkten Kosten

13. Summe der Gemeinkosten

14. Fur jede der Ertragskomponenten

15. zusatzlich zu den oben aufgefuhrten Analysen kdnnen Sie mit Invest for Excel Analyse-
diagramme fir die verschiedenen Einflussfaktoen erstellen.

Falls notwendig oder gewiinscht, konnen Sie die Eingabedaten wie in den Schritten 1-6
beschrieben jederzeit verandern, um unterschiedliche Szenarien zu simulieren und damit die
Graphiken zu erganzen. Denken Sie daran, lhre Ergebnisse jeweils zu speichern.
Wenn Sie mehrere alternative Investitionen untersuchen, kénnen Sie diese
16. in der Vergleichstabelle gegeniberstellen.
Die unterschiedlichen Ergebnisse der Alternativen kénnen Sie graphisch veranschaulichen mit
17. dem NPV - Diagramm
18. dem IRR - Diagramm
19. dem Payback - Diagramm.
Wenn Ihren Investitionsrechnungen zufriedenstellend ausfallen sind, kénnen Sie die Ergebnisse
20. in einen Investitionsvorschlag fiir die Entscheidungstrager einmiinden lassen.
21. Option: Wenn Sie das Pro Finanz-Modul besitzen (Version Enterprise), kénnen Sie
dieses einsetzen um einen Finanzierungsplan zu erstellen.

22. Option: In der Version Enterprise kénnen Sie Impairmenttests fur lhr Anlagevermégen
durchfihren.
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1.8 Hauptfenster (Startseite)

ENTERPRISE
Investitionsrechnungen for Excel Programmversion 3.6

Rahmen Berechnungen Ergebnis. Analyse
] Grunddaten ] Investitionen [ Rentabiltitsanalyse ] Kalkulationszinsfuss.
[] Kontaktdaten [ Gewinn- und Verlustrechnung [[] Wergleichstabelle [] Gesamtinvestition
[l Batriebskapital [ pifferenz Berechnung [ Ertrage
[] Ordner und Dateien [] cash Flow-Rechnung [[] Kensolidierung [] Wariable Kosten
] Bilanz [ Wertminderungstestbeleg ] Fixe Kosten
I Programme Guids [] Kennzahlen [] Ertragswvariablen
User manual {pd [ Finanzierung [ Investitionsvorschlag [] Diagramme
[ Investitionsdatei: = Nicht gedffnet - | [ = Vergleichsdatei. = Micht gedffnet = |
[m Vorschlagsdatei: = Nicht g | [m Finanzierungsdatei: < Nic |

:QD DatalPartner www_investforexcel.com @

Das Hauptfenster zeigt die Programmstruktur und die Haupt-Programmfunktionen. Von hier
kommen Sie zu jedem Programmmodul. Wenn Sie beispielsweise die Box links von dem Text
AGrunddatenfi kIMeru&kR@r umiddatdeansi ge°ffnet, we
rechnungen beginnen.

Der Beenden i Befehl beendet sowohl Invest for Excel wie auch Excel. Vergessen
Sie nicht Ihre Dateien zu speichern, bevor Sie Beenden driicken, andernfalls gehen
Ihnen Daten verloren. Bitte beachten Sie, dass mit dem Beenden i Befehl alle
aktuell geodffneten Excel-Dateien geschlossen werden.

[ Programme Guide

Die Programme Guide - Funktion enthalt viele nitzliche Tipps zur Nutzung des
Programms. Diese Funktion kann im Hauptfenster aktiviert oder deaktiviert
werden. Ein aktivierter Invest for Excel Guide zeigt bei jeder Funktion einige
damit verknupfte Tipps an. Auch wenn Sie sich bei der Benutzung des
Programms sicherer fuhlen, kdénnen Sie sich Hinweise zu jedem beliebigen Teil

des Programms anschauen, indem Sie das Fragezeichen-Symbol
anklicken.

% Zentralisiertes Drucken von Reports (vgl. 2.11 Drucken).

Die Sprachauswahl-Funktion. Durch Klicken auf den Globus kénnen Sie sehr
einfach und schnell die Sprache fiir die Funktionen oder innerhalb einzelner

Dateien &ndern.

Sie finden Informationen Uber die Invest for Excel Lizenz, wenn Sie auf das
Logo klicken:
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1.9 Allgemeine Symbole

Druckt die jeweilige Tabelle.

Zur vorigen Tabelle.

Zur nachsten Tabelle.

Zum Hauptfenster.

Diagramm erstellen.

~|l&] o) [3) (8] D

Hilfestellungen und Tipps fur die jeweilige Tabelle.

1.10 Menus und Toolbar in Excel 2007/2010

Die Excel 2007/2010 Symbolleisten sind erweitert um Invest for Excel-Befehle.

Invest for Excel Menues

=
—-"‘/ Datei Eingabe Ergebnis Analyse Format Extras
# 33 oA

A Sl 7 T X @
Haupt- || Ordner und Crdner der aktiven Meu Offnen Speichern Drucken SchlieBen | Gehe | Beenden Excel
fenster Dateien Datei explorieren i i ZuT Menis
Heim Crdner Datei kenids
- Datei Eingabe Ergebnis Analyse Format Extras

A & G BE e B (®

Haupt- | Grunddaten Kontakidaten @ Investition Gewinn-und EBetriebskapital Cash Bilanz Kennzahlen || Finanzierung Excel

fenster Verlustrechnung Flow Menis
Heim Grunddaten Berechnungen Finanzierung || Menus
-
" Datei Eingabe Ergebnis Analyse Format Extras

3 l',g-'{il_: i) MPV-Diagramm - |% “ﬂ e f 3 \
11410 = 1 i
ﬁ I_—I e @IRR-Diagramm I_Q‘ b Uﬂ_ aes L~

Haupt- | Rentabilitats- | Wergleichs- _ Investitions- Wertminderungs- Differenz  Konscolidierung Excel
fenster analyse tabelle % Payback-Diagramm vorschlag testbeleg Berechnung Menis
Heim Ergebnis Mendis
- Datei Eingabe Ergebnis Analyse Format Extras
I = - :'; 1
ﬁ ﬂr!r| ﬁﬂiﬂ| lliml | (S e ,i| iﬂ" : u' q L/
Haupt- | Kalkulations- Gesamt- Ertrdge Wariable Gemein- Ertrag Diagramme Zelle Break-even Excel
fenster zinsfuss  investition Kosten kosten Variable EBreak-even rickgédngig | Mends
Heim Analyse Diagramme Break-even hMends
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= o |
Datei Eingabe Ergebnis Analyse | Format | Extras
o B A * e = Yy
D % ¥ H I EE (%)
Haupt- | Zahlen Ausrichtung Schrift Rahmen Muster Zeilenhohe Spaltenbreite | Markiert /[Entfernt die Markierung) || Flge Arbeits-  IFRS Report Excel
fenster der ungeschotzten Zellen blatt ein  einfUgen/loschen || Mends
Heim Zellen Format Arbeitsblatt Menis
Datei Eingabe Ergebnis Analyse Format | Extras |
= r-_-l
2 E B2 an & 6 ®
i EEEE] : P ’\.4"!‘-"
Haupt- Sprach- | Berechnen Taschen- | Einstellungen | Kommentar Kommentar | Handbuch Info Gber Excel
fenster || auswahl [Excel) rechner einflgen laschen [pdf} Invest for Excel | Mends
Heim Extras Hilfe Mends
Excel Menues
= =
Home Insert Page Layout Farmulas Data Review View Developer Add-Ins | Invest |
|z Ordner und Dateien ~ Rahmen - (5] Rentabilitat || [ Analyse - E fat Hauptfenster (% Einstellungen I";;_:I
|_1 Neu E Offnen Q Speichern ~ Eerechnungen = f;‘? Wergleich = ihaf Diagramme g Sprache ,ﬁ Kommentar = S~
) Format Invest
@ Drucken = fj‘ SchlieBen X Beenden Finanzierung @ Reporte ~ [ Break-even - - m Berechnen ~ @ Hilfe ~ Menis
Datei Eingabe Ergebnis Analyse Format Extras Menis

Sie kdnnen durch Klicken auf die nachstehenden Symbole jederzeit zwischen Excel und Invest
for Excel hin- und herschalten:

r-ﬁ‘ I|I 1,_—_|r
l"—i'!“l L\E{}I
Excel Invest

Mends T
oder Mends
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2 Datei-Befehle

2.1 Aktiven Dateiordner ansehen

Der Menupunkt ‘Aktiven Dateiordner ansehen' 6ffnet ein neues Explorer-Fenster, in dem der
Ordner der aktiven Datei dargestellt ist.

2.2 Ordner und Dateien

Mit Hilfe dieser Funktion kénnen Sie wahlen, in welchen Verzeichnissen Sie Ihre Berechnungen
speichern wollen. Sie kénnen sowohl ein privates als auch ein gemeinsames Default-Verzeichnis
definieren. Wenn Sie Berechnungen nur fir eigene Zwecke durchfiihren, speichern Sie diese in
Ihrem Eigenen Verzeichnis (das sich in der Regel auf der Festplatte Ihres persdnlichen Rech-
ners befindet). Bei Berechnungen, die Sie gemeinsam mit anderen nutzen, speichern Sie diese
in dem Gemeinsamen Verzeichnis, das sich auf dem gemeinsamen Server befindet.

Plazieren Sie das Gemeinsame Verzeichnis unter einem Pfad auf dem Server, von dem regel-
manRig Sicherungskopien erstellt werden. Bitten Sie den zustéandigen Administrator, auf dem
Server ein Gemeinsames Verzeichnis einzurichten, auf welches Alle mit Investitionsrechnungen
befassten Mitarbeiter Lese- und Schreibrechte haben.

- ™

Arbeitsordner lMusterardner ] Musterdateien ] ZIP ]

Definieren Sie Ordner fir die eigenen Investitionsdateien und fiir solche Dateien, die Sie mit Kollegen teilen wollen:

‘orgegebener Ordner

{* Figener Ordner
o \MyCalculations', .

Aktivere eigener Qrdner |

I (" Gemeinsamer Ordner

WOPServer\InvestCalculations -

Aktiviere gemeinsamer Crdner |
Kein vorgegebener Ordner, aktiver Ordner: y

‘ D:\Invest\CustomerSolutions\Lahtienergia

ie in Invest for Excel definierten Ordner fungieren als Standard-Qrdper. Sie kinnen jedoch Dateien auch in
ndere Ordner speichern bzw. auf Dateien in anderen Ordnern zugrejfen.

oK | Abbrechen

Sie kbnnen

ie Verzeichnisse entweder per Eingabe der N@men oder durch Klick auf die Taste
rechts (Bro

e-Funktion) definieren.

AKein vorgegebener Ordnerf|{bedeutet, dass der zul et
geoffnet oder gespeichert werden. Sie haben jederzeit die Niéglichkeit, ein Eigenes Verzeichnis
oder ein Gemeinsames Verzeichnis durch Dr¢cken der
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In der Funktion Musterdateien legen Sie fest, ob Sie fur lhre die Standard-Vorlagen des Invest
for Excel Programms benutzen (Default-Dateien) oder eigenen Musterdatei(-en).

Sie kénnen den Pfad zu Ihren Musterdateien entweder eintippen oder diese suchen, indem Sie

das J - Symbol auf der rechten Seite anklicken.

Wenn das Management die Investitionsrechnungen durch Fixierung unterschiedlicher Vorgaben
steuern mochte, kénnen diese in entsprechenden Musterdateien (=Vorgabedateien oder
Templates) hinterlegt werden. Die Ergebnisdarstellung kann ebenfalls den (Unternehmens-)
Winschen entsprechend individuell angepasst werden. In diesem Fall sollte die unternehmens-
spezifische Investitionsvorschlags-Datei als Vorlage gespeichert und hinterlegt werden.

Sie kdnnen Die Musterdateien / Vorlagen im folgenden Menue @ndern. Dieses finden Sie, indem

Sie auf der Startseite di e Box v ond ADa tdkiickes odar im Befehlsmenue unter
Datei - Verzeichnisse und Vorlagen.. wahlen.

CEETEE

Arbeitsordner | Musterordner Musterdateien IZIP |

Legen Sie fest, welchen Musterdatei (VorlageTemplate) verwendet werden soll:
— Investitionsdatei

™ Invest for Excels Standard-Vorlagezur Investitionsrechnung

o Eigene Datei:
(5ach-) Investition Ci\MyTemplates\InvfileStandard. xlsm _l
Unternehmenskauf |
Wertminderungstest C:\MyTemplatesTnvfileWertminderung. xlsm |

— Vorschlagsdatei

¥ Invest for Excels Standard-Vorlage fiir Investiionsvarschlag

" Eigene Datei: | |

— Finanzierungsdatei

™ Invest for Excels Standard-Vorlage fiir Finanzierungen

{+ Eigene Datei: I C:\MyTemplates\Invfinansierung, xlsm |

oK I Abbrechen |
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2.3 Neu

Wenn Sie neue Investitions-, Vergleichs-, Investitionsvorschlags-, Finanzierungs- oder eine
Datei fur einen Wertmindungstest erstellen wollen, wahlen Sie im Befehlsmenue von Invest for
Excel Dateii Ne u é .

1 Um eine neue Investitionsrechnung durchzufihren, w2 hl en Si e fiNeue |l nvest

Um die Ergebnisse verschiedener Investitionsrechnungen in einer Tabelle zu
vergleichen, w2 hl en Sie fAbhetaeoyVergleichsd

1 Um nach einer Investitionsrechnung einen Investitionsvorschlag zu erstellen, wéhlen Sie
ANedeavestiti orfversienrs and Erdegise).

iNeue Fi nan ziumeinengnarkiartngsplan,zu erstellen (Vers. Enterprise)

"Neuer Wertminderungstest”, um einen Wertminderungstest durchzufiihren (Version
Enterprise).

Neu 33 Hier konnen sie wahlen, ob
— | Sie die neue Datei in lhrem
L eigenen oder in einem ge-
Meue Investifionsdatei ‘ meinsamen Verzeichnis

speichern  moéchten. st
‘ keine der beiden Optionen
Meuer Inevestitionsyorschlag ausgewabhlt, nutzt das Prog-

ramm das zuletzt getffnete
Mewe Finanzierungsdatei / ‘ Verzeichnis.

Mewer Wertmindew ‘

I Ein gigenes Yerzeichnis [ Ein gemeinsames Yerze

MNeue Yergleichsdatei

Speichern wohin

Neue Investitionsdatei

&

Berechnungstyp

. Imwestition in Gikter |

I~

Ir-a

. Unternehrmenskauf |

3. Wertminderungstest |

Speichern wohin

v Ein eigenes Yerzeichnis [ Ein gemeinsames

W2 h | e nl. 8vestitioh in Guteri , wSéereine A n o r mmavésttiéinsrechnung fiir Investi-
tionen in Anlagegtter wie Maschinen, Immobilien etc. durchfiihren wollen.
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W2 h | e n 2. 9nternelimenskaufo , wenn Si e ddeelnvestmerftsiint enbUintéri t 2 t

nehmen oder in Unternehmensteile untersuchen wollen oder umgekehrt, wenn Sie den Wert
eines zum Verkauf stehenden Unternehmens ermitteln wollen. Die Berechnungen liefern
zusatzlich zu den gewohnten Angaben Informationen (ber den Wert des Goodwills des
Zielunternehmens sowie Informationen {(Uber die Auswirkungen auf Konzernebene.
Diese Funktion ist nur in der Enterprise Version verfugbar.

Fur weitere Informationen lesen Sie bitte die ausfuhrlichen Erlauterungen in Kapitel 10
AJnternehmenskauffi

W2 h| e n 3.SNerminderungstesto , wenn Sie einen fWeahamdéenesder ungst

Anlagevermdgen durchfihren méchten. Die dabei erstellte Datei geht von folgenden Einstel-
lungen aus:

- Berechnungszeitraum ist 5 Jahre als Voreinstellung

- Die Ergebnistabelle enthalt einen Wertminderungstest erganzt um die Standard-
kennziffern der Rentabilitdtsrechnung

- Die Ergebnistabelle enthalt ein Symbol, um den Wertminderungstest durchzufiihren / zu
aktualisieren.

Im Anschluss an die Auswahl des Berechnungstyps werden Sie aufgefordert, die neue Datei zu
benennen und ggf. zuvor einen anderen Ordner auszuwahlen.

Speichern unter E]@

Speichern in: |uj Cale ﬂ e o] B - Exfras~
Marmne Gréfe  Typ Geandert am
:‘;ﬁ' ..:g Drateiordner 26.08.2003 16:02
Verlauf @.ﬁ.example 959 KB Microsoft Excel-Arbeitsblatt  0z2.03.2001 19:05
@Bmudel Q59 KB Microsoft Excel-Arbeitsblatt  10.03,2001 18:33
o @Fmall 957 KB Microsoft Excel-Arbeitsblatt  10.08.2001 18:34
@Hyrmall 959 KB Microsoft Excel-Arbeitsblatt  02.08.2001 15:15
Eigene Dateien @Kmalli 1,137 KB  Microsoft Excel-Arbeitsblatt 13,07,2001 19:01
@Mexample 1,134 KE Microsoft Excel-Arbeitsblatt  10.09.2003 16:38
P [: @Mmall 1.135KE Microsoft Excel-Arbeitsblatt  02.08.2001 17:54
@'u‘malli 951 KB  Microsoft Excel-Arbeitsblatt  24.07.2001 15:43
Desktop 3] mall 956 KB Microsoft Excel-frbeitsblatt  10.08,2001 18:35
*
Favoriten
& |
i Dateiname: |K|:u|:uie wan Invhome j Speichern
Metzwerk _
- Drateityp: |Micru:usu:u|‘t Excel-Arbeitsmappe j Abbrechen

Ersetzen Sie den von Programm vorgeschlagenen Namen und Ordner durch einen passenden,
beschreibenden Dateinamen, damit Sie Ihre Berechnungen spater schnell wiederfinden.

Wa hl en Si e di e Registerkarte AMusterdateieni

Musterordner hinterlegt haben. Wéahlen Sie das entsprechende Template fir lhre Datei aus der
angezeigten Liste aus.
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2.4 Offnen

Sie kdnnen eine vorhandene Investitions-, Vergleichs-, Investitionsvorschlags-, oder Finanzie-

rungsdatei °ffnen, wenn Sie fA¥ffnen...dA aus
Offnen
Suchen in: |lii'l Calc ﬂ @ L ~ Extras =
|53ME GmbH
;aﬁ | aexample
Werlauf @Bmudel
@Fmall
& @Hyrmall
@Kmalli
Eigene Dateien 3 \Mexample
@Mmall
P @\-‘malli
@‘r‘malli
Deskkop
]
Favariten
=
¥ : . -
Dateinarne: || j SFFnen v|
Metzwerk _ =
- Drateityp: |F'.Ile Microsoft Excel-Dateisn j Abbrechen

Das Aussehen des Mentfensters kann sich je nach Windows- und MS Excel-Version unter-
scheiden. Bitte beachten Sie, dass Sie bei der Nutzung des A ¥ f f -Bedehlsiin MS Excel auf-
gefordert werden, Makros zu aktivieren.

Sie konnen Dateien von beliebigen Laufwerken und Ordnern 6ffnen. Invest for Excel aktiviert
beim Programmestart den Standard-Ordner, den Sie festgelegt haben (siehe Kapitel 2.1). Wenn
Sie keinen anderen Ordner auswéhlen, speichert Invest for Excel die Dateien automatisch in
diesem Ordner. Mit dieser kdnnen Sie auch andere Excel-Dateien 6ffnen.

2.5 SchlieRen

Die A S ¢ hd r-FanRtion des Datei-Menis schlieRt die aktive, gedffnete Excel-Datei, genauso
wie die vergleichbare Funktion in Excel. Wenn Sie Anderungen an der Datei nach der letzten
Abspeicherung vorgenommen h &bllennihre Andemmgen ind[Ragei-
name] gespeichert werden? 0
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2.6 Speichern

Ed Invest for, Excel - Invhome.xls [Rea

@ Datei | Eingabe  Ergebnis  Analvse

0 Yerzeichnisse und Yorlagen. ..
Meu. ..
Gffnen. ..
s Schliefen
apeichern

Speichern LUnker. ..

Speichern Snapshot
J Seite Einrichten, ..
Ausgabegerat, .,

Drucken...

Beenden

In Zip-Datei speichern, ..

Um die Datei zu speichern, klicken Sie ASpeichernii
oder /Speichern unter ..A im Datei-Meni. Das
Betriebssystem kann die Verwendung bestimmter
Symbole oder Zahlen bei der Benennung der Datei

einschranken.

Wenn Sie eine Datei durch Matei i Speichernfi (oder
durch Klicken auf das Disketten-Symbol auf der Sym-
bolleiste) speichern, dann wird die Datei im aktiven
Verzeichnis gespeichert. Die Datei behalt so den
Namen, den sie hatte, als Sie sie gedffnet haben bzw.
den Sie einer neuen Datei gegeben, als Sie diese an-
gelegt haben. Es ist sicherer, die ASpeichern Unter...i
Funktion zu wahlen, die es Ihnen erlaubt, einen Ord-
ner und Dateinamen zu spezifizieren.

Das Aussehen des Menifensters kann je nach Be-
triebssystem und Microsoft Excel-Version variieren.

Speichern unter, E| g|

Speichern jn: |h:| Calc j = & [ * Exfras =
Marmne Grafe | Typ Geandert am
@ [hInvestitionber... Dateiordner 23.09,2003 17:02
WerlauF [IME GmbH Dateiordner 26,08,2003 16:02
@.ﬁ.example 959 KE  Microsoft Excel-Arbeitsblatt  02.08,2001 19:05
o @Bmudel 959 KB Microsoft Excel-Arbeitsblatt  10,08,2001 18:33
@Fmall 957 KB Microsoft Excel-Arbeitsblatt  10,08,2001 15:34
Eigene Dateien @Hyrmall 959 KB Microsoft Excel-Arbeitsblatt  02.08,2001 18:15
@Kmalli 1,137 KB Microsoft Excel-Arbeitsblatt  13.07.2001 19:01
P £: @Mexample 1,134 KB Microsoft Excel-Arbeitsblatt  10,09,2003 16:358
@Mmall 1,135 KB  Microsoft Excel-Arbeitsblatt  02.08,2001 17:54
Deskbop 3 vmall 951KE  Microsoft Excel-frbeitsblatt  24.07,2001 18:43
@‘v’malli 956 KB Microsoft Excel-Arbeitsblatt  10,08,2001 18:35
_* ]
Favoriten
=
== Dateiname: ﬂ Speichern |
Metzwerk _
= Diateityp: |Mil:r|:|5|:|Ft Excel-rbeitsmappe j Abbrechen
Wenn Sie die Funktion ASpeichern Unterh
Dateinamen zu ersetzen.
1.3.2011 Copyright © Datapartner Oy 1995-2011 Seite 22

ausw?hl



Invest for Excel

2.6.1 Sicherungskopien

Sie sollten regelméaRig Sicherungskopien der von lhnen definierten Verzeichnisse erstellen.
Wenn Sie lhre Arbeit in anderen Verzeichnissen speichern, fertigen Sie auch von diesen Siche-
rungskopien. Invest for Excel erstellt nicht automatisch Sicherungskopien von Ihren Dateien. Um
die automatische Sicherung zu aktivieren, gehen Sie wie folgt vor: Wahlen Sie im Menue Datei i
Spei cher n-Extras ieAllgedeine Optionen é und dann die Funktion ASicherungsdatei
erstellenfi

Speichern unter @

Speichern in: |li:I Cale j & o 5] =5 ~ Extras ~
WE Griafe  Typ Gesndert am
faé uﬂl“-’l i Dateiordner 08,2003 16:02
Yerlauf @ example Q59 KB Microsoft Excel-Arbeitshlatt 02.08.2001 19:05
#8]Bmadel 950 KE  Micrasoft Excel-Arbeitshl 10.08.2001 18:33

= @Fmall 957 KB Microsoft Excel-arbeitghfatt  10.03.2001 15:34
2] Hyrmal 950 KE  Micrascoft Excel-Arh 02.08.2001 1515

L&

Eigene Dateien @Kmalli 1,137 KB Microsoft Excel-&beitsblatt  13.07.2001 19:01
@Mexample 1.134 KB Microsoft Excgf-arbeitsblatt  10.09.2003 16:38
Fr £: @Mmall 1.135 KB Microsoft EAcel-Arbeitsblatt 02.08.2001 17:54
@\-‘malli 951 KB Microsoff Excel-Arbeitsblatt  24.07.2001 15:45
Desktop 2] vmall 956 KB Micrgfoft Excel-Arbeitsblatt  10,08.2001 18:35
e
Fawvariten

=]

& Dateiname: |Kopie wan In\yﬂe j Speichern |
Metzwerk ]
- Dateibyp: |Microsoft;/ﬁ:el—ﬁ.rbeitsmappe ﬂ Abbrechen

/
Vgl. Abbildung: ImMeni &Ext r as o wRhl gemé&i se. Optioneno

Speicheroptionen

Iv ‘Sicherungsdatei erstellen:

Gemeinsamer Dateizugriff

Lese- fSchreibkennwart: Weitere, .,
Schreibschutzkennwort:

[ Schreibschutz empFehlen
ok | Abbrechen |

Zur Abbildung: Aktivieren Sie die Option i cherungsdat ei erstellend durch
chens, so dass ein H2@kchen erscheint und KkKklicken S|
Dateien doppelt gespeichert.
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2.6.2 Gleichzeitige Bearbeitung mehrerer Dateien

Invest for Excel unterstitzt die gleichzeitige Bearbeitung und Verwendung mehrerer Invest for
Excel-Dateien. Wenn Sie von einer Funktion zu einer anderen wechseln (z.B. Gber die Toolbar
wie unten dargestellt), zeigt das Programm eine Liste aller Dateien, die mit dieser Funktion
verbunden sind. Sie brauchen nur die Datei anzuklicken, die Sie verwenden wollen. Die Situation
konnte z.B. wie folgt aussehen:

Inv¥Tools 3 v X
ﬁﬁl wﬁe Dwm'ﬁ p’ﬁj‘ﬁ Fim"f I'wmf E‘a & Ganzer Bildschirm

Offene Investitionsdateien

Gehe zu der Investitionsdatei:

Inwfile Projects 01.xls

InvFile_Projecty 02, xls abbrechen

[~

Dieses Vorgehen ist identisch bei den anderen Dateitypen. Sie kdnnen mit mehreren Dateien
gleichzeitig arbeiten.

2.6.3 Komprimieren und Dekomprimieren von Dateien

Invest for Excel ist in der Lage, automatisch Berechnungsdateien zu komprimieren und zu
dekomprimieren. Es benétigt dazu jedochdas Pr ogr amm oOoWi nZi p Command Line
On (WZCLINE)a welches registrierte  WinZip-Nutzer kostenlos von der homepage
http://www.winzip.com/wzcline.htm (wzcline.exe) downloaden kénnen. Sobald die Datei

wzcline.exe gedownloadet ist, starten Sie das Installationsprogramm. Es erscheint folgendes

Fenster:

WinZip Command Line Support Add-On 1.1 SR-1 Setup

Thank you Far pour interest in the Winip Command Line
Support Add-0n 1.1 5R-11

Click the "Setup'’ buttan o install this software.,

Durch Klicken auf 0Set upo fadlgendSiedéneAnweisungeradles at i on g
Installationsprogramms.Der Vorgang kann durch Klicken auf o0Canc
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Nach der Installation von WZCLINE missen in Invest for Excel die Pfade fur das Komprimie-
rungs- und Dekomprimierungsprogramm angegeben werden. Im Allgemeinen schlagt Invest for
Excel automatisch die korrekten Pfadbezeichnungen vor, Sie kénnen diese jedoch auch manuell

eingeben oder mit Hife der ADur ¢ hs-Femlemniion bz w. -Aymba sudhenu c h e nf

,

Arbeitsordner | Musterordner | Musterdateien ZIF I

Invest for Excel ist in der Lage, Kalkulationsdateien mit dem Programm WinZip Command Line Support Add-On
(WZCLIMNE) automatisch zu komprimieren und zu dekomprimigren.

WZCLIME ist kein Bestandteil von Invest for Excel, registrierte WinZip-Benutzer kinnen das Programm jedoch
kostenlos von der WinZip Computing-Homepage downloaden. Bitte geben Sie den gewiinschten Pfad fir die
WZCLIME-Programmdateien ein:

WZZIP Pfad

C:\Program Files (x86)\WinZip\WZZIP.EXE |
WZUNZIP Pfad

C:\Program Files (x8a) \WinZip\WZUMNZIP.EXE I

Registrierte WinZip-Benutzer kénnen das Programm downloaden unter:  http: )/ fwww, winzip. comfwzdine. htm

WinZip ist reqistriertes Warenzeichen der WinZip Computing Inc.

oK I Abbrechen

2.6.4 Komprimieren von Dateien in eine Zip-Datei

Sie kdnnen Investitionsdateien mit dem Befehl dn Zip-Datei speicherné Aim Men¢ o0 Dat ei

komprimieren und speichern. Wenn nur eine Investitionsdatei getffnet ist, erscheint das Fenster:

Datei in eine ZIP-Datei speichern

Pfad und Dateiname der ZIP-Datei angeben

My Calculations InvfileProjects-alk 1 zip .

Speichern | bbrechen |

Das Programm schlagt automatisch den Nasien der in Invest for Excel aktiven Investitionsdatei
als Namen fir die Zip-Datei vor. Den @fdner und Dateinamen kdnnen Sie aber auch manuell
eingeben oder mit der AD u r ¢ h s-8ymboksudhen lassen. Sind mehrere Investitionsdateien
gedffnet, erscheint folgendes Fenster:
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Dateien in eine ZIP-Datei speichenn

Pfad und Dateiname der ZIP-Datei angeben

CiMyCaloulations\InvfileProjecty-altz. zip

Select files

InvfileProjecty-alkl , xls .
Alles auswahlen

InvfileProjecty-altz, x«ls

Auswahl auFheben

Speichern

abbrechen

In diesem Fenster kdnnen Sie auswahlen, welche Dateien in eine Zip-Datei komprimiert werden
sollen und welches der Zielpfad/Ordner sowie der Dateiname sein soll. Das Programm schlagt
automatisch den Namen der aktiven Investitionsdatei als Namen fiur die Zip-Datei vor. Befindet
sich in dem Ordner bereits eine Zip-Datei mit demselben Namen, fragt Invest for Excel Sie, ob
die Investitionsdatei der bereits existierenden Datei hinzugefligt und diese ersetzt werden soll.

Invest for Excel

Datei’ InvfileProjectk-alkz . zip 'bereits vorhanden, Michten Sie Dateien ersetzen | ergénzen?

Sollten Sie die gedffneten Investitionsdateien noch nicht gespeichert haben, stellt Invest for
Excel sicher, dass die Dateien vor der Komprimierung in eine Zip-Datei gespeichert werden.
Wenn der Nutzer eine Datei nicht speichern moéchte, wird sie auch nicht in eine Zip-Datei

komprimiert.
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2.6.5 Dekomprimieren aus einer Zip-Datei (unzip)

Mit Hilfe von Invest for Excel kbnnen Sie Investitionsdateien, die in einer Zip-Datei gespeichert

sind, in einen Ordner /eine Dateil hr er yVahI dekompri mi eren. Wenn Sie
den Bef eh wahigrfoddr weamSie die A¥f f nen | nv eSymbokim ldanmgnterait e i A
von Invest for Excel anklicken, erscheint folgendes Fenster.
Offnen E]
Suchen in: ||i| Calc ﬂ & ¥ O ~ Egxtras -
|5 Investitionberechnungen
-9 ICAME GmbH
Verlauf @.ﬁ.example
@Bmudel
- @Fmall
@Hyrmall
Eigene Dateien 3 kmall
@Mexample
7 @Mmall
@'-.-'malli
Desktop @‘r‘malli
#*
Favariten
=
| £ Dateinarme: || J E
= = ' = CEfren *l
Netzwerk . -
- Dateityp: |.ﬁ.lle Microsoft Excel-Dateizn ﬂ Abbrechen
Wenn das Programm OWi nuppop AdGOmimandstalnlei &r tfirund der

das Programm in Invest for Excel korrekt definiert ist, erscheint
das Dateiformat der Zip-Dateien (*.zip).

imFeld ADat i mypomati sch

Enthalt die Zip-Datei nur eine Investitionsdatei, 6ffnet sich das folgende Fenster. Invest for Excel
schlagt denselben Zielpfad/Ordner vor, in dem sich die Zip-Datei befindet. Sie kbnnen den Ziel-
pfad/Ordner manuell &ndern oder suchen lassen. Die in der Zip-Datei enthaltene Investitions-

datei wird automatisch gedffnet, sofern die Option D a t e i

fielverzeichnis

Zielverzeichnis

| CiMyCalculations),

v [Dratei dffnen

abbrechen
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Enthalt die Zip-Datei mehr als eine Investitionsdatei, erscheint folgendes Fenster.

Dekomprimieren der Dateien

Wahlen Sie die Dateien, die Sie dekomprimieren und &ffnen miachten

Alles auswahlen

Auswahl auFheben

[v Dateien &Ffnen

(84

Zielverzeichnis

CMyCaloulations!, - abbrechen

In dem Fenster kénnen Sie die Investitionsdateien, die Sie dekomprimieren méchten, auswéhlen
sowie den Zielordner definieren. Die ausgewahlten Investitionsdateien werden automatisch
ge°ffnet, sofern Sie dichtdedkivierthaben.do Dat ei en °ffnenih

Befindet sich im Zielordner bereits eine Investitionsdatei mit demselben Namen, fragt Invest for
Excel Sie, ob die fragliche Datei durch die Investitionsdatei aus der Zip-Datei ersetzt werden soll.
Sie kdnnen von der bereits existierenden Datei noch eine Sicherheitskopie anlegen lassen.

Ersetze: C:\MyCalculations' InvfileProjectX-altl.xls
1264128 1)25/2005 11:28:13 AM [ Sicherbeitskopie
durch: In¥fileProjectX-altl.xls
Yon der Zip- CAMyCalculations! InvfileProjects, zip
Drakei:
Mein

Ist eine Investitonsdatei mit demselben Namen bereits geodffnet, schlagt Invest for Excel vor, die
Datei zu schlieRen und durch die dekomprimierte Datei aus der Zip-Datei zu ersetzen.
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2.7 Speichern Snapshot

Sie wollen Kollegen oder Vorgesetzte, Kunden oder Geschéftspartner oder auch Ihre Bank tber
die Ergebnisse und Inhalte einer Investitionsrechnung informieren ?

Mit der Funktion ADa tieAiSip ei Smearmprs hot i er s tresuziere Vers®in @ated-i n e
grosse ca. 25% urspringlichen GroRRe) der aktiven Investitionsdatei. Die Snapshot-Tabellen
enthalten keine Formeln, sondern nur Werte, alle Zellen sind geschitzt. Symbole und Makros

sind ebenfalls geldscht.

n
gesp

Sie erkennen die Snapsot-Datei daran, dass Datum und Uhrzeit ( 6 J-BNI-JT_SS-MM-S S i )
den Dateinamen angehangtsindund neben dem Feld oO0Gmwerded.dat en
DIE FUNKTION VERANDERT DIE URSPRUNGLICHE KALKULATIONSDATEI NICHT.

a
i

Beispiele fur weitere Anwendungen:

1 Da die Inhalte einer Snapshot-Datei nicht gedndert werden kénnen, eignet sich eine
Snapshot-Datei, wenn Sie zu einem bestimmten Zeitpunkt den jeweiligen Stand zum
Beispiel fir das Budget oder das Rechnungswesen dokumentieren méchten.

9 Da die Snapshot-Datei keine Schaltflichen oder Makros enthalt, kbnnen Sie die Datei
auch Personen zur Verfligung stellen, die nicht Gber Invest for Excel verfigen.

1  Auf Grund ihres reduzierten Umfangs kann die Snapshot-Datei gut via E-Mail verschickt
werden.

BEACHTEN SIE! Ausgeblendete Zeilen kénnen in einer Snapshot-Datei nicht eingeblendet

werden.

2.8 SahrePoint-Datei-Menue

Der SharePoint-Datei-Menuepunkt ermdglicht den schnellen Zugriff auf eine SharePoint-Datei
(in der Enterprise-Edition).

Datei | Eingabe Ergebnis  Analyse Format  Extras Window  Hilfe
Ansicht des Ordners der aktiven Datei jl _ ,| T . 1

Crdner und Dateien...

L]

Meu...
Offnen...
Schliefen

Speichern

Speichern Unter...

In Zip-Datei speichern...

Speichern Snapshot

SharePoint ’ Offnen von SharePoint...

Seite Einrichten... Speichern in SharePoint
Dricker wihlen... Speichern Unter...

Drucken... SharePoint Portal...

Beenden | u |I"|VES'[I
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Um die SharePoint-Dat enbank zu spezifizieren, w2 hl en Si e
Excel SharePoint-Menue.

Offnen von SharePoint...
Speichern in SharePoint

Speichern Unter...

SharePoint Portal...

Geben Sie die SharePoint-Adresse ein und bestatigen mit OK.

SharePoint Portal &

Standard-Sharepoint Portal
http:/fgo.datapartner.fijBerechnungen/ E]

QK | Abbrechen l

2.9 Seite einrichten

Diese Excel-Funktion definiert das Seitenlayout. Fur ndhere Informationen verwenden Sie die
Excel-Hilfe.

Seite einrichten

l Seitenrander ] KopfzeilefFuBzeile I Tabelle ]

Orientierung

" Hachformat {* Querformat

Skalierung Optionen.. .

f* YerkeinernVergrabern; |100 El: %o Mormalgrifie

" Anpassen: |1 El: Seite(n) breicund |1 El: Seiteln) hoch,

Papierformat: |.q4 j

Druckgualitst: | j

Erste Seitenzahl:  [Automatisch

o] 4 | Abbrechen
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2.10 Drucker wéhlen

Druckereinrichtung mmead)  Um einen Drucker auszuwabhlen, klicken Sie
auf Ausgabegerat im Invest-Meni Datei.

Drucker:

EL CAPTURE FA¥ BYRP ]
EL EPSON Skylus CA0 Series

El FRITZFax Color Drucker

FRITZFax Drucker
HP Laser =k 6P

Cptionern. .. | Ik | abbrechen |

2.11 Drucken

Wabhlen Sie die zu druckenden Berichte:

Drucken g|

Investition=catei InvfileProjectyyZ, xls w Diagramm
Wergleichzdate InvcompProjects. xls b ke e e e Dl
[Ouey [Jirr [ Payback

Diatei mit dem Investtionsvorschlag InvpropProjectkZ, xls b
Wertminderungstestheley Inwestitionsdatei Diagrarnm
Grunddaten Ergebnis

Grunddaten Ergebnistabells

Konkaktdaten [] vergleichstabelle
Eerechnungen [ Investitionsvorschlag

Investition

Gewinn- und Yerlustrechnung Anlyse

Betriebskapital [ kalkulationszinsfuss

Cash Flow-Rechnung Gesamtinyestition

[ Bilanz FErtrag

[ Kennzahlen ] Direkke Kosten

Ccenertosen

] Ertrag Yariable

HintergrundFarbe anzahl der Kopien
[] Entfernt die Markierung der ungeschitzten Zellen: I—f 1 : [ worschau
[ Ertfeent die Hintergrundfarbe der Oberschriften: m 172007 | Trodien ] [ Ebbrechen ]

Waéhlen Sie, indem Sie die betreffenden Kéastchen mit der Maus anklicken, was und von welcher
Datei Sie drucken wollen. Dannk | i c ken Si efSdhaldlacieDr uc k e n

Sie kénnen auch die Anzahl der zu druckenden Kopien bestimmen. Mit der Option A/orschaufi
kénnen Sie vorab prufen, dass tatséachlich das von Ihnen Gewiinschte gedruckt wird. Bitte be-
achten Sie, dass die Diagramme, die Sie in lhrer Investitionsdatei angelegt haben, rechts im
Fenster aufgelistet werden, wo sie fur den Druck ausgewahlt werden kdnnen.

Jedes Fenster des Programms ver f gt ebenf al | sSymbbleum Deucken désDr uc k e n i
aktiven Fensters.
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2.12 Beenden

Um Invest for Excel zu beenden, klicken Sie Datei i Beenden. Alternativ dazu kbnnen Sie auch
aufdasSymboI oder auf das Windows-Sy mbol AXA in der rechten obere

Sie missen noch einmal bestatigen, dass Sie das Programm tatsachlich beenden wollen.

Inwest for Excel Ps_<|

\:{/ Irvest Far Excel (und Microsoft Excel) beendent?

Cancel |

Das Programm fragt Sie, ob Sie die seit der letzten Speicherung vorgenommenen Anderungen
in geodffneten Excel-Dateien speichern mochten.
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3 Eingabe von Daten

Sie beginnen eine Investitionsrechnung mit der Eingabe der Grunddaten. Das entsprechende

Fenster aktivieren Sie durch die Menlwahl Eingabe i Grunddaten. Alternativ kdnnen Sie die Box

links von der Bezeichnung AGr unahklickeneWenn Sienmochl &einpt f enst e
Investitionsdatei gedffnet bzw. angelegt haben, erscheint zunéachst folgendes Fenster:

Inwvest for Excel E|

Findet keine gedffnete
Investitionsdatei:

[ Crfnen. .. ] [ = ] [ Abbrechen

Gffnen woher | Speichern wahin

Ein eigenes Verzeichnis |:| Ein gemeinsames Yerzeichnis

Um eine neue Investitionsdatei anzulegen, wahlen Sie A e u Bine bereits existierende Investi-
tionsdatei 6ffnen Sied ur c h Kl i¥d K enre nauf. 0A

3.1 Planungszeitraum

Wenn Sie eine neue Investitionsdatei anlegen, 6ffnet Invest for Excel automatisch das Fenster
Planungshorizont. Sie mussen hier den Zeitraum definieren, Uber den sich die Investitionsrech-
nung erstreckt.

Als Standardvorgabe ist der Planungszeitraum in Geschéaftsjahre als Perioden eingeteilt.

Sie haben jedoch die Mdglichkeit, den Zeitraum in 2 Investitionsphasen aufzuteilen (z.B.
Phase 1 fir die Investitionsphase und Phase 2 fiir die Betriebsphase). Die einzelnen Phasen
koénnen in Perioden unterschiedlicher Lange eingeteilt werden. Mdglich sind Periodenlangen von
1 Monat als kirzeste bis zu 1 Jahr als langste Periode.

Sie konnen einen einmal definierten Planungszeitraum &andern, indem Sie das Fenster Pla-
nungshorizont durch Klicken auf das E] -Symbol im Fenster Grunddaten 6ffnen.

In der Investitionsdatei wird fiir jede Periode eine Spalte angelegt. Die Anzahl dieser Spalten ist
limitiert auf 240. Es wird empfohlen, einen Zeithorizont zu wahlen, welcher einer 6konomischen
Bewertung zuganglichen Lebensdauer des Investionsprojektes bzw. i objektes entspricht. Es
kénnen auf jeden Fall aber auch kirzere Zeitraume definiert werden, dann missen aber die
Restwerte der Investitionsobjekte definiert werden.

Bestimmen Sie ferner noch den Monat, in welchem die Geschéftsjahre des Unternehmens
enden (Standardvorgabe ist Dezember). Das Programm legt automatisch Spalten fir die Monate
an, in denen die Geschéftsjahre enden. Dies ist dann wichtig, wenn die steuerlichen Auswir-
kungen bericksichtigt werden sollen.
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Planungshorizont fz

Planungshorizonk Einteilung in | Geschaftsjahre (in Jahren) j

Beqginnt mit Jahresanfang 2004 %‘ (1111} K.alkulationszeitpunkk. .. |
Anzahl der lahre 10 j‘
Endet mit Jahresende 2013 (1111} Restwert, .. |

Monat des Rechnungsabschlusses: 12 A v E;?;;Sﬁ;_el Zelisiucint Bestirmmer, .,
/ Ok | Abbrechen |
Sie kénnen den Planungszeitraum in Jahre od/er in klirzere Perioden unterteilen.
Planungshorizont f'5__<|
Planungshorizont Einteilung in | Dekailliert {1-12 Monate) j

Beginnt mit Monatsanfang 072004 i‘ (1M 11120 /(alkulatiu:unszeitpunkt... |
anzahl der Kalkulationsphasen 1 -

Zeitraum, in Jahren

+ Monate

Dauer des Zeitraums, in Monaken

Endet mit Monatsende Restwert, .. |

N

) E'-.-'ergangene Zeaume mité .
Monat des Rechnungsabschiusses: - réeinbeziehen \ Bestirnmen, .,
AN
& | abbrechen |

N\
/ N
Uber die Option AE i nt e iDétailliery(1-12Monate)ii drinen Sie 1 oder 2 Kalkulationsphasen
(Investitionsphasen) definieren.
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Planungshorizont E|
Planungshorizonk Einteilung in | Detailiert (1-12 Monate) j
Beqinnt mit Manatsanfang 072004 j‘ (1M 11173 Kalkulationszeitpunkt. . |

Anzahl der Kalkulationsphasen

2 - Phase 1 Phase Z Insgesamt

[+ Beschreibungen | Statt | Operation

Zeitraurn, in Jahren 1 : 9 : 10 Jahre +
+ =
+ Monate ] : : DI
Dauer des Zeitraums, in Monaten ] - 12 -
Endet mit Monatsends 12{2014 (MM 1332 Restwert, ., |
Vergangene Zeitriume mit '
: 12 . .
Monat des Rechnungsabschlusses - u einbazichen Beskirrnen. .,

Abbrechen |

Bei dieser Investitionsrechnung wurden 2 Phasen definiert. Der Planungshorizont erstreckt sich
Uber 10 Jahre und 6 Monate. Davon wurden 1,5 Jahre als Start-Phase mit 6-monatigen
Intervallen bestimmt und 9 Jahre als Operations-Phase mit Intervallen von jeweils 12 Monaten (=
1 Jahr).

3.1.1 Kalkulationszeitpunkt

Kalkulationszeitpunkt E|
Bestimmen Sie den Kalkulationszeitpunkt Fiir die Investitionsberechnung Ok | Abbrechen |
Zeibraum | 12jz004 | £/2005 | 12/2005 | 12}2006 | 12}2007 | 12}2008 | 12}2009 | 1zjz010 | 1zjz011 | 12jz012 | 12)21
Anzahl der Manate |E| 6| 6| 6| 12 | 1z | 12 | 12 | 12 | 12 | 12 |
Kalkulationszeitpunkt (« i i i i i i { i { i

4 | 2
I Spalte mit Start-
zeitraum sinbeziehien B Der Kalkulationszeitpunkt isk der Zeitpunkt, zu dam der Metto-Cash-Flow diskontiert/prolongiert wird, wenn die
™ Al Kalkulationszeit- Ergebnisindikatoren (NPY, IR, usw, ) berechnet werden, Der alternative Kalkulationszeitpunkk kann fir Payback
purikk, Payback bestimmt werden, Falls kein alkernativer Kalkulationszeitpunkt bestimmt wird, wird derselbe Kalkulationszeitpunkt als
! Startzeitpunkt Flr die Payback verwendet,

Ublicherweise werden die Cash Flows aus einer Investition auf den Zeitpunkt 0, d.h. den Beginn
des Planungszeitraumes, abgezinst (diskontiert). Dies ist die Standardvorgabe in Invest for
Excel. Alternative Vorgaben kénnen in individuellen Vorlagen hinterlegt werden.

Der Kalkulationszeitpunkt kann aber auch auf einen anderen Zeitpunkt festgelegt werden. In
diesem Fall werden die Cash Flows, die vor dem Kalkulationszeitpunkt anfallen, auf diesen auf-
gezinst. Cash Flows, die nach dem Kalkulationszeitpunkt anfallen, werden auf diesen abgezinst
(diskontiert).

Fur die Amortisationsrechnung kann ein abweichender Kalkulationszeitpunkt festgelegt werden.
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3.1.2 Restwert

In der Enterprise - Edition konnen Sie durch Klicken der Schaltflache ARestwertén im Fens:
APl anungshor i zon tRéstwertedheee Invastitionwbzwe deddineelnen Investitions-
objekte berechnet werden sollen.

Restwert E|

Restwert kalkylierung

" Fortfihrungswert (Perpetuity)

(¢ Restwert-Spalke in der Tabelle "Berechrungen”

" Kein Restwert

(0.4 | Abbrechen |

Die Op t i FomfiihrAngswert (Perpetuity) ist sinnvoll unter der Annahme, dass ein Betrieb am

Ende des Planungszeitraumes nicht liquidiert, sondern fortgefiihrt wird. Uber das Symbol links

neben der Bezeichnung ABar wert des Rest wertesih i
Ausgangswerte zu Errechnung des Fortfihrungswertes definieren.

Sie haben mehrere Mdglichkeiten zur Einstellung des Fortfihrungswertes i diese sind im Kap.
4.1.2 ndher beschrieben.

Diezweite Option i sRestweri-p aNl(theRies § ddat AN. Di @sh geschi e
in den Programmversionen Pro, Standard oder Lite. In den Zeilen dieser Spalte kdnnen Sie auch

von den Restbuchwerten abweichende Verkaufserlose Investitionsobjekte berlicksichtigen. Als

Standard werden die Zellen mit den entsprechenden Restbuchwerten vorbesetzt.

In der Enterprise - Version konnen Sie auch bestimmen, dass kein Restwert flr die Berechnung
verwendet wird. Dann enth?2lt die Tabelle ABerechnungenid au
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3.1.3 Vergangene Zeitrdume

Manchmal ist es sinnvoll oder auch notwendig, historische Daten in einer Investitionsrechnung
mit zu berlicksichtigen. Invest for Excel bietet lhnen diese Mdglichkeit. Wenn Sie im Fenster

APl anungshorizont i

dV eer gBaonxg eweer

erscheint ein Fenster wie unten dargestellt.

VYergangene feitraume

%]

Jahr relativ zur Investitionsprifung zu Jahresbeginn
0 | Laufendes Jahr mit einbeziehen (2003): ;
Dauer des Zeitraums, Anzahl anzahl
Monate Monate Zeitraume
1z - | 5 | 1
Laufendes Jahr: | ofeons - | 05/2003
Wergangene Geschaftsjahre:
it ein- Anzahl Jahr endet
beziehen Monate
-1 |1z | 1z | 2002
2 [ | | 12 |
3 - | | 12 |
] | | 1z |
5 | | 1z |
K | Abbrechen

Zeemr Texme Ait

Uber die Eingaben in diesem Fenster kénnen Sie auch vergangene Perioden (Vergangene
Zeitraume) definieren. Wahlen Sie die Jahre, die bericksichtigt werden sollen. Entsprechend
lhrer Angaben werden jeweils zusatzliche Spalten der ersten Spalte mit dem Beginn des
Planungszeitraumes vorangestelit.

Wenn eine Investitionrechnung in der Mitte des aktuellen Jahres beginnt, kdbnnen Sie die vor-
angehenden Monate je Monat oder auf einem mehr zusammengefassten level (2, 3 oder 4

Monate) berlcksichtigen.

Sie kdnnen historische Spalten beim Drucken oder bei einer Présentation ausblenden. Klicken

Sie hierzu auf das Symbol in den blauen Uberschriftszeilen. Wenn Sie die Spalten wieder
einblenden mochten, klicken Sie erneut auf eines dieser Symbole.
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3.2 Grunddaten

GRUNDDATEN

Projektbeschreibung |Prujekt X |
Planungszeitraurm, Jahre B
Periodenlange in Manaten 12
Anzahl Perioden 5

(MBI
Beginn des Planungszeitraums 012006 {am Anfang des Maonats)
Kalkulationszeitpunkt 012006 {am Anfang des Monats)
Ende des Planungzeitraums 122010 fzurm Ende des Monats)
Werteinheit (1/1000/1000000) 1000
W ahrung €
Kalkulationszinsfuld (pro Jahr) (1120 ]% (= Renditefordarung )

2006 2007 2008 2009 2010 -=

Einkommensteuersatz (%) (@] 40 | 40 | a0 | w0 | 40 |

Geben Sie folgende Daten ein (die grau hinterlegten Felder sind Eingabefelder):
Investitionsprojekt Wie mochten Sie lhr Projekt kennzeichnen? Die hier eingegebene
Bezeichnung findet sich wieder als Referenz in Ergebnistabellen, in
gedruckten Investitionsvorschlagen oder beim Ausdruck von Reports.

Beschreibung (Berechnungsstadium)
Bezeichnung fur die 2 Investitionsphasen (nur wenn 2 gewahlt wur-
den).
Werteinheit Einheit (1, 1.000, 1.000.000). Diese Angabe spezifiziert die Genauig-
keit der Betrage. Im Falle einer grosseren Investition ist es angebracht,
die Betrdge in Tausendern oder in Millionen einzugeben. Wenn Sie
Tausender als Werteinheit nutzen wollen, geben Sie bitte an dieser
Stelle 1000 ein.
Bei einer folgenden Eingabe des Wertes 5.200 missten Sie dann 5,2
eingeben.
Sie haben jederzeit die Mdglichkeit, eine andere Werteinheit festzu-
legen, entsprechend andert sich dann die Darstellung der Betréage.
Wahrung Informativer Text zur Bezeichnung der verwendeten Wahrung (Sym-

bol eAdfifipder Text AEURA, AUSDfA, ACHFI

3.2.1 Wahrungsumrechnung

Das nachfolgende Fenster erscheint, wenn Sie das -Symbol klicken.
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Auf der ersten Seite des Menues kdnnen Sie beliebige nicht-monetére Zeilen festlegen (die bei
der Konvertierung nicht bertcksichtigt werden sollen):

Wahrungskonvertierung

1. Nicht-monetire Zeilen benennen ] 2. Wechselkurse und Optionen ]

Reihen, die keine Wahrungsdaten enthalten Reihen ohne Wahrungsdaten

3431 + Stickzahl
G4 * FM-Kosten)Skick

346: {wariable Kostenzeien) o
{wariable Kostenzeilen)
{Wariable Kostenzeien)
‘ariable Kostenzeien

{wariable Kostenzeilen)
{Wariable Kostenzeien)
{wariable Kostenzeilen)
{Wariable Kostenzeien)
‘ariable Kostenzeien |<

{wariable Kostenzeilen)
{Wariable Kostenzeien)
{wariable Kostenzeilen)
{Wariable Kostenzeien)
‘ariable Kostenzeien

Micht-monetére Zeilen werden wahrend der
{wariable Kostenzeilen)ﬂ Konvertierung nichk verandert,

Weiter = Abbrechen

Auf der zweiten Seite legen Sie den Wechselkurs fest. Sie kdnnen ferner Formeln in Werte
konvertieren und die Datei sperren.

Wahrungskonvertierung [5_<|

1. Nicht-monetére Zeilen benennen 2. Wechselkurse und Optionen ]

Bisherig
Werkeinheit 1, 1000,.) Wechselkurse
| 1 ﬂ Alle eingegebenen Werte anhand des gleichen, hier

; eingegebenen Wechselkurses konvertieren oder Fr
Wahrung unterschiedliche kKurse Fir unterschiedliche Zeitspannen
| ELR j wariierender Wechselkurs” wahlen,

Kurs Fir Konvertierung

1 [ ~] ‘ 0,76923]

Meu ELR * 0,76923 = LISD
Werteinheit (1, 1000,.)

Beachten Sie, dass Formeln nicht konwvertiert werden,
| 1 j solange Sie nicht Formeln in Werte konvertieren™ wahlen,
Wahrung
| IS0 ﬂ _ ¥erschiedene Wechselkurse
Optionen
[~ Formeln in Werte konvertieren [ Datei sperren

< Zuriick (0’4 Abbrechen

Beachten Sie dabei, dass in der Wahrungskonvertierung nur Zellen mit Werten konvertiert
werden. Formeln bleiben unverandert. Daher wird eine Formel wie "=13000+5500+27000"
unverandert bleiben. Damit es nicht zu fehlerhaften Ergebnissen kommt, sollten Sie daher die
Option 'Formeln in Werte konvertieren' wahlen.
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Falls notig, kdnnen mehrere Wechselkurse eingegeben werden:

Wechselkurse

Zeitraum kurs kurs festsetzen
12)2005 0,76923 0,525
1212006 0,76923
1212007 0,76923 = Festsetzen

973

Alle auswahlen

Alles einblenden

Ein Wechselkurs || Varsehiedens Wedhseikurss|

Beachten Sie, dass in diesem Fall Formeln immer in Werte konvertiert werden.

3.2.2 Kalkulationszinsful3

Unter dem Kalkulationszinsful? versteht man die Renditeforderung an das investierte Kapital.
Diese entspricht der jahrlichen Rendite, die man aus Investitionen mit &hnlicher Laufzeit und mit
ahnlichem Risiko erwartet.

Der Kalkulationszinsfu® wird in Invest for Excel zur Berechnung des Kapitalwertes bzw. der Bar-
werte und zur Berechnung der Amortisationsdauer verwendet. Ferner spielt er eine Rolle bei der
Ermittlung des Modifizierten Internen Zinsfusses.

Bei der Ermittlung des Barwertes werden die Cash Flows auf die Periode 0 mit dem Kalkula-
tionszinsfuld abgezinst (diskontiert). Mit anderen Worten: Der Kalkulationszinsfuld wird fir die
Bestimmung des Gegenwartswertes (des Barwertes) einer Zahlung verwendet. Wenn sich die
Renditeforderung beispielsweise auf 10% belauft, hat ein in 1 Jahr falliger Betrag von 1 Mio. G

heute einen Barwert (Englisch: Present Value) von 90 9. 0 4=0909091 a4 + 90. 909 0 ( =
909.090*10%)).
Bei der Festlegung des Kalkulationszinsfussess ol | t € man si ch fr acgan: AWi e

alternatives Investmentmi t v er gl ei ¢ h b a rhermas Risilko, desto hdher die Reh-°
diteforderung. Der Kalkulationszinsful? wird ferner bestimmt von den Renditeforderungen der
Eigenkapitalgeber (Eigentiimer), den Kosten des Fremdkapitals, den Renditevorstellungen des
betreffenden Unternehmensbereiches, dem Risiko und der Laufzeit des Projektes sowie von der
Liquiditatssituation des Unternehmens. Mit anderen Worten: die Renditeforderungen musste
theoretisch in jedem einzelnen Fall separat bestimmt werden.

Da dies nicht praktikabel ist wird in den Unternehmen ublicherweise einmal pro Jahr eine
allgemeine Renditeforderung an das eingesetzte Kapital festgelegt (meist landerspezifisch). Oft
wird daraus dann der Kalkulationszinsful3 nach Investitionstypen (= Risikoklassen) abgeleitet.
Dies erlaubt einerseits eine Delegation der konkreten Investitionsentscheidungen und ande-
rerseits eine gezielte Steuerung der Investitionen nach der verabschiedeten Investitionspolitik.

Nachstehend ein Beispiel fur die Klassifizierung/Typisierung von Investitionen und unterschied-
lichen Kalkulationszinsfussen.
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Klasse Grund der Investition Renditeforderung
1. Zwingender Grund Keine

2. Sicherung des Marktanteils z.B. 6%

3. Ersatzinvestition z.B. 12%

4, Kostenreduktion z.B. 15%

5. Erh6éhung des Ertrags z.B. 20%

6. Diversifikation in neue Geschéftsbereiche z.B. 25%

Quelle: Honko 1979.

Das Programm rechnet den Kalkulationszinsfu3 (pro Jahr) in entsprechende Zinssatze fir die
definierten Perioden bzw. in Zinsséatze je Monat um.

Bitte beachten Sie, dass die Hohe Kalkulationszinsfusses davon abhéngt, ob es sich um die
Renditeforderung vor oder nach Steuern handelt

3.22.1 WACC

Bei der Festlegung des Kalkulationszinsfusses kdnnen Sie die WACC-Funktion zur Unterstut-

zung anklicken (WACC = Weighted Average Cost of Capital). | n dem Menue MABer ech
folgende Werte einzugeben: Kost en des Fremdkapitals (ASchul den
rendite (jeweils in %), Anteile von Eigen- bzw. Fremdkapital am Gesamtkapital, Steuersatz,

wenn Sie die Steuerersparnis aus den Fremdkapitalkosten bertcksichtigen wollen.

ne
fi)

Wenn Sie den Button AVer wende Vberechneten WACC KKidken, widd skonti e
automatischder WACCi ns Fel d AKal kul ationszinsfuC ¢bernommen

WACC - Gewichtete durchschnittliche Kapitalkosten

Berechnen lFu:urmeI ] Yerwendung ]

Schulden

WACT (%] Kasten der Schulden Steuersatz (%) 400000
10,573333 7 *1- | 28 y
200000

izeforderte Eigen- Eigenkapital taesamtkapital
) e
kapitalrendite (4] I—EUDEIEIEI
+ | 19 "

Q00000

Gesamtkapital

Yerwende berechneten WaCC als Diskontierungsfakkor | abbrechen

In diesem Beispiel wurde 7% als durchschnittlicher Fremdkapitalzins gewahlt und 15% als
geforderte Eigenkapitalverzinsung; der Steuersatz liegt bei 28%, das Eigenkapital betragt etwa
500.000 bei einem Gesamtkapital von 900.000. Sobal dVeBverele bérechnetén WACC
als Diskontierungsfaktorii S ¢ hkécken,&apiert das Programm den berechneten WACC in das
Eingabefeld fir den Kalkulationszinsfuf3.
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Wenn Sie auf den Reiter AWAQCmarefi kl i cken, er schei

WACC - Gewichtete durchschnittliche Kapitalkosten §|

Berechnen  Formel I'-.-'erwendung]

r*=rg*(1-T)* D + e+ E
v Vv

Wi
I'* = Die korrigierte Renditerfarderung (%) [ = Marktwert des Fremdkapitals
' = aktuelle Fremdkapitalzingen (%) E =Marktwert des Eigenkapitals

T =Marginaler Unternehmenssteuersaz WV = D + E = Unternehmenswert

I'e = Erwarteter Erirag Eigenkapital (%)

Verwende berechneten WaCC als Diskontierungsfaktar abbrechen

Der KI'i ck auf den Reiter AVer wendungd |iefert

entsprechend der obigen Ausflihrungen.

3.2.2.2 Variable Kalkulationszinssaatze

Der Free Cash Flow einer jeden Periode (Spalte) kann mit Hilfe verschiedener Kalkulationsséatze
diskontiert werden.

Spezifizieren Sie variable Kalkulationssatze benutzen mdchten, indem Sie auf E] neben
Kalkulationszinsful3 klicken:

Kalkulationszinsfuld (pro Jahr) E] 8,00

W& hl en Si e KdkMationszimdiussér i m Di a | Kalgufatomsznsfesso : fi

-

22

Kalkulationszinfuss

Wi A

" Fester Kalkulationszinfuss |

* variabler Kalkulationszinfuss

K | abbrechen

)

Wenn Sie auf OK klicken, gelangen Sie zur Cash Flow-Tabelle. Dort kdnnen Sie einen
Kalkulationszinssatz fur jeden Cash Flow bestimmen:

Free Cash Flow {FCF} -50 000 3797 41638 4 667
Diskontierter Free Cash Flow (DFCF) -50000 3516 3958 3693
Kumulierter Diskortierter Free Cash Flow -50 000 -46 454 -42 526 -35 833
Kalkulationszinsful {pro Jahr) &,00% 8,00% 8,25% 8,12%
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Beachten Sie, dass der Cash Flow aus jeder Spaltee (jeder periode) mit dem jeweiligen
Kalkulationszins diskontiert wird. Geben Sie die Kalkulationszinssatze als Jahreswerte ein, auch
wenn die Periode einer Spalte kirzer als 12 Monate sein sollte (Invest for Excel rechnet
automatisch die Werte fir die Periode).

3.2.2.3 Rentabilitatsrechnung auf Basis des Free Cash Flow to Equity (FCFE)

Die Enterprise Edition umfasst Optionen zur Zuordnung des Free Cash Flow zum Free Cash
Flow to firm (FCFF) und zum Free Cash Flow to Equity (FCFE).

Programm Optionen

Sie kénnen FCFE in den Invest for Excel Program Optionen auswahlen:

Einstellungen

Kennziffern  Weitere Optionen l

v {Berechne Free Cash Flow des Eigenkapitals (FCFE)

[ Analyse-Graphiken automatisch aktualisieren

Grunddaten

Die Tabelle Grunddaten wird erg2nzt um die
Option FCFE gewahlt wird.

GRUNDDATEN

(X)

Angabe

Frojektbeschreibung |
Flanungszeitraum, Jahre E]
Feriodenlange in Manaten 12
Anzahl Perioden 5
L TANAN

Beginn des Planungszeitraums 2008 |(am Anfang des Monats)
Kalkulationszeitpunkt M/2008  |(am Anfang des Monats)
Ende des Planungzeitraums 1202012 |zum Ende des Monats)
Werteinheit (1/1000/1000000)
Whrung [<=]\

\
Kalkulationszinsful (pro Jahr) E] \ 10,00 % (= Renditeforderung )
Eigenkapitalkosten (Pro Jahr) 44,00 %

2008 20049 2010 2011 2012 -=

Einkammensteuersatz (%) | | 0 | 0 | 0 | 0

Bitte geben Sie die geforderte Nach-Steuer-Rendite fir das Eigenkapital an. Beachten Sie, dass
nur ein einheitlicher Wert fiir das Eigenkapital angegeben werden kann, unabhangig davon, ob
mehrere Eigenkapitalkategorien existieren.
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Cash Flow Rechnung

Wenn die Option FCFE ausgewabhlt ist, wird die Bezeichnung Free Cash Flow (FCF) in Free
Cash Flow to firm (FCFF) geandert und es werden drei Zeilen zur Cash Flow Tabelle
hinzugefligt: Free Cash Flow to Equity (FCFE), Discounted Free Cash Flow to Equity (DFCFE)
und Kumulierter Discounted Free Cash Flow to Equity.

CASH FLOW STATEMENT
= HIBEIR 1/2008 1212008 1212009 122010 12:2011 1272012
Maorths per interval 12 12 12 12 12
Cash flow from operstions
IR ome i} 150000 300 000 315000 330750 347 288
Wariable costs 1] 0 0 1] 0 1]
Fixed costs ] 0 0 ] 0 ]
Extraordingry income & expenzes 1] 0 0 1] 0 1]
Ineame tax (adiuzted) i} -13 000 -52 000 -55 900 -59995 B4 295
Change in warking capital 1] 0 0 1] 0 1]
Cash flow from operations 0 137 000 248 000 259100 270 755 282 993
Azzet investments and realizations -1 000 000 0 0 1] 0 1]
Free cash flow to firm (FCFF} -1 000 000 137 000 2453 000 259 100 270 755 282 993
Discounted free cash flow to firm (DFCFF) -1 000 000 124 545 204 959 194 BEE 184 929 175 T1E
Cumulative discounted free cash flow to firm -1 000 000 -575 455 -E70 496 -475 830 -290 901 115185
Informeation
Financial cash flow
Financial income and expenses 1] -36 400 -32 663 -25 825 -25188 =21 450
Correction of income tax for financial tems 1] 9464 8492 75 £ 549 5577
Long-term dekt, increase (+) f decreasze (-) B50 000 -B5 000 -B5 000 -5 000 -65 000 -E5 000
[E] Changes in short-term borrowings
Free cagh flow to equity (FCFE} -350 000 45 064 158 §30 172 696 187 116 202 120
Discounted free cash flow to equity (DFCFE) -350 000 33530 12214 116 SB5 110788 104 975
Cumulative dizcounted free cash flow to equity -350 000 -310 470 -188 256 -7 B9 39097 144 071
Equity, increasze (+) § decrease (-] 30000 0 0 1] 0 1]
Total cash flow 0 45 064 158 §30 172 696 187 116 202 120
Cumulative total cazh flove 0 45 064 2073 594 376 289 563 706 765 G20

Beachten Sie, dass Invest for Excel nicht zwischen verschiedenen Eigenkapital- und
Dividendenkategorien unterscheidet.
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Rentabilitatsanalyse

Die Tabelle Rentabilit?2t waAbschnits, eenr dieEptigreFCIREE s 0) ent h?
ausgewabhlt wurde:

RENTABILITATSANALYSE

Projektheschreibung ELUR
8 Zum Unternehmen
Gesamtinvestition, Mominahvert 2100000  Diskontierte Investitionen 2100000
Renditeforderung 10,00 %
Flanungszeitraum 10,0  Jahre ——— 172008 - 1252017
Kalkulationszeitpunkt 172008 (Am Anfang der Periode)
Barwert des betrieblichen Cash Flows Bemerkungen
+ Barwert des operativen Cash Flows 2093 246
() Barwert der Restwerte [] 1 844 602
Barwert des betrieblichen Cash Flows 4837 748
- Barwert der Reinvestitionen {Instandhaltung usw) 1]
Barwert gesamt 4 837 748
Investitionsworschlag Rominalwert Banwert
- Yaorgeschlagene Sachinvestitionen -2100000 -2100000
+ Investitionszuschisse 0 0
Investitionsvorschlag -2100 000 -2100 000
Kapitalwert (NP 2737748 =1 — |nvestierel
L. NPV als Monatsannuitat 35529
Interner Zinsfuss (IRR) E43%  =10% —= |nwvestierel
Maodifiziertter Interner Zinsfuss (MIER) 19587T% ==10% — |nvestiere!
Profitahilitatsindex (Pl 230 ==1 —= |nwvestierel
Amaortisationsdauer (Fayhack), Jahre 6,1 Basierend auf diskontierterm FCF
Ertrag Mettokapital (ROMA), % 195,0%  durchschnittlich 10 Jahre
Wiertheitrag (EYA) 193962  durchschnittlich 10 Jahre
Diskontier‘rerWeﬁbeitrag (DCWA) 2806 749
B Zur Eigenkapital
Eigenkapitalkosten 14,00 %
Diskontierter FCFE ohne Residualwert 1148777
P des Residualwertes des Eigenkapitals B32773
Kapitalwenrt des Eigenkapitals {(NPVe) 1781550 ==10 —= |nwvestierel
L. MPVe als monatliche Annuitat 26 784
Interner Zinsfulk des Eigenkapitals (IRRe) 1892% ==14% — |nwvestierel
Maodifizierter interner Zinsfuld des Eigenkapitals (MIER &) 16,84% ==14% — |nvestiere!
Amortisationsdauer des Eigenkapitals in Jahren 24  Basierend auf diskontiertern FCFE
Erstellt durch Stefan Westerhladh 27.11.2008
Dratei

Kennziffern auf Basis des Free Cash Flow werden in dem Abschnitt "Zur Eigenkapital" der
Tabelle gezeigt.

3.2.3 Ertragsteuern

Wenn Sie in lhrer Investitionsrechnung die Auswirkungen der ertragsabhangigen Steuern
(Einkommen- bzw. Korperschaftssteuer, Gewerbesteuer) berucksichtigen wollen, konnen Sie
di es ¢ber Angabadragsei une rdsearteingte(lefb)efi A E
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Geben Sie die ertragsabhédngige Steuerbelastung des Unternehmens fiir jedes der ersten funf
Jahre ein. Der fur das finfte Jahr eingegebene Steuersatz wird als Wert fiir den Rest des
Planungszeitraumes fortgeschrieben. Sie kénnen also unterschiedliche Steuersatze fir die
ersten 5 Jahre berticksichtigen.

Wenn das Unternehmen nicht steuerpflichtig ist oder wenn Sie die steuerlichen Wirkungen nicht

beriicksichtigen wollen, geben Sie O fiir jedes Jahrein ( ei ne sog. -BRYorac8temgi) . |
diesen F2llen sollten Sie darauf achten, auch den
finieren.

Wenn Sie in die entsprechenden Zellen Werte ungleich Null eingegeben haben, wird in der
Investitionsrechnung (Arbeitsblatt Berechnungen, Menue Gewinn- und Verlustrechnung, Zeile
Ertragsteuern (unterhalb Zeile Ergebnis 2 vor Verwendung und Steuern ) die Steuerbelastung
bzw. die Steuerersparnis vom Programm errechnet. Abschreibungen mindern das Ergebnis und
reduzieren daher die zu zahlenden Steuern.

3.2.4 Optionen fur die Ertragsteuern

Klicken Sie auf dieses Symbol, um das Dialogfenster mit den Optionen fur die
Erragssteuern zu o6ffnen.
(Ertragsteuern-Op:ionen )

Allgemein | Impairment Test |
- Unternehmenskauf
* Automatische Berechnung der Steuer S, o
==
[ Mit Beriicksichtigung der positiven Steuereffekte

[ Beriicksichtige positive Steuereffekke aus der Finanzierung im Discounted Cash Flow
- Achtung -

Wenn die WACC-Funktion genutzt wird, sollten Steuereffekte aus der Finanzierung NICHT im
Discounted Cash flow beriicksichtigt sein,

Die steuerlichen Auswirkungen der Finanzierung sind in der Zeile "Direkte Steuern” der Gewinn- und
Yerlustrechnung beriicksichtigt, auch wenn sie nicht im Discounted Cash flow enthalten sind.

[V abschreibung des Gooduwill ist steuerlich abzugsfahia

I " Geben Sie die Ertragsteuern manuell ein

OK I Abbrechen

Die ertragsabhéngigen Steuern kdnnen berechnet oder auch manuell eingegeben werden.

3.2.4.1 Automatische Berechnung der Steuern

3.2.4.1.1 Mit Beruicksichtigung positiver Steuereffekte

Das Ergebnis einer Investition (die Rentabilitdétskennziffern) wird aus dem (kumulierten)
diskontierten Cash Flow nach Steuern berechnet, wobei die steuerlichen Auswirkungen dieses
Ergebnis in der Regel mindern. In der Voreinstellung wird nur dieser negative Steuereffekt in der
Rechnung berucksichtigt.
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Wenn Sie die Box A Mi t Ber¢cksichtigung deaktivierenpwerdéeni auch n

Steuerersparnisse in solchen Fallen berticksichtigt, wenn die Investition (meist zu Beginn) ein
negatives Ergebnis verursacht. Wenn das Unternehmen insgesasmt rentabel ist, wird die
anfanglichen Verluste aus der Investition positive Steuereffekte haben. Um dies bei der
Berechnung zu berticksichtigen, wahlen Sie diese Option.

3.2.4.1.2 Berucksichtige Steuereffekte aus der Finanzierung im diskontierten Cash Flow

Als Standardvorgabe (diese Option ist nicht aktiviert) geht das Programm davon aus, dass bei
der Beriicksichtigung von Finanzierungseinkinften und -kosten in der Gewinn- und Verlust-
rechnung deren Steuereffekt in die Gewinn- und Verlustrechnung einfliesst, die Zinsen jedoch
nicht im diskontierten Cash Flow bertcksichtigt werden.

Ist diese Option aktiviert, wird der Einkommensteuereffekt der Finanzierungseinkinfte und 1
kosten auch im diskontierten Cash Flow bertcksichtigt und beeinflusst dadurch den NPV und die
anderen Renditekennziffern. Dies ist eine Alternative zur Berlcksichtigung der Finanzierungs-
struktur im Kalkulationszinsfuss. Diese Option sollte NICHT aktiviert sein, wenn die WACC zur
Besti mmung des Ka lviewehdattwerden.s zi nsf uss o

3.2.4.1.3 Abschreibung des Goodwill ist steuerlich zulassig

Wenn diese Option aktiviert ist, dann werden Abschreibungen auf den Goodwill bei der
Steuerberechnung berticksichtigt.

3.2.4.2 Ertragsteuern manuell eingeben

Bei Aktivierung dieser Option wird die Ertragsteuer manuell eingegeben. Die Zellen der Zeile fur
die Ertragsteuer sind in diesem Fall nicht geschiitzt.

Als Standardvorgabe im Programm wird in der Zeile fur die Ertragsteuern in der Cash Flow-
Tabelle aus der entsprechenden Zeile in der Gewinn- und Verlsurechnung tlbernommen.

3.2.4.3 Wertminderungstest und Ertragsteuer (Version Enterprise)

Nach IFRS wird empfohlen, dass der Wertminderungstest mit einem Kalkulationszinsful? vor

St eue

Steuern. Dies ist Standardvorgabe in Invest for Excel (di e Opti on ABerechne Geb
nach Steuernfi ist deaktiviert):
anchmal st es einfacher oder
Algemein  Inparmerk Test | genauer, einen Wertminderungstest
[ iBerechne Gebrauchswert nach Steuern naCh Steuernmlt el n~ Amm-h
Achtung Kalkulationszinsf u Cfi eimemw .
©ption zur Berechnung des Gebrauchswert nach Steuern mit sinem "Mach Steuer WACC" - berechnen Sie A N a-Stbuer-WA C C ﬁ Z U b er ec h nen
iterativ den "Vor Steuer WACC'-Wert Fiir sin korrespondierendes Ergebnis, . . -
und dann it eS$teueri v den AV

Diese option eine Alternative FOr die Berechnung des Gebrauchswert auf Basis eines "Yor Steuer WACC",

WA C GWert zu ermitteln, der ein
korrespondierendes Ergebnis ergibt.
Dies kann durch die Aktivierung
dieser Option erfolgen.

Ok | Abbrechen |
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3.2.5 Sperrung

Sie kénnen die Investitionsrechnung durch Klicken auf d i & p & r +Symbdi vor Ande-
oo rungen schiitzen. Diese Funktion ist nur in den Versionen Pro und Enterprise verfligbar.

rq-l Sie kdnnen zwischen einer Sperrung der ge-
——4 samten Datei oder einer Sperrung von Teilen
der Datei wahlen.

Sperren der Datei

Teilweise sperren ... |

Vallstandige Sperrung |

. Abbrechen

3.25.1 Teilweise Sperrung

Wenn Sie Aeilweise sperre n & w2 hl en, k°nnen Sie die Paradmeter au
den sollen. Dies ist nutzlich, wenn Sie Voreinstellungen fur bestimmte Berechnungen hinterlegen
wollen, die nicht verandert werden sollen.

Einstellungen zur Sperrung der Datei gl

Passwart | otk

Grunddaten ]Berechnungen | Ergebris |

wahlen Sie die Funkkionen, die Sie SPERREN méchten:

I Kalkulationszeitpunk (relativer Startzeitraum)

v Restwertherechrung

[~ Minzeinheit (1{100041000000)

I~ wiahrung

IV Kalkulationszinsfuf

I Steuerprozentsatz und andere steusrabhéngios Einstelungen

oK | Abbrechen |

Fur die teilweise Sperrung kann ein Passwort vergeben. ACHTUNG! Beim Passwort GroR3- und
Kleinschreibung beachten

Wenn Sie ein Passwort eingeben, fordert das Programm Sie auf, dieses zu bestatigen.

Wenn Sie versuchen, eine gesperrte Funktion zu verwenden, erscheint folgende Meldung:

Inwvest for Excel P§|

L
\!J) Diese Funkkion ist gesperrt,
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3.2.5.2 Vollstédndige Sperrung

oVol | ssperdriiggnbée deut et , dass Sie di eve@aerrekdnnehe r Dat ei
Sie kénnen sich jedoch in der Berechnung bewegen und diese auch ausdrucken. Verwenden

Sie diese Option nur, wenn Sie sicherstellen mdchten, dass die Berechnung nicht mehr geédndert

wird.

ACHTUNG! Die vollstandige Sperrung kann nach ihrer Aktivierung nicht mehr aufgehoben
werden.

Das Programm fordert Sie auf, die Sperrung der Datei zu bestatigen und die Datei unter einem
neuen Namen zu speichern.

Invest for, Excel E|

2 Soll die Investitionsdatei gesperrt werden?
\_‘r/ .
ACHTUMG! GESPERRTE DATEIEM KOMMEN MICHT MEHR. BEARBEITET WERDEM UMD DIE SPERRE KAMMN NICHT

AUFGEHOBEN WERDEN.
(Sie kinnen die Datei unter einem neuen Mamen speichern, sobald die Sperrung akkiviert ist.)

a4 | Cancel |
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3.3 Kontaktdaten

KONTAKTDATEN

Projektbeschreibung Planungszeitraum: 0,0 Jahre
102010 - 1202014

Kontaktperson Datapartner Support

Kontaktdaten support@datapartner.fi

Datum (#)

Kommentare

Berechnungsdatei

Verwenden Sie dieses Fenster, um Kontaktinformationen einzugeben sowie um wichtige Anmer-
kungen fur sich und Ihre Kollegen bzw. fir sonstige Adressaten zu dokumentieren.

Investitionsobjekt Beschreibung wie in Grunddaten eingegeben (siehe Kap. 3.2)

Gesamtinvestition Summederl nvestitionen wie in dspezifizérabel | e AR
Zeigt die Investitionen spezifiziert an.
Kontaktperson Geben Sie hier ein, wer die Investitionsrechnung durchgefuhrt hat und

wie er / sie zu erreichen ist.

Datum Das Datum der Erstellung oder letzten Aktualisierung der Investitions-
rechnung.

E] Mit dieser Taste kdnnen Sie das Datum aktualisieren.

Kommentare Textfeld fir Kommentare und Erlauterungen. Dokumentieren Sie hier die

grundlegenden Annahmen in der Berechnung, fiigen Sie erlauternde
Anmerkungen ein, kommentieren Sie ggf. das Ergebnis oder geben Sie
Hinweise auf verwandte Berechnungen und Reports.

Berechnungsdatei Hier kdnnen Sie den Namen und den Pfad der Investitionsdatei sehen.
Ist hilfreich, wenn Sie beispielsweise den Namen des Ordners verges-
sen haben, in dem die Datei gespeichert ist. Sie wird immer dann aktu-
alisiert, wenn eine Investitionsdatei gespeichert wird.

Zur Erlauterung der Symbole am linken Rand siehe Kap. 1.9.
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3.4 Berechnungen

Das zentrale Element der Investitionsrechnung in Invest for Excel ist das Arbeitsblatt ABe r-e ¢ h
n u n g @asfErgebnis, das anzeigt, ob ein Projekt bzw. eine Investition positiv zu bewerten ist,

wird aus den Eingaben in diesem Arbeitsblatt abgeleitet. Die Tabellen enthalten sowohl
Informationen, die vom Anwender einzugeben sind wie auch Berechnungen des Programms.

3.5 Investitionen/Realisationen

Geben Sie in dieser Tabelle Ihre Angaben zu den mit dem Investitionsprojekt verbundenen
Einzelinvestitionen (Investitionsobjekte) ein. Sie konnen in der Tabelle bis zu 30
Investitionsobjekte sowie deren Restwerte berlicksichtigen. Weitere Angaben betreffen die
Abschreibungen der Investitionsobjekte (wichtig fur die Steuer- und Ergebnisberechnung) sowie
den Bilanzausweis.

Bitte denken Sie daran, die Investitionsbetrage als negative Werte einzugeben. Eventuelle
Verkaufserlose aus den Investitionsobjekten geben Sie ohne Vorzeichen, d.h. als positive Werte
ein.

1) Geben Sie die Betrage ein

(S]] &[] 7]

INVESTITIONEN (-) fREALISATIONEN (+)

£ Ea 5i2003 6/2003 62003 7/2003 122003 122004 122005
hMonate pro Periode Abschr -% 5
die Gruppe 1 /
1 Maschine 20,00% -200 D00 y
--- | &bhzchreibung (degressiv) -40 000 -32 000 -25 OO0
Efsbyvert 200 000 2D_DﬁDD 200 000 160 000 125 000 102 400
2 Gebdud 4,00% 40 000 -50 000
- | Abzchreibung (ing -1 BG7 -4 000 -4 000
Bkt 0 S0 000 00 000 05 333 94 333 a0 333
3 Software 25,00% -60 000
- | Aquaghreibung (lingar) -1 2350 -6 230 -15 000 -1:5 000
Buchwert 0 1] 58 70 52 500 37 500 22 500

2) Klicken Sie die Box Abschreibung

Ab Programmversion 3.1 werden auch positive Investitionen unterstitzt (z.B. flr Investitions-
zuschusse). Wenn Sie einen positiven Wert eingeben, 6ffnet sich ein Fenster, das Sie auffordert,
die Eingabe zu bestatigen. Dasselbe trifft zu, wenn in einer Zeile, die einmal als positive
Investition bestatigt wurde, ein negativer Wert eingegeben wird.

In der Investitionstabelle kdnnen Sie bis zu 30 verschiedene Investitionsobjekte mit unterschied-
lichen Abschreibungsmethoden und Abschreibungssétzen eingeben.

Sie haben auch die Mdglichkeit, in eine Zeile in mehreren Perioden Werte einzugeben oder
Investitionsobjekte in einer Zeile zusammenzufassen, vorausgesetzt diese haben dieselbe
Abschreibungsmethode und den gleichen Abschreibungssatz.

Geben Sie fir jedes Investitionsobjekt eine Bezeichnung in der ersten Spalte ein. Die Vorgabe
fur die 1. Zeile ist die Projektbezeichnung im Menue Grunddaten, aber Sie kdnnen diese
selbstverstandlich Gberschreiben.

12,2007 72008 el In die letzte Spalte (Residual) kdnnen Sie einen mdog-

12 7 (7r2o05)| lichen Verkaufserlos fur das Investitionsobjekt einge-
ben. Wenn das Restwert-Symbol im Fenster Abschrei-
aoo00] bung (siehe unten) aktiviert istder Planungszeitraum

A6 354 -7 B46 17go0| kurzer ist als die Abschreibungsdauer, tbernimmt das
ES 536 57 390 o] Programm automatisch den Restbuchwert als
gonoon| Verkaufserlos, es sei denn, Sie haben den Ver-
-4 000 -2 333
82 333 a0 ooo0 0

1.3.2011 Copyright © Datapartner Oy 1995-2011 Seite 51



Invest for Excel

kaufserlés bereits vorher spezifiziert. Die automatische Berechnung ist die Standard-
Voreinstellung.

In der Enterprise Edition kann im Fenster Planungshorizont festgelegt werden, dass kein Rest-
wert berechnet werden soll. Dami t wi r d a uc h-Spakeiangezeigh. Rnedgesemnh &al | i
gibt es die Option zur automatischen Berechnung des Restwertes nicht.

3.5.1 Abschreibungen

Vorbemerkung: Abschreibungen haben Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung und
somit auf die Ermittlung der zu zahlenden Steuern. Damit beeinflussen Sie indirekt das Ergebnis
der Investitionsrechnung.

Abschreibungen sind fiir jedes Investitionsobjekt einzeln zu definieren.

Wenn Sie auf die Box[=J1 i nks vom Wort AAbschrei bungf kI

Abschreibungsmethode E|
Wermagen ilg | Machine | | Abbrechen ‘
abschreibungs-. Z0
Abschreibungsmethode

Linear altinvestment  Meuinvestitionen
Einmnalige Abschreibun
Degresgsiv = linear J Die Basis Fiir Abschreibungen
Integrationsverfahren 100 %% auf der Inveskition
Manuelle Eingabe
Abschreibungsbeginn in Periode
| 1242004 (Monats: 12) j

Bilanzposten

1. Abschreibung umfasst die Monate

Investitionskategorie 12

Immaterielle Yermégensgegenstande
Materiells Vermbgens
Finanzinvestitionen

Restwert

[v Berechnet Restwert Automatisch am Ende der
Planungshotizonk

Folgende Abschreibungsmethoden stehen zur Wahl:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

Lineare Abschreibung

Degressive Abschreibung

Einmalige Abschreibung

Ubergang von degressiver zu linearer Abschreibung
Arithmetisch-degressiv (sum-of-years” digits) (Schweiz, Spanien)
Wabhlfreie Eingabe der Abschreibungsbetrage.

Selektieren Sie die Abschreibungsmethode im Menue durch Klick auf die entsprechende Zeile.

Als Standardvorgabe fur die Abschreibungsdauer tbernimmt das Programm die Lange des
Planungszeitraumes in Jahren, so dass das Investitionsobjekt zum Ende des Planungszeit-
raumes voll abgeschrieben ist. Aus der Abschreibungsdauer ergibt sich dann automatisch der

Wer t
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Nachstehend folgen weitere Erlauterungen zu den einzelnen Methoden und zum weiteren

Vorgehen:

Linear:

Degressiv:

Geben Sie entweder den Abschreibungsprozentsatz oder die erwartete
wirtschaftliche Lebensdauer des Investitionsobjektes an (Afa-Tabelle !).
Invest for Excel berechnet automatisch das Weitere. Die Afa wird auf
Basis des eingegebenen Investitionsbetrages berechnet.

Ein Schichtnutzungsfaktor von 1, 1.25 oder 1.5 kann verwendet werden,
um die Abnutzung im Schichtbetrieb zu beriicksichtigen. Diese Regeln
finden in Deutschland Anwendung. Wenn der Schichtnutzungsfaktor 1
betragt, wird der Abschreibungs-% nicht geandert.

Geben Sie den Abschreibungs-% ein. Basis fur die Ermittlung des
(Rest-) Buchwert im abgelaufenen
Geschaftsjahr bzw. der Anschaffungswert im 1. Jahr.

Abschreibungsbetrages ist der

Einmalige Abschreibung:

Degressiv -> Linear:

Das Investitionsobjekt wird in derjenigen Periode, die im Menue Abschrei-
a uzsl 406 W alyedscehriebein.r d ,

bungsbeginnin Per i odehf

Das Programm wechselt automatisch von der degressiven zur linearen
Abschreibung, wenn der AfA-Betrag bei linearer Abschreibung groRRer ist
als bei fortgeflhrter degressiver Abschreibung. Diese Methode, die ein
Optimum an Abschreibung garantiert, wird in Deutschland angewendet.
Geben Sie sowohl den Abschreibungs-% als auch die wirtschaftliche
Lebensdauer des Investitionsobjekts ein.

Integrationsverfahren:

Manuelle Eingabe:

Diese Abschreibungsmethode geht bei der Berechnung von der Summe
der noch fir die Abschreibung zur Verfigung stehenden Jahre aus. Diese
Methode wird in der Schweiz und in Spanien angewandt.

Geben Sie die einzelnen Afa-B e

Bitte beachten Sie bitte:

tr2age in der Zei
jeweiligen Investitionsobjektes manuell ein (negative Betrage !). Diese
Zeile ist jetzt fur die manuelle Eingabe freigegeben.

1) Geben Sie die Afa-Betrage als
neaative Werte ein.

/

kann der Wert geléscht werden

2) Da Abschreibungs-% hier nicht sinnvoll ist,

1 Maschine 2000% | -200 000 g
|- Abschraibung w 2000 -25 000 -40 000
Buchrwvert N\ 200 000 180 000 155 000 115 000

Abschreibungen beeinflussen das Ergebnis Uber die steuerlichen Auswirkungen. Wenn keine

Steuern berechnet werden (Vor-Steuer-Betrachtung) haben die Abschreibungen keine

Auswirkungen auf die Rentabilititskennziffern (Kapitalwert (NPV), Interner Zinsfuss (IRR),
Amortisationsdauer (Payback) etc.).

1.3.2011
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3.5.2 Abschreibungsoptionen

3.5.2.1 Zusammengefasste Investitionszahlungen

Investitionszahlungen in Folgeperioden fir das gleiche Investitionsobjekt kdnnen mit Blick auf
die Abschreibungen zu einem Betrag zusammengefasst werden;

Vermigen 1;| [o]4 | abbrechen |

abschreibungs-%% 10 Schichtnutzung
Abschreibungsdauer, Jahre 10 ‘ 1 Fakkor: 1 j

Abschreibungsmethode

Altinvestment  Neuinvestitionen |
Deqgressiv

Einmalige Abschreibung

Degressiv - linear

Integrationswverfahren

Manuelle Eingabe abschreibungshasis

100 % auf der Investition

Ahbschreibungsbeqinn in Periode
| 12/2005 (Monate: 12) ~|

EFinanzierun|;|sw'erteilung: {nachtragliche Investitionen |
iwerden surmiert und als eine Investition abgeschrieben):

Bilanzkategorie | Investitionskategarie

1. Abschreibungjabr umFasst Monate

ﬂ

Immaterigle Yermdgensgegenstands

Sachanlagevermégen
Finanzanlagen

Restwert

[v Automatische Berechnung des Restwertes

Bei spi el einer Investition in H°®he vonnéared00O. 00O
Abschreibung in der Periode 12/2005, entweder traditionell berechnet (Zeile Nr. 1) oder
zusammengefasst (Zeile Nr. 2):

INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+) =2 ~
BES

_ _ 1/2005 1272005 12/2006 1272007
Monate pro Periode Abschr -% 12 12 12

1 Straight line 10,00% -100 000 -300 000 -500 000 -1 100 000

| Abschreibung (linear) =40 000 -90 000 -200 000
2 Straight line allocated 10,00% | -100 000 -300 000 -500 000 -1 100 000
-+ | Ahschreibung (linear) -200 Qo0 -200 000 -200 000

Die zusammengefasste Investition (Zeile Nr. 2) wird auf Basis der gesamten Betrage
abgeschrieben (beginnend mit der 1. Periode), wahrend die Abschreibungsbetrage der
herkdmmlichen Investition (Zeile Nr. 1) entsprechend den Investitionsbetrédgen bzw. den
Buchwerten zunehmen.
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3.5.2.2 Abschreibungsbasis

In der Regel werden als Basis fur die Abschreibung 100 % der Anschaffungs- und Herstellungs-
kosten angesetzt. Die Basis kann jedoch auch grof3er 100 % sei. Beispiel: es fallen am Ende der
wirtschaftlichen Lebensdauer bereits feststehende Entsorgungskosten an.

Die Basis fur Abschreibungen kann auch kleiner als 100 % sein. Beispiel: Sie setzen einen
vordefinierten Restwert an, nur die Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem
Restwert soll abgeschrieben werden.

Die Basis fiir Abschreibungen Rechnen E|

Die Basis kann eingegeben oder Uber das
Dialogfenster berechnet werden.

Investitionen 60000

Resthuchwert 10000

|
|

Die Basis Fiir Abschreibungen | Sa00a
|

Basis, % auf der Investition 83,33334 %

(a4 | Abbrechen

3.5.2.3 Abschreibungsbeginn

Periode mit der 1. Abschreibung

3.5.2.4 Anzahl Monate fur die 1. Abschreibung

Geben Sie die Anzahl der Monate an fur die Berechnung des ersten Afa-Betrages. Sie kdnnen
die Anzahl der Monate nach Fertigstellung eingeben oder einen anderen Wert (< 12), wenn dem
nicht gesetzliche oder andere Vorschriften (z.B. Investitionsrichtlinien) entgegenstehen. Stan-
dardvorgabe des Programms sind 12 Monate.

3.5.2.5 Altinvestment

Es ist moglich, die Afa eines bereits vorhandenen Objektes zu berucksichtigen. Klicken Sie
hierzu auf die Registerkarte AAl t imew ¢ $it (ebensteheadesiMenue).
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3.5.2.5.1 Fruheren Abschreibungsplan fortsetzen

Altinvestment | nevinvestitionen |

" Kein Friherer Buchwert vorhanden

{+ Fritherer Buchwert

anschaffungspreis

Anschaffungszeitpunk: (M1112)

Bilanzbeqginn 01,2003

Abschreibungsdauer, Jahre Gbrig

120000

01/z001

76 500,00

——

Geben Sie die Anschaffungskosten und den
Anschaffungszeitpunkt ein. Die Afa wird mit
diesen Parametern berechnet. Dabei ist es
nicht notwendig, vergangene Zeitraume in
der Berechnung zu definieren. Allerdings er-
gibt sich naturlich eine zuordnenbare Diffe-
renz in der Bilanz, wenn nicht eine vollstan-
dige Anfangsbilanz eingegeben wurde.

ACHTUNG! Die Afa eines vorhandenen
Objektes wirkt sich in gleicher Weise auf die
Steuern aus wie die Afa einer neuen Inves-
tition. Insofern werden sich die Ergebnisse

der Investitionsrechnungen mit bzw. ohne Altinvestment unterscheiden. Dieser Effekt lasst sich
mit der Funktion AD i f fbeerr eerczh sehrsofpriell darstellen.

3.5.2.5.2 Buchwert aus Carry-over

Der Buchwert eines vorhandenen Vermdgensgegenstandes kann in eine beliebige Periode Uber-
nommen und von dort entsprechend einer ggf. geanderten Vorgabe abgeschrieben werden, in-
dem man die Option -ABaicihhwemkl| iamlst Carry

Wermadgen 3 | Prajeck -

Abschreibungs-%

Abschreibungsdauer, Jahre

Abschreibungsmethode

Carry aver

I
E—

Linear

Degressiv

Einmalige Abschreibung
Degressiv - = linear
Integrationsverfahren
Manuelle Eingabe

Bilanzkategorie Investitinnskategurie]

Immaterielle Vermigensgegenstande

Sachanlagevermégen
Finanzanlagen

Altinvestment | euirvestitionen |
(" Kein friherer Buchwert varhanden

" Fritherer Buchwert

fs Buchwert aus Carry-over, manuel 200000
Bilanzbeginn (Mr/1117) 12006

QK | abbrechen |

Schichtnutzung

1 Fakror: 1 -

—
—
—
—

Resbwert

v Automatische Berechnung des Restwertes

Daraus resultiert kein unmittelbarer Cash flow-Effekt Das einzige Resultat sind steuerliche
Auswirkungen infolge der Abschreibungen sowie ggf. zusatzliche Erldse aus Restwerten

(Residualwert).

INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+)

12/2005

12/2006 12/2007 12/2008 12/2009 Residual

Monate pro Periode Abschr -% 12 12 12 12 12 1202005)
1 Project ¥ carry-over 20,00% 40 000
m Abschreibung (linear) -40 000 -40 000 -40 000 -40 000
Buchwert a 160 000 120 000 80 000 40 000 0
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Bitte beachten Sie, dass die Aufnahme eines Altinvestments ohne Cash flow ein
Ungleichgewicht in der Bilanzdarstellung zur Folge hat.

BILANZ

£ 1272005 12/2006 1272007 12/2008 12/2009 Residual
Monate pro Periode 12 12 12 12 12 [1242008)
Anlagevermogen
Materielle Yermogensgegenstande 1] 460 000 420000 50000 40000 1]
Umnlaufwermigen

Bankbesténde und Barbesténde 43 950 111 558 174 545 235 558 304 560 344 560
AKTIVA 49 950 271 588 294 546 318 858 344 560 344 560
Eigenkapital

Gewinnvortrag 0 49 950 71 588 94 546 115 858 115 858

Gewinn (Yerlust) der Periods 43 950 21 638 22 958 24 313 25 702 25702
EIGENKAPITAL UND VERBINDLICHKEITEN 49 950 71 588 94 545 118 858 144 560 144 560
Kartrolle, Passiva - Aktiva 0 -200 000 -200 000 -200 000 -200 000 -200 000
[walue in use 260 539 5 075] 163 407 105 259 0] |
|Kortrolwert (+ verzinstes Hapital / - Wertverlust) 260833 55 075 43 407 | 25 258 o] |

3.5.2.6 Bilanzkategorie

Bilanzposten Investitin:nnskategn:nrie]

* Vermdgensart

| Immateriels Yermégensgegenstands
. Matkerielle Yermbgensaeqenskande
Finanzinvestitionen

" Unternehmenskauf

Legen Sie fest, ob das Investitionsobjekt dem
Sachanlagevermdgen (Materielle Vermégensge-
genstande), den Immateriellen Vermégensgegen-
standen (z. B. Software) oder den Finanzanlagen
(z.B. Beteiligungen) zuzuordnen ist.

Die Auswabhl dient der korrekten Bilanz-
darstellung, sie kann keine Auswirkungen auf das
Ergebnis.

3.5.2.7 Unternehmenskauf

Wabhlen Sie diese Option nur dann, wenn Sie den Kaufpreis des Unternehmens eingeben. Diese

Position erscheint nicht in der Bilanz. Die

entsprechende Auszahlung wird jedoch im Cash Flow

bertcksichtigt, damit wird sichergestellt, dass die Renditekennziffern fir das Investment richtig

errechnet werden.

3.5.2.8 Investitionskategorie

Bilanzposten  Inwvestitionskategarie

Die Investitionskategorie wird dazu verwendet, In-

Irvestit | Subventi vestitionsobjekte  in  der _ Ergebnisubersicht
rYEStHEnEn f sUbventionen (Arbeitsblatt /  Tabelle  Asrgebnisf)  richtig
{* Investitionen " Subventionen zuzuordnen.

Yorgeschlagene | Reinvestitionen

+ Yorgeschlagene ¢ Reinvestitionen

3.5.2.8.1 Investitionen / Subventionen

Wahlen Sie bei einer normalen Investition
Subventionen trennen mochten und es

Al nvesti tWacthnemi Si endSBfipbverhn

sich bei dem Investitionsobjekt um eine Subvention

handelt. Beachten Sie, dass eine Investition (-sauszahlung) als negativer Wert und eine Sub-
vention als positiver Wert eingegeben werden mussen.

1.3.2011
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3.5.2.8.2 Vorgeschlagene / Reinvestitionen

Diese Kategorie kann verwendet werden, um Neuinvestitionen von Reinvestitionen zu trennen.
Hintergrund: Neuinvestitionen erfordern eine zusatzliche Finanzierung, wéahrend Reinvestitionen
Uber den operativen Cash Flow finanziert werden. Reinvestitionen sind typischerweise Esatz-
oder Instandhaltungsinvestitionen.

3.5.2.9 Restwert

Wenn die Option aktiviert ist, wird zum Ende des Planungszeitraumes automatisch der Rest-
buchwert als Verkaufserlés bernommen. Diese Option ist nur verfigbar, wenn di e AResi dua
Spalte vorhanden ist (Option zur Unterdriickung in Edition Enterprise).

Sie konnen trotzdem abweichende Verkaufserlose i n der -Shdke singebana Bifie

beachten Sie, die automatische Berechnung des Restwertes fir das betreffende
Investitionsobjekt danach nicht mehr wiederhergestellt werden kann!.

3.5.2.10 Vereinfachtes Dialogfenster "Abschreibungsmethode"

Beim ersten Offnen des Dialogfensters "Abschreibungsmethode" in der Investitionstabelle wer-
den nur die wichtigsten Parameter angezeigt:

Abschreibungsmethode E|
abbrechen |

Wermégen 1: | Mew investment =

abschreibungs-%s 20 Mehr Optionen
abschreibungsdauer, Jahre g

abschreibungsmethode
" Abschreibungsbeginn in Periode
Degressiv
Einmalige Abschreibung | 12/2006 {Monate: 12) j
Deqgressiv - linear
Integrationsverfabren 1. Abschreibungjahr umfasst Monate

Manuelle Eingabe
12

Bilanzkategorie

Kapitalisizrte Entwicklungskosten - Restywert

Geschaftswert

Sonstige immateriele Yermigenswerke

Maschinen und Anlagen [~ Automatische Berechnung des Restwertes

Z
/

Klicken Sie auf "Mehr Optionen" um alle mdglichen Optionen zu sehen:
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Abschreibungsmethode rg|
Wermagen 1 | Tews investment X ahbbrechen |
abschreibungs-%%. 20 Weniger Optionen
abschreibungsdauer, Jahre 5 Schichtrutzung | 1 Faktor: 1 -
abschreibungsmethode

alkinvestment Neuinvestitionen]
Degressiv
Einmalige Abschreibung Abschreibungsbeginn in Periode
Deqgressiv - linear .
Integrationsverfahren | 12{2006 (Monate: 12) j
! lle: Eingab
anuele Eingahe 1, Abschreibungjahr umfasst Monate
12
Abschreibungsbasis
100 % auf der Investition
Bilanzkategorie | Investitionskategatie ] IFRS ] r Finanzierungsverteilung: {nachtragliche Investitionen
werden summiert und als eine Investition abgeschrieben)
Kapitalisizrte Entwicklungskosten - Restywert
Geschaftswert
Sonstige immateriele Yermigenswerke
IMaschinen und Anlagen [~ Autormatische Berechnung des Restwertes

3.5.2.11 Abschreibungsoptionen auf weitere Investitionen Gbertragen

Die Abschreibungsoptionen fir ein Investitionsobjekt lassen sich einfach auf andere
Investitionsobjekte Ubertragen. Dies spart Zeit, wenn mehrere Investitionsobjekte identische oder
ahnliche Abschreibungseigenschaften zugeordnet sind.

Dricken Sie den | Button neben der Bezeichnung fir das Investitionsobjekt um das Menue
AAbschrei bungswapti ofnemn ¢(bertrageni zu °

Abschreibungsmethode

Mermigen 1; | ®¥E

|

I abbrechen |

Abschreibungs- 10 Weniger Optionen
Abschreibungsdaver, Jahre 10 Schichtriutzung | 1 Faktor: 1 j

Abschreibungsmethode

alkinvestment Neuinvestitiunen]
Deqgressiv
Einmalige Abschreibung
Degressiv - = linear

Inkeqrationsyerfahren 12)2003 (Manate: 121 j
Manuelle Eingabe

Abschreibungsbeginn in Periode

Waéhlen Sie die Zeilen derjenigen Investitionsobjekte, auf welche die Abschreibungs-
Eigenschaften ubertragen werden sollen.
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Abschreibungsoptionen iibertragen

Wahle die Investitionen, auf die die |
Abschreibungsoptionen angewandt werden sollen: Ck Al res e

Mit Ausnahme der Eigenschaften f¢r AAltinvest mento
auf die ausgewahlten Investitionsobjekte ibertragen.

INVESTITIONEN (-} f REALISATIONEN (+)

M Kalkulstorizche Abschreibung E@n
Monate pro Periode Abschr -%
1 X¥Z
m Abschreibung (linesar) 10,00%
2 AZAR
m Abschreibung (linear) 10,00%
3 AZAB
[_] Abaschreibung (linear) 10,00%
4
m Abzchreibung (linear])

Jede der Ubertragenen Abschreibungseigenschaften lasst sich anschliessend separat andern.

3.5.3 Kalkulatorische Abschreibungen

Investitionen aus der Investitionstabelle kdnnen anhand zweier Abschreibungsplane
abgeschrieben werden: dem fiir Ertragsteuern und dem fiir kalkulatorische Abschreibungen.

Aktivieren Sie die Kalkulatorischen Abschreibungen im oberen Balken der Investitionstabelle:

INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEHN (+)
W Halkulstorizche Abschrebungen BN Em

Die Zeilen mit kalkulatorischen Abschreibungen werden gelb hinterlegt:
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INVESTITIONEN (-} / REALISATIONEN {+)

12006

12,2006

122007

Maonate pro Periode

zchrefbunoen EH " "

Abschr.-%

12

12

1 Investition X
[—] Abzchreibung (degressiv)

[ | Kalkulatorische Abschreibungen (linesr)

2
[-] Abzchreibung (linesr)

[_] Kalkulatarizche Ahschreibungen (straight line)

3
[_] Abschreibung (linear)

[—] Kalkulstorizche Abschreibungen (straight line)

4
[-] Abzchreibung inear)

[ | Kalkulatorische Abschreibungen (straight line)

5
[_] Abachreibung (linear)

[_] Kalkulatarizche Ahschreibungen (straight line)

G
[—] Abzchreibung (linear])

[—] Kalkulstorizche Abschreibungen (straight line)

7
[-] Abzchreibung inear)

[ | Kalkulatorische Abschreibungen (straight line)

&
[_] Abachreibung (linear)

[_] Kalkulatarizche Ahschreibungen (straight line)

Investitionen

Realizationen

Abzchreibungen
Werkautsgewinn [+ f -veriist (-]

Buchywert

oo o o &

oo o o &

[ o e B o I}

Interne

Realizationen

Kalkulatarizche Ahschreibungen
Yerkaufsgewvinn (+) f -verlust (-]

Kalkulastarizcher Buchywert

oo o o

oo o o

L ) o R e

1.3.2011 Copyright © Datapartner Oy 1995-2011

Seite 61



Invest for Excel

Im Dialogfenster "Abschreibungsmethode” erscheint der Hinweis auf die kalkulatorische
gel bem Hintergrund

Abschreibung separat

auf

Abschreibungsmethode (Kalkulatorische)

Yermbgen 1: | Irwvagtikion »

Abschreibungs-3%

Abschreibungsdauer, Jahre

Abschreibungsmethode Kalkulatorische
Degressiv

Einmalige abschreibung

Ok

| Abbrechen |

Abschreibungsbeginn in Periode

Weniger Optionen

Schichtnutzung | 1 Fakbor: 1 -

Alkirvestment Neuinvestitianenl

Degressiv - > linear
Inteqgrationswverfahren
Manuelle Eingabe

Bilanzkategarie | Irwestitionskategorie | IFRS |

12

100

Abschreibungsbasis

| 12§2006 (Maonate: 12)

1. Abschreibungjahr umfasst Monate

% auf der Investition

|

Finanzierungsverteilung: {nachtragliche Investitionen

werden summiert und als eine Investition abgeschrieben)

Kapitalisierte Entwicklungskosten "
Geschaftswert

Sonstige immaterielle Yermboenswerte
- Maschinen und Anlagen

Restwert

[~ Automatische Berechnung des Restwertes

Unabhangig von der steuerlichen Abschreibung kann die kalkulatorische Abschreibung mit jeder

Abschreibungsmethode berechnet werden:

1 Investition X -10 000
[_] Abzchreibung (dedgressiv) 30,00% -3 000 -2100 -1 470
Buchwert 10000 7 000 4 900 3430
[_] Kalkulatarizche Ahschreibungen (linear) | 20,00% -2000 -2000 -2000
Kalkulatorischer Buchwert 40000 & 000 5 000 4 000

In der Gewinn- und Verlustrechnung erscheinen die kalkulatorischen Abschreibungen vor EBIT.
Der Unterschied zwischen kalkulatorischer Abschreibung und Steuerlicher Abschreibung
erscheint unter Aalkulatorische Abschreibung Erhéhung(-) /Verminderung (+), kumuliertfiin der

Zeile vor ADirekte Steuernin:
EBITDA; Ergebnis vor Zingen, Steuern, Abschreibungen 9300 9 996 10 196 10 400 10 6038
Abschreibungen -200 -200 -800 -200 -200
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern 9 000 9196 9 396 9 800 9 808
Finanzierungseinkinfte und -kosten
(=] Finanzierungseinkiinfte und -kosten
| ! | Finanzierungseinkiinfte und -kosten, Finanzierungsdatei
EBT; Ergebnis 1 vor Steuern 9000 9196 9 396 9 600 9 808
Ausserordentliche Ertrdge und Aufwendungen
Verkaufsgewinn (-verlust) 0 0 0 0 0
E] Sonstige ausserordentliche Ertrdge und Aufwendungen
Ergebnis 2 vor Ruckstellungen und Steuern 9000 9196 0 396 9 600 9808
Veranderung Ruckstellungen
Abschreibung dber (-} / unter (+) kalkulaterizche -200 =100 -10 71 144
@Uerﬁnd&rung Rickstellungen, anderen
Ertragsteuern -2 540 -2 7259 -2 3818 -2 5901 -2 588
Latente Steuern
Gewinn (Verlust) 6 160 6 367 6 570 6770 6 966
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In der Bilanztabelle werden die Buchwerte des Anlagevermdgens auf Basis der kalkulatorischen
Abschreibung berechnet. Den Unterschied zwischen kalkulatorischer Afa und Steuerlicher Afa
(d.h. Kumulierte Abschreibungen Uberschreitung(-) /Unterdeckung (+)) sehen Sie auf der

Passivseite der Bilanz unter ASonderpostenh
BILANZ
I 1242010 1212011 1242012 122013 12/2014 Restwert
Monate pro Pericde 12 12 12 12 12| (122014)
AKTIVA
Anlagevermigen
Immaterielle Vermogenswerte 0 0 0 0 0 0
Materielle Vermidgenzgegenstinde 9200 8400 7 500 & 300 § 000 0
Finanzinvestitionen 0 0 0 0 0 0
Summe Anlagevermogen S 200 8 400 7 600 & 300 5000 0
Umlaufvermégen
Vorrate 0 0 0 0 0 0
Forderungen aus Lief. und Leist. 0 0 0 0 0 0
Andere Forderungen 0 0 0 0 0 0
Liquide Mittel -2 840 4 427 11 807 19 306 26 928 32 833
Summe Umlaufwermogen -2 240 4 427 11 2807 19 306 26 9238 32 333
AKTIVA 6 360 12 827 19 407 26 106 32928 32833
EIGENKAPTAL UND WERBINDLICHKEITEN
Eigenkapital
Alktienkapital 0 0 0 0 0 0
Gesetzliche Ricklagen 0 0 0 0 0 0
Freie Ricklagen 0 0 0 0 0 0
Gewinnvortrag 0 6 180 12 527 19 097 25 887 25 867
Gewinn (Verlust) der Periode 6150 6 367 6570 6770 G 065 6 966
Summe Eigenkapital 6 160 12 527 19 097 25 887 32833 323833
Rickstelungen 200 300 310 239 85 0
Bestimmungen 0 0 0 0 0 0
Winderheitzanteile 0 0 0 0 0 0
Werbindlichkeiten
Langfristige Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0 0
Kurzfristige Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0 0
Summe Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0 0
EIGENKAPITAL UND VERBINDLICHKEITEN 6 360 12 827 19 407 26 106 32928 32833
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3.5.4 Allgemeine Funktionen fur alle Tabellen

Klicken auf die dargestellten Symbole in der blauen Kopfzeile bewirkt é

Indem Sie auf das Symbol auf der linken Seite der blauen Leiste klicken, kbnnen
Sie neue Zeilen aus- und einblenden. In den Editionen Pro und Enterprise kénnen
Sie Uber diese Box auch feststehende Zeilenbezeichnungen anpassen.

(Gl Ausfuihren der Break-Even-Funktion.
F¢ér n2here I nformationen sehen Sie bitte das
Kopieren/Verteilen-Funktion 1 mit dieser Funktion kénnen Sie sehr schnell und

sehr bequem einzelne oder mehrere Werte in einer Periode unverandert oder mit
bestimmten prozentualen Anderungen in die folgenden Perioden Ubertragen.
Fur ndhere Informationen sehen Sie bitte das Kapitel 3.4.2.

Dieses Symbol fuhrt Sie zur letzten Spalte der Tabelle.
Dies ist sehr nitzlich, wenn Sie sich in einer Tabelle mit vielen Spalten schnell
einen Uberblick Uber die letzten Spalten verschaffen méchten.

Mit diesem Symbol kommen Sie zur ersten Spalte einer Tabelle.

Wenn die Investitionsrechnung Werte fiir vergangene Zeitrdume mit entsprechen-
den Spalten enthélt, kdnnen Sie diese Spalten durch Klicken auf dieses Symbol
verbergen oder anzeigen.

Dieses Symbol zeigt die Zeilennummern und die Spaltenbezeichnungen an, wie
Sie sie aus Excel kennen.

Zur Erlauterung anderer Symbole, siehe Kap. 1.9.
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3.5.5 Zeilen Ausblenden und Investitionen Gruppieren

S=afse] @ Jim] 7|

INVESTITIONEHN {-)  REALISATIONEHN {+)
£ [

Durch Klicken das Symbol am linken

Rand der blauen Leiste kdnnen Sie Zeilen aus- und

einblenden sowie Uberschriften fiir einzelne Gruppen von Investitionsobjekten einfiigen.

Zeilen Ausblenden / Einblenden

Zeilen Ausblenden | Einblenden ] Gruppierung

Wahlen Sie auszublendends Zeilen aus:

Invvestition 1 {Maschinerie)

Alles auswahlen

Investition 2 {Gebauds)
Investition 3 (Software)
Irvestition 4
Investition 5
Investition &
Irvvestition 7

Gesamtinvestitionan

Auswahl aufheben

Abbrechen |

[ o ]

ter
den

Schal
auf

Durch Klick auf de n

Durch KIlick

A Aund Bestatigeru(OKy blénder Sidialle Zeilen aus.
S ¢ h a | BestatigerA(OK) svindaein¢ existiaréntiee b e n fi

Auswahl aufgehoben, so dass dann alle 30 Investitionsobjekte angezeigt werden. Einzelne
Zeilen kénnen Sie durch einfaches Anklicken im Menue zum Aus- und Einblenden vorsehen.
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Sie konnen fiir ahnliche Investitionen Gruppeniberschriften hinzufiigen. Uberschriften konnen
jederzeit bearbeitet und nach oben oder nach unten verschoben. Uberschriften fiir Gruppen sind
nur informativ und beeinflussen die Berechnung nicht.

Zeilen Ausblenden £ Einblenden le

Zeilen Aushlenden | Einblenden  Gruppierung ]

Uberschrift eingeben Fir die Investitionsreiben: Uberschrift verschisben:

= ) Shifte nach oben
Investition 3 (Saftware) Shifte nach unten

Investition 4
Investition 5
Investition &
Inwvestition 7
Investition &

Uberschrift eingeben

oK | Abbrechen |

Wenn Sie eine existierende Uberschriftszeile markieren, erscheint im o0.a. Fenster der Schalter
Al berschrift bearbeiteni. Wenn Sie diesen Schalter

Uberschriftentexte

Uberschriftentext Filr verschiedene Sprachen eingeben:

Englisch (GE) Tangible assets

Finnisch (FI) | aineeliset hyddykkeet
Schwedisch (SE) | Materiella tillg3ngar
Deutsch (DE) | Materielle Yermigensgegenstandes

=l

(nls abbrechen

Sie kdnnen Gruppenuberschriften in jeder verfligbaren Sprache des Programms eingeben.
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3.5.6 Detaillierungsgrad

Die Mdglichkeit zur Wahl des Detaillierungsgrades fir die Tabellen innerhalb des Arbeitsblattes
ABerechnungenfi ist neu. Di EdtienS@mpdard. Diefreie Zuordmurgr f ¢ gbar
zu den verschiedenen Ebenen ist ab der Edition Pro moglich.

Jede Tabelle in fAiBerechnungeno verfg¢ggt ¢ber zwei Fu
Detaillierungsgrades:

E[ [
Die Dropdownliste hilft bei der einfachen Auswah!:
1 [v]

Funf Ebenen sind standardmassig vorgesehen.

.1

1

Die letzte Position in ESchabter('%fﬁ-ﬁ&nsﬁeln:dasoﬁﬂthfeb
\Wahlen Sie l Andern ]

Detailierungsgrad wahlen

Anwenden auf

Ik abbrechen

I m Register AW2hlen Sied k°nnen Sie ausw2hlen, ob d
ausgewahlte Tabelle oder alle Tabellen im Arbeitsblatt gelten soll.
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Mi t

d e m -Register &&nmem Sie die Zuordnung der einzelnen Zeilen zu den

Detaillierungsgraden &ndern.

Wahlen Sie .ﬁ.ndern]

Zeile Row bext Level

17 |Mu:unate pro Periode |§ j =

19 | 1 Project ¥ carry-over | 2 j

20 | Ahbschreibung (inear) | 2 j

21 | Buchwert | 4 j

25 | 2 KR

26 | Ahbschreibung (inear) | 2 j

27 | Buchwert | 4 j

31 | 3 | 2 EP™

3z | Ahbschreibung (inear) | 2 j

33 | Buchwert | 4 j

7 | 4 KR

s | Ahbschreibung (inear) | 2 j

39 | Buchwert | 4 j

43 | 5 ERRd

44 | Abschreibung (inear) | 3 j j
(8] 4 #bbrechen |

Die i -@Ogeiona i

st ab der Programmver si-&unktithr o

kann die Einstellung vor Anderungen geschiitzt werden.

Passwort |

Grunddaten | Basisdaten  Berechnungen ]Ergebnis ]

W 5hlen Sie die Funktionen, die Sie SPERREM méchten:

[ iausgewsdhlte Zellen ausblenden | einblenden

[ Text bearbeiten

[v Aufbau

[ Berechnung der Kennziffern

1.3.2011
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3.6 Gewinn- und Verlustrechnung

Nutzen Sie die Tabelle Gewinn- und Verlustrechnung, um alle laufenden Ein- und Auszahlungen
aus der Investition einzugeben und zu verarbeiten. Mit diesen Eingaben ermittelt das Programm
den Operativen Cash Flow sowie eine Vielzahl weiterer Kennziffern, die Sie zur Bewertung
heranziehen kénnen.

Vorbemerkung

Investitionsrechnungen werden gemass der Investitionstheorie richtigerweise auf Basis von Ein-
und Auszahlungen (Cash Flows) durchgefihrt. Dies gilt auch fir Invest for Excel.

Dennoch finden Si e als | berschrift Gewinn- dnd ¥erldsteebhaundfie den B
und als n2chste ! beVasabldhk d o tt eemiFixAURostentiAalgoeBgriffe Auf

der Kosten-und Leistungsebene im Gegensiatdz Azws zdk hu Bgeerf
(Zahlungsebene) wie gefordert.

Grund dafir ist die Tatsache, dass im Unternehmen i.d.R. nur Planwerte fir die Kosten- und
Leistungsebene vorliegen. Planwerte fur Ein- und Auszahlungen werden, wenn tberhaupt, fur
hochstens 12 Monate im voraus im Rahmen der Finanzierungsplanung ermittelt.

Die Unterschiede zwischen den Werten auf der Kosten- und Leistungsebene und denjenigen auf
der Zahlungsebene sind meist zeitlicher Natur: durch die Stichtagsbetrachtung zum Perioden-
oder Geschéftsjahresende gibt es Ertrage, die erst in der Folgeperiode zu Einzahlungen flhren
(analoge Konstellation fur Kosten und Auszahlungen) oder Einzahlungen, die erst in der Folge-
periode als Ertrag verbucht werden diirfen (analoge Konstellation fir Auszahlungen und Kosten).
Der zeitliche Aspekt ist auch angesprochen bei den Veranderungen im Betriebskapital/Working
Capital (Forderungen, Verbindlichkeiten, Vorrate).

Daneben gibt es aber auch Unterschiede sachlicher Natur: bestes Beispiel sind die Abschrei-
bungen. Die Auszahlung fallt hier Ublicherweise bereits in der Startperiode an, die Kosten (=
Abschreibungen) sind jedoch Uber die Perioden verteilt. Deshalb werden Abschreibungen auch
gesondert behandelt, sie fliessen zwar in das Ergebnis ein, nicht jedoch in den Betrieblichen
Cash Flow.

Letztlich liegt es jedoch am Nutzer, darauf zu achten, dass schlussendlich nur zahlungswirk-
same Positionen und Werte in die Investitionsrechnung einfliessen i unabhéngig von den vorge-
gebenen Begrifflichkeiten.

In den Programm-Editionen Pro und Enterprise ist es méglich, die feststehenden Begriffe an die
eigenen Anforderungen und Gegebenhei t en QCursz wpra izBeastigeaibumy siehe
Kap. 3.6.2.2).

Die Tabelle gliedert sich in mehrere Abschnitte: im ersten definieren Sie die Ertrage. In den
folgenden Zeilen der Tabelle geben Sie dann die Variablen Kosten und die Fixen Kosten ein.
Der vierte Abschnitt beinhaltet zahlreiche Kennziffern als Ergebnisgréssen.

Als Standardeinstellung erhalten Sie eine Zeilenbeschreibung in Anlehnung an die Situation in
produzierenden Unternehmen. Selbstverstandlich kénnen Sie diese Uberschreiben und erwei-
tern, wenn Sie dies nicht bereits in einer eigenen Vorlage hinterlegt haben (siehe Kap. 11.2,
Vorlagen).

Zur Eingabe von Ertrdgen und Kosten stehen Ihnen Uber die vordefinierten, grau hinterlegten
Zeilen hinaus weitere Zeilen zur Verfigung: ab der Edition Standard haben Sie die Mdglichkeit,
jeder dieser Zeilen in einer zweiten Ebene 99 weitere (Spezifikations-) Zeilen hinzuzufigen und
zuzuordnen. Jeder dieser Spezifikationszeilen lassen sich dann wiederum in der dritten Ebene
bis zu 99 weitere (Detail-) Zeilen hinzufigen und untereinander verknipfen. Auf diese Weise
kénnen Sie Uber 3 Ebenen hinweg Ihre Ergebnisherleitung und -struktur deutlich darstellen.
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Fur die Verkniipfung der Zeilen untereinander stellt Ihnen Invest for Excel Operatoren fir die vier
Grundrechenarten (+ - * /) zur Verfugung. Darlber hinaus kénnen Sie aber auch Zellen und
Zeilen mit den Formel aus Excel verknlpfen.

Das Aussehen und den Umfang der Tabelle verandern Sie uber die Funktion und das Menue
AZei |l emndAuBi nbl ende86i2.(si ehe Kap.

Manchmal ist trotz der Vielzahl der Invest for Excel zur Verfligung stehenden Eingabe-Zeilen
angebracht, vorbereitende Rechnungen in separaten Excel-Tabellen durchzufuhren oder aus
Grunden der Arbeitsbkonomie wie der Datenintegritdt auf andere, moglicherweise bereits
vorhandene Excel-Dateien zuzugreifen. Sie koénnen hierzu in Invest for Excel zusatzliche
Tabellen einfigen (Menue Format, Flige Arbeitsblatt ein) und von dort die Daten Uber
Zellverknupfung direkt in Ihre Investitionsrechnung integrieren.

Die blau unterlegte Uberschriftszeile der Tabelle Gewinn- und Verlustrechnung zeigt den
Planungszeitraum, wie er im Menue Grunddaten definiert wurde. Unterteilt ist der
Planungszeitraum in die Perioden wie von Ihnen spezfiziert, die Periodenlange in Monate wird in
der zweiten Zeile angezeigt.

Die erste Spalte mit Werten reprasentiert den Beginn des Planungszeitraumes (den Zeitpunkt 0);
die Spalte wird in der Gewinn- und Verlustrechnung nicht genutzt. Die erste Periode mit Werten
befindet sich in der nachsten Spalte. Die Lange kann vom Ende des Geschéftsjahres abhangen.
Beispiel: wenn die Periodenlange 12 Monate ist, der Planungszeitraum im Méarz beginnt und das
Geschéftsjahr zum 31.12. schlie8t, dann deckt die zweite Spalte 10 Monate ab. In der
Standardeinstellung entsprechen die Spalten vollen Geschéftsjahren.

Wenn die Bau-/Errichtungsphase des Investitionsprojektes sich Uber mehrere Monate oder gar
Jahre erstreckt, kann es Sinn machen, den Planungszeitraum in zwei Phasen zu unterteilen: Die
Bauphase und die Betriebsphase. Die beiden Phasen folgen in der Tabelle aufeinander ohne
besondere Kennzeichnung: alleine eine unterschiedliche Periodenlange signalisiert die Phasen.
Dies bedeutet bei der Rechnung, dass die Werte von Periode zu vorangehender Periode
diskontiert werden.

512003 612003 672003 772003 1212003 1212004 1212005 1272006 1212007 712008
Mongte pro Periods 5 1 1 S 12 12 12 12 7 [742008)
Ertréie, spezifiert
[=] Einkommen a i 6750 39458 137 787 200 480 252 805 8 787 212895 a
[+] Kepazitat 10 000 50000 120000 120000 120 000 120 000 70000
[*] mutzungsgrad 150% 178% 265% 400% 520% 675% 7%
[*] Enhetspreis 45 44 43 42 41 33 39
Bi Prodution, stickzerl Benutzen Sie die Berechnungsoperatoren —
\ . . .
— *
= —— | | (+-/*u. Leerzeichen), um die Relationen
= zwischen den Gewinnzeilen zu definieren.
E — T—— m—
Ertréige [] ] 6750 39 458 137 787 200 480 252805 318 787 212 896 []
(kumulativ Rechnungsperiode) 0 o 6750 46 208 137 787 200 480 252 805 N8 787 212 895
E] Sonstige betrishliche Ertrége
Direkte Kosten 0 o 3000 75 000 432 000 432000 432000 432000 147 000 o
=] Aufw fir Roh-, Hilfs-, Betriebsstaffe u. Vvaren 0 a 3000 75 000 432 000 432000 432000 432 000 147 000 i
|| Einhetspreis =20 =20 18 -14 -8 -1,7 -7
+| Produktionskosten - 0 a 3000 75000 432 000 432000 432 000 432 000 147 000 g
[+ Hostent. o~ 3 15 ) ES) 36 6 2
- Load factor < 1000 5000 12 000 12 000 12000 12000 7000
¢
B
[=] 2ufw_fur bezogene Leistungen
| =) Persanalkasten —
[=] sonstige dreite osten \\
= Sie kdnnen die Uberschriften
Deckungsbeitrag 1 0 [] 975 nach Be“eben andern 7 359 896 []
(kumulativ Rechnunosperiode) a a 9 ) 7 359 896
% (kumulativ Rechnungsperiode) 1444 169 0%
Gemeinkosten 0 ] 1500 R EERLL] EL L 0510 12172 0
= | Personalkosten 1500 7593 EFFiT] EFEEE] EFEIE 20810 2172
=] Mieten
= | Sonstige Gemeinkosten

Hinweise zu den Symbolen und ihren Funktionen finden Sie in Kap. 1.9 sowie 3.5.4-3.5.6.
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3.6.1 Bearbeitung von Zeilen

Wie weiter oben bereits beschrieben, stehen Ihnen zur Eingabe von Ertragen, Variablen Kosten
und Fixen Kosten die teilweise vordefinierten Zeilen in den entsprechenden Abschnitten zur
Verfiigung. Diese Zeilen kdnnen Sie sehr flexibel verdndern, indem Sie diese umbenennen,

neue hinzufiigen, Zeilen ausblenden oder solche l6schen. Beispiel:

Ertrige (] 0 6 750 39 458
[kumulatiy Rechnungsperiode) 0 1] &0 45 205
E] Sonstige betriebliche Edrage
Direkte kKosten ] i 3000 75 000
E] Ay, flr Roh- Hilfz-, Betriehsstoffe u. Waren 0 1] 3000 75 000
| | Einhettspreis =20 =20
+ Procuktionskosten 0 1] 3000 75 000
|+ | Hosten/E. 3 15
* Load factor 1000 5000
N
= | Aufee . flr bezogene Leistungen
In der angezeigten Investitionsrechnung hat der Nutzer
1) die erste Zei | HilfsoABfewrifebssRoife und Wareno
2) die [=] - Symbols angeklickt und drei zusatzliche Zeilen erstellt und
3) zwei davon benannt,
4) durch nochmaliges Klicken des (=)- Symbols zwei zuséatzliche Detailzeilen fur die
OProduktionskosteno erstellt
5) einen Stern (*) als Operatorv or ALoad factorfd im (hier nicht

ausgewahlt, um die ZeilenAKo st en/ E. i u mieindnteo z chultiplzieréno r fi

3.6.1.1 Zeilenspezifikation erstellen
Klicken Sie auf [=] um das folgende Prazisierungsfeld zu 6ffnen.

Zeilenspezifikation E|

Spezifikation der Zeile

Ertage (Feile 4513 -

Zwischensummenzeilen 'Ertage
(Zeile 4517

{* Erstelle
~
~

Anzahl Zeilen 5 i‘ u

Geben Sie die einzufiigende Anzahl der Zeilen ein U . DefaultméRig werden 5 Zeilen erstellt. Sie
kénnen eine beliebige Anzahl von Zeilen erstellen (max. 99). Sie kdnnen anschlielRend wéhlen,
ob Sie die Texte einriicken mochten V . Sobald Sie zusétzliche Zeilen erstellt haben, werden sie
bemerken, dass die eigentliche Zeile (Host) zu einer weilen, geschiitzten Einheit geworden ist.
Falls die eigentliche Zeile eine Nummer trug, ist diese in die erste Neuzeile geriickt. Geben Sie

die Zeilenbeschreibungen ein.
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3.6.1.2 Zeilenspezifikation veréandern

Klicken Sie auf [=] um das Dialogfeld zu 6ffnen. Die Option Bearbeiten U wird standardmafig
ausgewabhilt.

Zeilenspezifikation E|

Spezifikation der Zeile

Ertage (Zeile 4513 - Einfiigeny Entfernen

Produkt & (Zeile 452)
Produkt B (Zeile 453)
Produkt C (Zeile 454) Zwischensummenzeilen 'Ertage

{Leere Zeil= 455) (Zeile 4517
{Leere Zeilz 456)

 Bearbeiten U
™ ausblenden
™ Lischen

Anzahl Zeilen o i‘V

Sie kénnen die Anzahl der Zeilen V' mit der Funktion Bearbeiten verandern. Die steigende
Zeilenanzahl bewirkt das Hinzufligen von Zeilen am Ende der Zeilenspezifikation. Die fallende
Zeilenanzahl bewirkt das Loschen von Zeilen am Ende der Zeilenspezifikation.

3.6.1.3 Zeilen vor markierter Zeile einfligen

Um Zeilen vor einer bestimmten Zeile einzufiigen (anders, als das Einfligen am Ende der Zeilen
mit der Funktion Modifizieren), folgen Sie bitte diesen Anweisungen:

Klicken Sie auf die E] Schaltflache, um die Dialogflache zu 6ffnen.

U Aktivieren Sie die Einfigen/Entfernen Seite

V Wabhlen Sie die Option Zeilen vor markierter Zeile einfigen (wird defaultméafRig ausgewahit)
W Wabhlen Sie die Zeile, vor der Sie Zeilen einfligen mdchten

X Geben Sie die Anzahl der einzufigenden Zeilen ein (defaultm&Rig wird eine Zeile eingeflgt)

Klicken Sie auf OK.

Zeilenspezifikation E|

Zeilen vwor Zeile einfligen

Fertigungsmaterial (Zeile 342) \W _Subzeien _u

Stlckzahl (Zeile 343

Fl-Kasken)Skiick. (Zeile 344)
{Leere Zeile 345)

{Leere Zeile 346) & Zellen vor markierter Zeile Vv
{Leere Zeile 347) einfiigen

(Leere Zeile 34a)
{Leere Zeile 349)

Anzahl Zeilen 2 i‘X
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3.6.1.4 Markierte Zeilen entfernen

Um markierte Zeilen zu entfernen (anders, als das Entfernen am Ende der Zeilen mit der
Funktion Modifizieren) folgen Sie bitte diesen Anweisungen:

Klicken Sie auf die [£] Schaltflache, um die Dialogflache zu 6ffnen.
U Aktivieren Sie die Einfigen/Entfernen Seite

V Wabhlen Sie die Option Markierte Zeilen entfernen
W Markieren Sie die zu I6schenden Zeilen und klicken Sie auf OK.

Zeilenspezifikation [g|

Zu léschende Zeilen markieren

Fertigungsmaterial (Zeile 342) Subzeilen _ u

Stickzahl (Zeile 343)

FM-Kosten)Stick (Zeile 344)

{Leere Zeile 345)
eere Zeie

Zeilen vor markierter Zeile
einfligen

Anzahl Zeilen 1 j‘

(¢ Markierte Zeien entfernen /.

3.6.1.5 Zeilenspezifikation anzeigen/ ausblenden

Falls Sie eine Zeilenspezifikation ausblenden méchten, klicken Sie bitte auf (=], um das
Dialogfeld zu 6ffnen. Wéhlen Sie Ausblenden U und klicken Sie auf OK.

Zeilenspezifikation &|

Spezifikation der Zeile

Ertag 4514 EinFiigen/ Ertfernen
Produkt & (Zeile 452) -
Produkt B (Zeile 453)
Pradukt C (Zeile 454) Zwischensummenzeilen ‘Ertage
(Leere Zeile 455) (Zeile 4517

{Leere Zeil= 456)

(" Bearbeiten

™ Lischen

Um eine ausgeblendete Zeilenspezifikation anzuzeigen, klicken Sie auf (=], um das Dialogfeld
zu 6ffnen. Wahlen Sie Zeige U und klicken Sie auf OK.

Zeilenspezifikation E|

Spezifikation der Zeile

L le 4513
Produkt & (Zeile 452)

- Einfiigeny Entfernen
Produkt B (Zeile 453)

Produkt C (Zeile 454) Zwischensummenzeilen 'Ertage
{Leere Zeil= 455) (Zeile 4517
{Leere Zeil= 456)
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3.6.1.6 Zeilenspezifikation I6schen

Um eine Zeilenspezifikation zu |6schen, klicken Sie auf (=) um das Dialogfeld zu 6ffnen. Wéhlen

Sie Léschen U und klicken Sie auf OK.

Zeilenspezifikation

Spezifikation der Zeile

Ertage (Zeile 4517
Produkt A (Zeile 452)
Produkt B (Zeile 453)
Produkt C (Zeile 454)
{Leere Zeil= 455)

X
- Einflgeny Entfernen

Zwischensummenzeilen 'Ertage
(Zeile 4513

{Leere Zeil= 456)

(™ Bearbeiten

™ Ausblenden

u

Die Summen der Spezifizierungszeilen werden in den Hauptzeilen erscheinen. Beachten Sie
bitte, dass die Funktion Loschen die Zeilen unumkehrbar vernichtet.

3.6.1.7 Erstellen Sie Detailzeilen der Zeilenspezifikation

Sie kénnen den Sepzifizierungszeilen Detailzeilen mit Detailangaben hinzufiigen. Wahlen Sie
dazu Spezifizierungszeile U , der Sie neue Detailzeilen hinzufligen mdchten, setzen Sie eine
Zeilenanzahl fest V. und klicken Sie auf OK.

Zeilenspezifikation

X
- Einfiigen/ Entfernen

Detailzeilen Produkk C (Zeile 454)

Spezifikation der Zeile

Ertage (Zeile 4517
Produkt & (Zeile 452)

u

Produkk C (Ze
{Leere Zeil= 455)
{Leere Zeil= 456)

Anzahl Zeilen

=

v Text einriicken

Detailzeilen werden mit einer anderen Hintergrundfarbe dargestellt. Die Texte sind standard-
mafig eingerickt.

[E] Ertage 21 800 22229
_+ | Procukt & 10 000 10130
_+ | Produkt B G 000 8120

+ | Produkt C 3900 3959
| Proclukt 1 2000 2030
| Procukt <, 2 1500 1323

+ Produkt C, 3 400 405
il
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3.6.1.8 Detailzeilen bearbeiten, ausblenden oder |[6schen

Um Detailzeilen zu bearbeiten, wahlen Sie die Spezifizierungszeile U mit den dazugehdrigen
Detailzeilen aus und wahlen Sie Bearbeiten, Ausblenden oder Léschen V .

Zeilenspezifikation

Spezifikation der Zeile

X

Ertage (Zeile 451)
Produkt & (Zeile 452)
Produkk B (Zeile 453]
Produkt C (2eile 4547

Produkt C, 1 {Zeile 455)
Produkt C, 2 (Zeile 456)
Produkt C, 3 (Zeile 457)
{Leere Zeil= 458)
{Leere Zeilz 459)

u - Einfiigeny Entfernen

Detailzeilen Produkt C (Zeile 454)

* Bearbeiten \/
™ Awsblenden

™ Léschen

Detailzeilen kdnnen Sie genauso wie Prazisierungszeilen erstellen, ausblenden oder I6schen.

3.6.1.9 Die Residual Spalte

Die Residual Spalte wird nicht berlicksichtigt, wenn Spezifizierungszeilen neu eingefligt werden.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1/2007 12:2007 122008 12,2009 122010 122011 Restwert

Monste pro Periode 12 12 12 12 12 (12720117
Ertréoe, spezifier:
154 500 000 ] ] ] 0
| = |Ertége 21 900 22229 22 562 22900 23 244 .
+ Procukt & 10000 10150 10302 10 457 10614
+ Produkt B & 000 §120 g 242 § 365 g 491

Alle Eingaben in der Residual Spalte sind in den jeweiligen Kopfzellen oberhalb der

Spezifizierungszellen vorzunehmen.
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3.6.2 Zeilen ausblenden/einblenden

€ BEs

Monate pro Periode

Durch Anklicken der Box auf der linken Seite der blauen Lejste konnen Sie die
Funktion bzw. das Fenster AZeilen Ausbl enden
Zeilen Ausblenden f Einblenden fE

Zeilen Ausblenden | Einblenden l Zeilentexte bearbeiten ]

Wahlen Sie auszublendende Zeilen aus:

) . Auswahl aufheben
Zeile  Zeilentext

ggg Ertéiieﬂ:m Srﬁeeiiﬂert: | wahlen Sie Zeilen mit Wert Hull |
236 Kapazitak
237 Mutzungsgrad | wyshlen Sie leere Zeien aus |

\W3hlen Sie die Zeilenesigenschaften

Ertrage

{kumulativ Rechnungsperiode)

Sonstige betriebliche Ertrage

Direkte Kosten

Aufw, Flr Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u, Waren
aufw, fiir bezogens Leistungen
Personalkosten
Sonstige direkte Kosten
f

[Lee .
Deckungsbeitrag 1
{kurmulativ Rechnungsperiode) —
%o (kurmulativ Rechnungsperiods)

Wahlen Sie die Kennzahlen

Klasse 2 wahlen

Gemeinkosten Klasse 1 wahlen
Personalkosten
Mieten
Sonskige G Alles auswahlen

emeinkosten

2668  EBITDA; Ergebnis wor Zinsen, Steuern, Abschreibungen

269 (kumulativ Rechnungsperiode)

270 % (kumulativ Rechnungsperiode)

271 Abschreibungen

274 EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steusrn

275 (kumulativ Rechnungsperiode) ﬂ

QI | abbrechen

In diesem Fenster kénnen Sie diejenigen Zeilen bestimmen, die Sie ausblenden méchten.
Zeilen, die blau markiert sind, werden ausgeblendet, wenn Sie mit OK bestétigen bzw. ENTER
drucken. Sie kdnnen entweder die auszublendenden Zeilen mit der Maus anklicken oder auch
einen der Schalter auf der rechten Seite nutzen, der bestimmte Zeileneigenschaften beschreibt.

Die Zeilennummern in der linken Spalte des Fensters sind eine Hilfe, die aus- und einzublen-
denden Zeilen leichter zu identifizieren.
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3.6.3 Zeilentext bearbeiten

In diesem Fenster kdnnen Sie die feststehenden Begriffe in der Tabelle entsprechend lhren An-
forderungen oder W¢nschen anp&astomunidng (wrme hfed mi
jeder der Sprachen, die das Programm verwendet). Diese Funktion steht nur in den Programm-

Editionen Pro und Enterprise zur Verfligung.

Feilen Aushlenden S Einblenden

Zeilen Aushlenden | Einblenden  Zeilentexte bearbeiten l

1
306 | Werkaufsgewinn (-verlust)

Realization profit (-loss)

307 | Sonstige ausserordentliche Ertrdge und Aufwend. Cther extraordinary income (-charges )
308 | Ergebnis 2 wor Yerwendung und Steuern Income before appropriations and kaxes
209 | Yerwendung, Erhdhung (-3 f Yerminderung (+) Appropriations, increase (-) | decrease (+)

310 | Direkke Steuern

Income tax

311 | Minderheitsanteile

Minority interest

a1z | Gewinn (Yerlust)

Met income For the period

213 | {kurnulativ Rechnungsperiode)

{curnulative financial wear)

a4 | % (kurmulativ Rechnungsperiode) % {cumulative financial yeat)

320 | Ertrag Metkokapital (ROMAY, % Return on net asseks (ROMNAY, %
321 | Werkbeitrag (EYa) Economic Yalue Added (Eva)

o | Diskontierter Wertbeitrag (DCWa) Discounted Yalue Added (DCWA)
373 | Kurnulierter diskontierter Wertbeitrag Curmlative Discounted Yalue Added
224 | Betrichsergebnis Operating prafit

295 | Mettageschaftsgewinn nach Steuern het operating profit after kas

296 | Gebundenes Kapital, durchachnittlich Met assets, average

Vanitallackan Fir aakboindanac ¥ anikal

T

Sprachen filkern. .. |
\

i—anitzl Fharas AnoRab accalke

i

\

= ]

Abbrechen |

Es ist auch maoglich, die Sprachen, die in der Tabelle angezeigt werden sollen, zu filtern.

Programmsprachen

\ | =

Wahlen Sie Ihre Sprachen

1 Englisch {GE)

2 Finnisch (FI)

3 Schwedisch (SE

4 Deutsch (DE)

5 Polnisch (PL)

] Spanisch (ES)

7 Russisch (R

Ok | abbrechen
1.3.2011
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3.6.4 Eingabe der Ertrage

Nachdem Sie die Zeilen definiert und ggf. neue Zeilen eingegeben haben (siehe Kap. 3.6.2)
geben Sie die Werte fir die einzelnen Perioden ein. Diese kdnnen auf folgende Art und Weise
eingeben werden:

1. als Zahlen oder Excel-Formeln direkt in die entsprechenden Zeilen bzw. Zellen
durch Verweis auf bzw. Verknlpfung mit einer anderen Excel-Tabelle.

3. Geben Sie die Ertrage fir die erste Periode ein. Dann Kopieren/Verteilen Sie diesen
Wert auf die folgenden Perioden indem Sie die entsprechende Zelle markieren und auf
die Box in der blau unterlegten Uberschriftszeile klicken (siehe auch Kap. 3.4.2).
Bitte achten Sie ggf. auf unterschiedliche Periodenlangen.

4. Erstellen Sie lhre eigene Berechnung, indem Sie den Wert Uber eine normale Excel-
Formel aus den Werten in anderen Zeilen ableiten.

Sie kdnnen alle finf vorgegebenen Zeilen nutzen. Wenn Sie diese weiter untergliedern und neue
Zeilen einfugen wollen, klicken Sie auf das Symbol (=) am linken Rand (Naheres siehe Kap.
3.6.2). Sie konnen diese neuen Zeilen (Spezifizierungs- bzw. Detailzeilen) oder auch die grau
hinterlegten Zeilen verbergen und wieder einblenden (siehe Kap. 3.6.2 bzw. 3.5.3). Beim Aus-
blenden von Spezifizierungs- bzw. Detailzeilen werden in den Ubergeordneten Zeilen dennoch
die Ergebniswerte aus der Verknlpfung der untergeordneten Zeilen angezeigt.

Die Summen der einzelnen Ertragszeilen sind in der Zeile Ertrdge zu einer Gesamtsumme
addiert.

Sie kdnnen die Operatoren (+ - * / und Leerzeichen) im Drop-down-Meni verwenden, wenn Sie

die Beziehungen zwischen den Ubergeordneten grauen Ertrags-Zeilen festlegen. Der Standard-

Operator ist i + 0 . ndern Sie dewenQper.athMirt, dem | Gp enroat or fi
kdonnen Sie Text in die Zellen dieser Zeile schreiben (z.B. fur zusatzliche Informationen) oder

eine Nebenrechnung durchfuhren, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung einfliessen soll.

A (urkulativ Rechnungsperiode) feigt die kumulierten Ertrage bezogen auf das Geschaftsjahr.
Wenn z.B. das Geschéftsjahr 12 Monate umfasst und die Berechnung auf 1-Monats-Perioden
ausgelegt ist, werden die kumulierten Ertrage fir jede dieser 12 Perioden angezeigt.

Geben Sie in der Zeile Aonstige betriebliche Ertragefi weitere Ertrage aus der Investition ein.
Auch dieser Zeile lassen sich bis zu 99 weitere Spezifikationszeilen hinzufiigen.

3.6.5 Eingabe der Kosten

Die Untertabelle AKost enVariagd K ®gltee n iFiskosedin i(rwen Tei l
gewlnscht kdnnen Sie diese Bezeichnungen &ndern wie in Kap. 3.6.2.3 beschrieben).

Im Aufbau der Tabelle folgt auf die Zeilen mit den Variablen Kost en ei ne Ergebni sze
kungsbeitr ag fidie Zbilem fér trikefKostery. e n

In der Standard-Vorlage sind Zeilenbezeichnungen fiir die Gegebenheiten in produzierenden
Unternehmen vergeben. Selbstverstandlich kdnnen Sie diese einfach Uberschreiben.

Klicken Sie auf das Symbol (=] am linken Rand einer Zeile, um dieser weitere Spezifikations-
zeilen zuzuordnen. (Naheres siehe Kap. 3.6.2). Sie kdnnen diese neuen Zeilen (Spezifizierungs-
bzw. Detailzeilen) oder auch die grau hinterlegten Zeilen verbergen und wieder einblenden
(siehe Kap. 3.6.2 bzw. 3.5.3). Beim Ausblenden von Spezifizierungs- bzw. Detailzeilen werden in
den ubergeordneten Zeilen dennoch die Ergebniswerte aus der Verknipfung der unter-
geordneten Zeilen angezeigt.
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Wenn nur eine Zeile fir die Variablen Kosten oder die Fixe Kosten benétigt wird, verwenden Sie
die erste Zeile.

Nachdem Sie die Zeilen definiert haben, kénnen Sie daran gehen, die Werte einzugeben.
Denken Sie daran, Kosten als negative Zahlen einzugeben (negativer Cash Flow)!

Variable Kosten

Nachdem Variable Kosten meist in direkter Abhangigkeit von Ertragsgrossen definiert werden,
sollten Sie die Mdglichkeiten der Tabellenkalkulation, sprich von Excel, nutzen. Wenn z.B. eine
Kostenart in Relation zu den Erldsen steht und diese Grosse als Zeile bei den Ertragen definiert
wurde, geben Sie eine Formel ein, welche diese Relation widerspiegelt.

Beispiel: Materialkosten machen 40% der Erlose aus. Geben Sie in der ersten Periode der Zeile
Materialkosten einen Verweis auf die Erloése (Zelle XZ) in derselben Spalte ein Uber folgende
Formel: =-0,4 * XZ.

Wenn Sie dann den Wert der 1. Periode durch Klicken auf die Box Kopieren/Verteilen auf die
restlichen Perioden verteilen,s ol | t en Si e darauf achten, i m

For mel aus der Zel |l efi342uszuw2hlen (sieh Kap.

Fixe Kosten sind kdénnen besipliesweise folgendermalen definiert sein:

Personalkosten Denken Sie daran,
Mieten < Kosten als negative
Sonstige fixe Kosten Zahlen einzugeben!

Abschreibungen wirken sich nicht direkt auf den Cash Flow einer Investition aus. Abschrei-
bungen mindern jedoch das Ergebnis und flihren zu geringeren Steuern, damit wirken sie sich
indirekt auf den Cash Flow aus.

Achtung! Wenn Sie eine Investitionsrechnung durchfiihren, werden Sie in den meisten Fallen
die zugehorige Finanzierung und die Finanzierungskosten nicht explizit, sondern im Kalkula-
tionszinsfuss berticksichtigen.

GemalR dieser Vorgabe werden Sie normalerweise keine Zinskosten in der Rechnung berlck-
sichtigen.

In die Zeile Finanzierungseinkiinfte und 7 kosten geben Sie daher normalerweise nichts ein.
Verwenden Sie diese Zeile nur, wenn Sie die Auswirkungen der Fremdfinanzierungskosten auf
die Steuern beriicksichtigen wollen. Diese Zahlen haben ansonsten keine Auswirkungen auf das
Ergebnis der Investitionsrechnung. Klicken Sie auf das (=) Symbol am linken Rand der Zeile um
weitere Spezifikationszeilen einzufiigen.

In der Programm-Edition Enterprise besteht die Madoglichkeit, Darlehen und andere

Finanzierungsformen abzubilden. Durch Klick auf das Symbol ] werden die Kosten aus der
Finanzierungsrechnung direkt in die Berechnung integriert.

Auf3erordentliche Ertrage und Aufwendungen

Averkaufsgewinn (i verlust)ft diese Werte werden direkt aus der Tabelle Investitionen Gbernom-
men.

ASonstige auRerordentliche Ertrtdage und Auf wend. A sind solche,
resultieren aber weder bei den 0.g. Ertrdgen noch bei den Kosten unterzubringen sind.

Sie haben die Mdglichkeit, nach bekanntem Muster neue Zeilen einzufigen.

Ertragsteuern = Gesamtsumme der ertragsabhéangigen fir die betreffende Periode.

Gewinn (Verlust) wird berechnet und angezeigt fir die Periode und das Geschéftsjahr; ferner
werden die Prozentanteile am Jahresgewinn bezogen au die Periode angegeben.
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3.6.6 Ruckstellungen

Veranderungen bei den Ruckstellungen konnen in der Zeile vor der Kennziffer EBITDA
eingegeben werden. Anderungen bei den Ruckstellungen (Zufuhrungen (-) / Auflésungen (+))
sind nicht zahlungswirksame Vorgédnge und beeinflussen de Cash Flow nur durch die

Auswirkungen bei den ertragsabhé&ngigen Steuern.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1000 € RER 172010 1272010 1272011 1272012 1272013 12/2014 Restwert
Monate pro Periode 12 12 12 12 121 (1272014)
= |Umsatzerldse 4.900 4974 5.048 5124 5201
Ertrige 4.900 4974 5.048 5.124 5.201 0
E] Sonstige betriebliche Ertrage
Variable Kosten -588 -597 -606 -615 -624 0
= | Aufw. fir Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren -588 -597 -606| 615 624
= | Aufw. flr bezogene Leistungen
= | Personalkosten
= | Sonstige direkte Kosten
Deckungsbeitrag 1 4.312 4.377 4.442 4.509 4.577 0
Fixe Kosten -1.750 -1.768 -1.785 -1.803 -1.821 0
|Personalkosten e |l T
Mieten
Sonstige Gemeinkosten -1.750 -1.768 -1.785 -1.803 -1.821
Ruckstellungen, Zufuhrung (-) / Aufldsung (+) -300 -200
EBITDA: Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen 2.262 2.409 2.657 2.706 2.756 0
Aufgelaufene Riickstellungen werden in der Bilanz auf der Passiv-Seite ausgewiesen:
Sonderposten u] 0 0 0 u] 0 0
Ruckstellungen 300 500 500 500 500 500
Verhindlichkeiten
Langfristige Yerhindlichkeiten u] 0 u] 0 1] 0 1]
Kurzfristige Verhindlichkeiten u] 0 u] 0 u] 0 u]
Summe Yerbindlichkeiten 1] 1] 1] 1] 1] 0 1]
EIGENKAPITAL UHD VERBINDLICHKEITEN 0 1.883 3.770 5.630 7.524 9.453 9.453
3.6.7 Latente Steuern
Latente Steuern kdnnen in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Zeile nach den
ertragsabh@ngigen Steuern (AErtragsteuernif) ber ¢ck

keine Auswirkungen auf den Free Cash Flow.
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ol 000EVR  EMCw (W [HEIR 122010 122011 122012 122013 122014
Monate pro Periode 12 12 12 12 12
Ertrige, spezifiert:

@Eﬂrﬁge 4 300 445974 5048 5124 521

Ertrage 4 900 4974 5043 5124 5201
Variable Kosten -588 -584 500 508 512
E Aufw. fir Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren -588 -S04 500 506 £12
E Aufw. fir bezogene Leistungen

| = | Personalkosten

| = | Sonstige direkte Kosten

Deckungsbeitrag 1 4312 4 380 4 445 4 518 4 539
Fixe Kosten -1 750 -1 758 -1 768 -1 778 -1 785
(=] Personalkosten

| = | Misten

| = | Sonstige Gemeinkosten -1 750 -1 759 -1 768 -1776 -1785
Verdnderung Bestimmungen =300 -200 500
EBITDA; Ergebniz vor Zinzen, Steuern, Abschreibungen 2262 241 2 681 2742 3304
Abschreibungen 0 0 0 0 0
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern 2262 2421 2 681 2742 3 304
Finanzierungseinkinfte und -kosten

EBT; Ergebnis 1 vor Steuern 2262 2421 2 681 2742 3 304
Ausserordentliche Ertrdge und Aufwendungen

Ergebnis 2 vor Rickstellungen und Steuern 2262 2421 2 681 2742 3 304
Ertragsteuern £33 £73 -751 -768 -925
Latente Steuern -200 200

Gewinn (Verlust) 1429 1743 1930 2174 2379

Die aufgelaufenen Latenten Steuern werden in der Bilanz unter den Langfristigen
verbindlichkeiten ausgewiesen.

Verbindlichkeiten
Langfristige Verbindlichkeiten 200 200 200 0 0
Verzinsliches langfristiges Fremdkapital 0 0 0 0 0
Unverzinsliches langfristiges Fremdkapital 0 0 0 0 0
Latente Steverschulden 200 200 200 0 0
Kurzfristige Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0
summe Verbindlichkeiten 200 200 200 0 0
EIGENKAPITAL UND VERBINDLICHKEITEN 1929 3872 5 802 TT76 0654

3.6.8 Kennzahlen

Invest for Excel ermittelt und zeigt in der Tabelle Gewinn- und Verlustrechnung eine Vielzahl von
Kennziffern. Die Ermittlung dieser Kennziffern erfolgt meist durch Addition oder Subtraktion
vorangestellter Zeilen und ist aus der Tabellenstruktur in der Regel intuitiv ersichtlich.

Die Kennzahlen (fett gedruckt) werden nach folgendem Schema berechnet:

Ertrage
J. Variable Kosten
Deckungsbeitrag 1
A Fixkosten

EBITDA; Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
A. Abschreibungen
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern

+ Saldo aus Finanzierungseinkunften und 1 kosten
EBT; Ergebnis 1 vor Steuern

+ Saldo aus ausserordentlichen Ertragen und Aufwendungen
Ergebnis 2 vor Verwendung und Steuern

+ Saldo Verwendung

J. Steuern

A Minderheitsanteile

Gewinn (Verlust)
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Wertorientierte Kennzahlen:

Ertrag Nettokapital (RONA), % Beschreibung siehe weiter unten
Wertbeitrag (EVA) Beschreibung siehe weiter unten
Diskontierter Wertbeitrag (DCVA) Beschreibung siehe weiter unten

Weiter werden berechnet und dargestellt:

Betriebsergebnis
Nettogeschaftsgewinn nach Steuern
Gebundenes Kapital, durchschnittlich
Kapitalkosten fur gebundenes Kapital

Ertrag Hettokapital (ROHA), % E] 40,3 % 162,2 % 210,0 %
Wertbeitrag (EVA) 33078 344176 399 343
Diskontierter Wertbeitrag (DCVA) 3 289 295 967 2187
Humulierter diskontierter Wertheitrag 31 289 327 255 539 442

Durch Klicken auf die Box () d e r Zeile OErtrag ,BoekodhnerkSepunteral s ( RO
mehreren Definitionen fiir die Kennziffern wahlen:

Einstellungen F§|

l Weitere Optionen ]

Durchschnittliche Bilanz
Eréffrungsbilanz
Bilanz zu Jahressnde

Gebundenes Kapital basierend auf
Bilanzwert:

Betriehsergebnis wor Steusrn (EBIT)
Metktogeschaftsgewinn nach Steuern (MOPAT)

ROmA basierend auf Ergebnis:

9 s st Emetni Betriebsergebnis vor Steuern (EBIT

hetkogeschaftsgewinn nach Steusrn (MOPAT)

[ MOPAT: Yerwende berechneten Steuer (EBIT * Steuersatz)

< Standardeinstellungen flr neue Investitionsdatei = oK | ‘ abbrechen

3.6.8.1 Ertrag Nettokapital (RONA)

Ertrag Nettokapital (RONA) %, - Formel:

Betriebsergebnis vor/nach Steuern

RONA =
Gebundenes Kapital*

*0Durchschnittliche Bilanzdo, OEr°ffnungsbil a

d.h. die Rendite des investierten Kapitals in einer Periode. Da sich dieser Wert nur auf das
jeweilige Investitionsprojekt bezieht, ist er nicht identisch mit dem Wert fur das gesamte Unter-

nehmen.
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Wobei:

NOPAT (Nettogeschaftsgewinn nach Steuern) = EBIT i Steuer.

Definition von 0Gebundenes Kapitalé = Buchwert

Gebundenes Kapital i Definitionen fiir Periode t

3.6.8.2 Wertheitrag - Economic Value Added (EVA)

EVA kann definiert werden als das die Kapitalkosten ibersteigende Netto-Betriebsergebnis
eines Unternehmens definiert werden.
EVA ist eine Trademark von Stern Stewart & Co.

Allgemeine EVA-Formel:

EVA = NOPAT - COST OF CAPITAL x INVESTED CAPITAL
wobei:
NOPAT = Net operating profit after tax (Nettogeschaftsgewinn nach Steuern)

COST OF CAPITAL = Weighted average cost of capital (WACC)
INVESTED CAPITAL = zinsfreies Kapital zu Beginn des Jahres

Berechnung in Invest for Excel:

EVA = Nettogeschaftsgewinn nach Steuern i (Kalkulationszinsful3/ 100) *
(Anlagevermogen + Netto-Betriebskapital)

Diskontierter Wertbeitrag (DCVA)

Der diskontierte Wertbeitrag ist der EVA des Geschéftsjahres diskontiert auf den Kalkulations-

zeitpunkt (mit dem Kalkulationszinsfu3 wie in Grunddaten definiert).
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3.6.9 Die Kopieren/Verteilen-Funktion

Invest for Excel bietet eine besonderte Funktion fur das Kopieren und Verteilen von Werten in

nachfolgende Perioden. Klicken Sie hierzu auf das Symbol in der Uberschriftszeile der
einzelnen Tabellen. (Selbstverstandlich kénnen Sie anstatt dieser praktischen Sonderfunktion
auch Excel-Befehle Kopieren und Einfigen verwenden, dies ist jedoch sehr viel umstandlicher
und weniger sicher).

Zellwert verteilen

Markieren Sie die Zelle(n), deren Werte Sie in die nachfolgenden Perioden kopieren wollen.
Dann klicken Sie auf die [Z Symbol. Nun erscheint folgendes Fenster:

Kopi £ Verteil . i i i
Wenn die markierte Zelle eine Excel-

Kopieren [ Yerteilen Optionen

__________ , letzerau Formel enthalt, wahlen Sie die Option
beriicksichtigende < . . \e
m1 m1 mu Zeitraurn: AKopiert di e For meé

" Kopiert die Formel aus der Zelle }gﬁggg :l ansons tve n d | e O p t | 0
1500 ‘ t212007 Unter AVeraanderung
. 12/2009 bestimmen, wie die Werte von Periode zu
+ Zellwert verteilen I ¥orrigiert m - =
e [ ] it der Periode verandert werden sollen.
b k 15,000 .
" Mo 1o Aus den Angaben in der rechten Spalte
ederng e [0S e wahlen Sie, bis zu welcher Periode die
etk & Formeln Werte Uibertragen V\_/erden sollen.
| /| Dur ch KI'i cken auf -

Iv Ubertrage Zelformatierung auf markierte Zellen

__ abbrechen_| die Folgeperioden durch.

Optionen

AVerteilen Wertef odewmennSi¥ spiter einmaleBneakreven-Reehnungen
fur einzelne Variable (d.h. fur bestimmte Zeilen) durchftihren wollen, solite Sie immer die Option
AVerteilen FormelnfA ausw?2hl en.

Wenn das Feld AKorrigiert mit der Anzahl Mo
(Standardeinstellung), beriicksichtigt das Programm bei der Verteilung automatisch unterschied-
liche Periodenlangen und rechnet die Werte automatisch um. Sinnvoll ist dies fir alle Mengen-
angaben (z.B. Produktions- oder Absatzmengen). Ist das Héakchen entfernt (durch Klicken auf
das Feld) spielt die unterschiedliche Periodenlange bei der Verteilung keine Rolle (sinnvoll ist
dies z.B. fur Verkaufspreise oder Kostensatze).

Verwenden Sie die Option Ubertrage Zellformatierung auf ausgewahite Perioden, um neben den
Zellwerte auch die Formatierung der Zellen zu Ubertragen.
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3.7 Betriebskapital (Working Capital)

Mit dieser Tabelle koénnen Sie den Bedarf an Betriebskapital (Working Capital) fur das
Investitionsprojekt berechnen:

BETRIEBSKAPITAL . _ |
£ Bl 122003 1272004 122005 1212008 1272007 72008 Residual

Monate pro Periode 5 12 12 12 12 T [712008)
Finanzumlaufvermiogen
Zahlungsmoral der Forder. aus Lief. u. Leist. Tage 45 45 45 45 45 45
Forderungen aus Lief. und Leist. 11 837 17 223 25060 31 601 39545 45 621
Forderungen aus Lief. und Leist., korrigiert
Werdnderung, Verkaufsforderungen -1 712 -5 386 -7 837 -6 541 -5 248 -5 772 45 621
Andere Forderungen u] Ju] u] u] 0 u]
“erénderung, andere Forderungen, Zunahime (-1 1 Abnahme 1]
Mincestliguiditat ul Jul o ul 1] ul
Mindestkassenbestand, Zunahme (-) f Abnahime (+) 1]
Finanzumlaufvermagen, Erhdh. (-1~ ermin. (+) -1 712 -5 386 -7 537 -5 541 -5 245 -5 vv2 45 621

Umlaufvermogen
Erkdhung (-] Yerminderung (+) des Lagers

Urmlaufyermiogen -10 000 -24 000 -24 000 -24 000 -24 000 -14 000

Umlaufzeit des Umlaufvermigens, Tage 20 20 20 20 20 20

Warrigiert Umnlaufzeit, Tage 20 20 20 20 20 20

Umlaufvermibgen, Erhidh, (-8 ermin, (+) g 000 14 000 1] u] 1] -10000 -14 000
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leist.

Durchzchnittliche Zahlungsdauer, Tage 30 30 30 30 30 30

Werhindlichketen aus Lief. und Leist. -15 000 -36 000 -36 000 -36 000 -36 000 -21 000

“Werbindlichketten aus Lief. und Leist., korrigiert

“eranderung bei Verbindlichkeiten aus Lieferungen, Zunahm -12 000 -21 000 a a 1] 15000 21 000

Sonstige kurzfristige Verbindlichketen ul Jul o ul 1] ul

Werdnderung bei anderen kurzfristigen Yerbindlichkeiten, Zun 1]

Werhindlichketten a.L.u L., Erhdh. (+)Aermin. (-] =12 000 =21 000 il u] 1] 15000 21 000
Veranderung des Betriebzkapitals, insgesamt -5 712 -12 386 -7 837 -6 541 -8 248 -T72 52 621
Mettobetriebskapital 16 837 29 223 37 060 43 601 o1 848 52 621 1]

Hinweise zu den Symbolen und ihren Funktionen finden Sie in Kap. 1.9 sowie 3.4.1-3.4.2.

3.7.1 Finanzumlaufvermdgen

Das durch die Neuinvestition gebundene Finanzumlaufvermégen hangt vor allem von zwei Posi-
tionen ab: Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (FLL) und Mindestliquiditat. Es gibt
zwei Moglichkeiten, wie Sie die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen eingeben kdnnen:

1. Geben Sie die Zahlungsmoral fur die FLL in Tagen ein (d.h. wie lange Sie durchschnittlich
auf die Zahlungen warten miissen). Das Programm berechnet die durchschnittlichen FLL pro
Periode auf der Basis der eingegebenen Tage sowie der Ertrdge (Tabelle Gewinn- und
Verlustrechnung). Invest for Excel liquidiert die FLL am Ende der letzten Periode
automatisch, damit diese nicht offen bleiben. Wenn Sie diese Funktion nicht nutzen wollen,
geben Sieinde r  Z earderengei &us Lief. Und Leist., k or r i gi er tiddeelétztee n Wer t
Spalteunt eriduBllReesi n .

2. Geben Sie die erwarteten durchschnittlichen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
pro Peri ode adrderundenaus Fief.iUhdeLeist., Kk or r i gi e retVorgebens . Di es
weise stellt eine Alternative zur Berechnung Uber das Zahlungsziel dar wie oben unter 1.
geschildert.

ACHTUNG! Wenn Sie Werte in AForderungen aus Lief e
eingeben, werden diese dieWerteaus der fAForderungen aus Lieferunge
Uberschreiben. Obwohl beide Werte in der Kalkulation sichtbar sind, werden nur die aus

iForderungen aus Lieferungen und Leistungen, korrig

Mindestliquiditat: Geben Sie unter Mindestkassenbestand, Zunahme (-) / Abnahme (+) die
Veranderung der (zinslosen) Mindestliquiditat ein, um diese Investition zu tatigen und die
Aktivitdten zu betreiben.
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Erlauterung der Zeilen in Betriebskapital i Tabelle Finanzumlaufvermégen:

Zahlungsmoral der Forder. Aus Lief. Und Leist., Tage i geben Sie die Anzahl der Tage pro
Periode ein

Forderungen Aus Lief. und Leist. i nach folgender Formel berechnet:

Nettoverkauf *Rotatio
Forder. AusLief.UndLeist.= (Intervall) MNrage)

30* Anzahl der Monateenan

Wobei:

Nettoverkauf = Ertrage- Zeile in der Gewinn- und Verlustrechnung
Rotation(Tage)= Zahlungsmoral der Forder. Aus Lief. Und Leist., Tage
Anzahl der Monate(Intervall) = Anzahl der Monate pro Intervall

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, korrigierti in diese Zeilen kbénnen Sie Werte oder
Formeln eingeben. Diese Werte werden die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen pro
Periode Uberschreiben.

Veranderung in Forderungen Aus Lief. und Leist. (t) = Forderungen Aus Lief. und Leist. (t-1) T
Forderungen Aus Lief. und Leist. (t)

Oderifalls AForderumgem wmd lLeéeiesttungen, korrigier

Veranderung in Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, korrigiert = Forderungen Aus Lief.
und Leist., korrigiert(t-1) i Forderungen Aus Lief. und Leist., korrigiert (t)

Das Ergebnis von Finanzumlaufvermdgen ist:

Finanzumlaufvermoégen, Erhoh. (-)/ Vermin. (+) = Veranderung in Forderungen Aus Lief. und
Leist. + Verdnderung, andere Forderungen, Zunahme (-)/ Abnahme (+) + Mindest-
kassenbestand, Zunahme (-)/ Abnahme (+)

(t) = Forderungen Aus Lief. und Leist., korrigiert (t-1) i Forderungen Aus Lief. und Leist.,
korrigiert (t)

Das Ergebnis von Finanzumlaufvermégen ist:

Finanzumlaufvermégen, Erhoh. (-)/ Vermin. (+)=Veradnderung in Forderungen Aus Lief. und

Leist. + Veradnderung, andere Forderungen, Zunahme (-)/ Abnahme (+) + Mindest-
kassenbestand, Zunahme (-)/ Abnahme (+)
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3.7.2 Vorrate

Vorrate (Waren, fertige oder unfertige Produkte) im Lager oder in der Produktion binden Kapital
und haben Einfluss auf die Rentabilitat der Investition. Geben Sie Veranderungen des Umlauf-
vermogens (Lagerbesténde) in die Betriebskapital-Tabelle ein. Das Umlaufvermdgen umfasst:

0 Bestande an Rohmaterialien
0 Bestande an Halbfertigwaren und
0 Bestande an Produkten.

Geben Sie Zunahmen der Vorréate als negative Zahlen (-) fur die Kapitalbindung und Abnahmen
als positive Zahlen (+) fir die Kapitalfreisetzung ein. Sie kénnen aber auch das Programm
automatisch rechnen lassen:

Wenn Sie oKorrigiert Umlaufzeit, TaMeeedderMortitel en, b as
auf den AngabeninderZei | e O0Auf we n d,Hilfg,e nBdterri eFoshs t nfdére u. Wa
Gewinn- und Verlustrechnung. Wenn Si e sowohl OErh°hung/ Ver mi nder 1
oKorrigiert Uml auf zeit, T age 0 asaletggeramnte ,Verfahfem | t das

(automatische Berechnung).

Der tatsachliche Restwert der Vorrate kann manuell in die letzte Spalte eingegeben werden,
wenn eine Differenz zum berechneten Wert erforderlich erscheint oder gewiinscht wird.

Erlauterungen der Zeilen in Betriebskapital i Tabelle Umlaufvermdgen:

Erh6éhung (-) oder Verminderung (+) des Lagers i geben Sie den Wert pro Periode ein
Umlaufvermdgen i nach folgender Tabelle berechnet:

AllevariableKosten nienaiy * Rotationraqe

Umlaufvermigen=
30* Anzahlder Monatgneryar

Woabei:

Alle variable Kosten(Intervall)= Zeile variable Kosten in Gewinn- und Verlustrechnung

Umlaufzeit des Umlaufvermégens, Tage 1 geben Sie die Anzahl der Tage pro Periode ein

Rotation(Tage)= Durchschnittliche Zahlungsdauer, Tage

Anzahl der Monate (Intervall) = Anzahl der Monate pro Intervall

3.7.3 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Analog den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wie oben unter 3.7.1 beschrieben.
Geben Sie entweder das durchschnittliche Zahlungsziel fur die Kreditoren in Tagen oder die
Hohe der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen am Ende der Perioden ein.

Das Programm berechnet die durchschnittliche Anzahl von Verbindlichkeiten aus Lief. und Leist.

Pro Intervall in | bereinstimmung mit den beiden er ¢
fir Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. bWarogred eu rLc i GWvinfnugcke nfée i n  d
Verlustrechnung. Bitte beachten Sie, dass dieses Feature keine anderen Zeilen bericksichtigt.

Erlauterung der Zeilen in Betriebskapital i Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen:

Durchschnittliche Zahlungsdauer, Tage i geben Sie die Anzahl der Tage pro Periode ein

Verbindlichkeiten aus Lief. und Leist.i nach folgender Formel berechnet:

VariableKoste * Rotatio
VerbindlibkeitenausLief.undLeist. = fntervaly ftragy

30* Anzahlder Monatgneryaly
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Woabei:

Variable Kosten = 2 erste Zeilen aus Variable Kosten in der Gewinn- und Verlustrechnung Die

Rechnung bezieht sich auf: 6 Auf w. -fHilis-, RBbBtri ebsst afnfde 6LA.Uf War €&
bezogene Leistungend

Rotationragey= Durchschnittliche Zahlungsdauer, Tage

Anzahl der Monatenenan = Anzahl der Monate pro Intervall

Verbindlichkeiten aus Lief. und Leist., korrigiert 7 in diese Zeile kdnnen Sie Werte oder Formeln
eintragen. Der Wert wird den Wert der Verbindlichkeiten aus Lief. und Leist. Pro Periode

Uiberschreiben

Veranderung bei Verbindlichkeiten aus Lief. und Leist. ¢ = Verbindlichkeiten aus Lief. und Leist.
@1 1 Verbindlichkeiten aus Lief. und Leist.

Oderifalls AVerbindlichkeiten aus Lief. und Lei st

Veréanderung bei Verbindlichkeiten aus Lief. und Leist. = Verbindlichkeiten aus Lief. und Leist.,
korrigiert .1y T Verbindlichkeiten aus Lief. und Leist., korrigiert

Das Ergebnis der Verbindlichkeiten aus Lief. und Leist. ist:
Verbindlichkeiten aus Lief. und Leist.,, Erhéh. (+)/ Vermin. (-) = Veradnderung bei

Verbindlichkeiten aus Lief. und Leist . + Veranderung bei anderen kurzfristigen Verbindlichkeiten

Die letzte Zeile der Tabelle zeigt an, wie viel Betriebskapital in der Investition gebunden ist. Je
groRer die Vorrate sind, desto mehr Kapital wird durch sie gebunden. Je langer die Zahlungs-
ziele gegeniiber Kunden sind, desto mehr Kapital ist notig.

Fir die Zahlungsziele bei Lieferanten gilt Umgekehrtes.

Veranderung in Betriebskapital =  Finanzumlaufvermodgen, Erhth. (-)/ Vermind. (+) +
Umlaufvermdgen, Erhoh. (+)/ Vermind. (-) + Verbindlichkeiten aus Lief. und Leist., Erhoh.(+)/
Vermind. (-)

Nettobetriebskapital = Veranderung in Nettobetriebskapital.,) 1 Veranderung in Betriebskapital
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3.8 Cash Flow-Rechnung

Die Cash Flow-Rechnung ermittelt die Zahlungsstrome und liefert einen Ubersicht tiber die Ein-

und Auszahlungen (Cash Flows).

CASH FLOVWY-BECHNUNG

12006

122006

1272007

1272008

Monate pro Periode 12 12 12
Betriehlicher Cash Flow:
Ertrige a 3450 3502 3554
Wariahle Kosten 0 -836 -560 365
Fixe Wosten a -1 250 - 263 -1 275
Auizerordentliche Ertracge und Aufwendungen 0 ] ] 0
Steusrn 0 -284 -284 =303
Yeranderung des Betriebzkapital= 0 -303 1] 0
Betrieblicher Cash Flow 1) 51 1 085 1111
Investitionen in und Yerwertungen von Gitern -1 250 n] n] 0
Free Cash Flow (FCF}) -1 250 51 1 085 1111
Diskontierter Free Cash Flow (DFCF) -1 250 72 8E9 745
Kumulierter Diskartierter Free Cash Flow -1 250 -573 291 1 083
Information
Finanzieller Cash Flow
Finanzierungzeinkinfte und -kosten 0 ] ] 0
Steuerkorrektur fur Finanzierungskosten f-errage 0 u] u] 0
Fremdkapital, Erhdh. (+1 7 Tilgung (-1 0 ] ] 0
Eigenkapital, Erhdhung (+) § Dividenden (-) 0 u] u] 0
Anderungen bei kurziristigen Krediten
Gesamt-Cash Flow / -1 250 51 1 085 1111
Humuliert Geszatrt-Cazh Flow / -1 250 -433 a86 1 635

/

Fur die Ermittlung der Renditekennziffern (Kapitalwert, Interner Zinsfu3, Modifizierter Interner Zinsful3, -
Amortisationsdauer) werden die Free Cash Flows in den einzelnen Perioden diskontiert. Der Diskontierte
Free Cash Flow zeigt dessen Barwert zum definierten Kalkulationszeitpunkt.

Hinweise zu den Symbolen und ihren Funktionen finden Sie in Kap. 1.9 sowie 3.4.1-3.4.2.

Die Berechnung aller Renditekennziffern basiert auf der Ermittlung der diskontieren Free Cash
Flows und deren Summation.

Wi e bereits GewinnKung Verlestrechhungi (s i e h36) eiwaépnt, basiert
das Ergebnis der Investitionsrechnung auf der Ermittlung und Bewertung der Ein- und
Auszahlungen (Cash Flow).

Die Gewinn- und Verlustrechnung (mit den Ertragen und Aufwendungen bzw. Kosten) steht nicht
im Mittelpunkt, sondern ist Basis und Bestandteil der Ermittlung der Cash Flows.

Wenn Sie die Cash Flows je Periode oder kumuliert ermitteln, m¢ssen Si e neben dem
lichen Cash Fliowdn amiuelhl edrenCaAsfh Fl owiA ber ¢cksichtige
Ein- und Auszahlungen auf der Finanzierungsseite zusammengefasst. Diese sind:

1 Aufnahme und Tilgung von Fremdkapital

1  Zufuhrung neuen Eigenkapitals und die Auszahlung von Dividenden
Die Kosten fur das Fremdkapital (Zinsen u.d.) werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
bertcksichtigt. Allerdings haben sie keinen EinfluR auf das Ergebnis der Investitionsrechnung
(da implizit im Kalkulationszinsfuf3 oder im Internen Zinsfuss beriicksichtigt).
Der AGes&«mtsh FIl owi ACaminl iFe rotwed
Liquiditats- und Finanzierungsplanung.

bzw. Gesstamwi chtig al s
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Wenn Sie Uber das Finanzierungsmodul verfligen (Edition Enterprise, s. Kap. 13), kbnnen Sie

1) den Cash Flow aus der Investitionsrechnung in Finanzierungsmodul tibernehmen.

2) Finanzierungsplanungen mit Unterstlitzung des Finanzierungsmoduls durchfiihren.

3) lhre Cash Flow-Rechnung in der Investitionsrechnung bei Anderungen im Fremdkapital
aktualisieren und die Anderungen direkt tibernehmen.

4) lhre Gewinn- und Verlustrechnung in der Investitionsrechnung aktualisieren, wenn sich
die Kosten flr das Fremdkapital andern.

Eine ausfihrliche Beschreibung zur Nutzung des Finanzierungsmoduls finden Sie in Kap. 13.

3.8.1 Korrektur der Ertragsteuern durch die Finanzierung

Die Zeile ASteuerkorrekeuotrf gee@ashiFlovaRezhnung ungskost en/
unterhalb der Zeil e AFikwoa hvrihgenutztfiy solehie Rdtle;indetea u n d

die Steuerwirkungen aus dem Finanzergebnis nicht in den Free Cash Flow einfliessen, jedoch in

der Gewinn- und Verlustrechnung berticksichtigt sind. Unterschiede zwischen den Ertragsteuern

It. Gewinn- und Verlustrechnung und den Steuern It. Cash Flow-Rechnung kdnnen hier

bertcksichtigt werden und sind somit auch im Gesamt-Cash Flow enthalten.

ERGEBNISRECHNUNG

& € BER BEIR 12/2005 12/2006 12/2007 12/2008

Ertrige 45 000 46 350 47 TH 49173 50 648
Wariahle Kosten -5 §50 -5 026 -5 206 -6 392 -6 554
Deckungsbeitrag 1 39150 40 325 M 534 42 T80 44 064
Fixe Hosten -12 000 -12120 12241 -12 364 -12 487
EBITDA; Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen 27150 28 205 29 293 30 HT 576
Abhschreibungen il il il il a
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern 27150 28 205 29 293 30 HT 576
Finanzierungseinkunfte und -kosten -4 000 -3 7al -3 500 -3 250 -3 000
EBT; Ergebnis 1 vor Steuern 23150 24 455 25793 2T 167 28 576
Direkte Steuern -5 785 -5114 -6 445 -6 792 -7 144
Gewinn (Verlust) 17 363 18 311 19 345 20 375 21 432
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